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1. Penziigyi piacok

1. PENZUGYIPIACOK

1.1 Pénziigyi piacok szerepléi, tevékenységiik és szolgaltatasaik
1.1.1 Pénziigyi piacok

A pénziigyi piacokat a szakmai irodalom sziikebb és tagabb formaban is értelmezi.

A pénziigyi piacok tagabb értelemben azokat a spontan és szervezett piacokat, ligyleteket
jelentik, ahol pénziigyi eszk6zOk cserélnek gazdat. A pénziigyi piacok tgyletei
bankkonyvelési miiveletként és értékpapirok, bankjegyek, illetve mas pénziigyi eszk6zok
adasvételeként valosulnak meg.

Sziikebb értelemben a bankok tigyfelekkel kapcsolatos miiveletei nem tartoznak a pénziigyi
piacok ligyletei kozé, ugyanakkor beletartoznak a bankkdzi miiveletek (a bankok egymassal
kotott tigyletei), tovabba az értékpapir-piaci iigyleteik és az ugynevezett szdrmaztatott
pénziigyi tigyletek is.

Ahhoz, hogy a pénziigyi piacok vilagaban eligazodjunk, fontos, hogy rendszerezve tanuljunk
roluk, ennek egyik eszkdze pedig, hogy kiillonb6zd szempontok alapjan csoportokat,
szegmenseket képezziink a pénziigyi piacokon beliil.

A pénziigyi piacoknak sokféle csoportositisa lehetséges.

Az adasvétel targya szerint megkiilonboztetiink pl. értékpapir-piacot, devizapiacot,
hitelpiacot stb., az értékpapir-piacon beliil beszélhetiink allampapir-piacrol, a hitelpiacon
beliil bankkozi miiveletekrdl stb.

A pénziigyi eszkozok a

pénziigyi piacok olyan Pénziigyi piacok csoportositisa
instrumentumai, amelyek

legfébb sajatossdga, hogy nem Pénzpiac
rendelkeznek hasznalati Iddbeliség alapjan

értékkel, és fizikai Tokepiac

megjelenésiik nem befolyasolja

piaci  értékiket.  Példaul: Kibocsatds alapjén Nyilt piac

részvény, kotvény, valto, Zart piac

allampapirok, banki

hitelkonstrukciok. A piac funkcioja Elsddleges

A pénziigyi piacok legfontosabb alapjan Masodlagos
csoportositasa a  termékek,

tgyletek  lejarata  alapjan Az iigyletek Azonnali (spot/prompt)

torténik.

esedékessége szerint

Hataridds(termin)

Az idébeliség szempontjabol
pénzpiacrol ¢és  tokepiacrol
beszélhetiink. Eldbbibe a rovid lejarata (egy éven beliili), utobbiba a hosszabb lejarata (egy
éven tuli) vagy lejarat nélkiili tigyletek, illetve termékek tartoznak.

A Kkibocsatas alapjan nyilt és zart piacot kiilonboztetiink meg. EIObbi esetében a
pénziigyi eszkdzok értékesitése nyilvanos kibocsatassal, utobbinal zartkorii forgalmazéssal
torténik. A zartkorli forgalmazds sordan a kiilonb6zé eszkozok nyilvdnosan nem
hozzéaférhetdk, zart befektetdi korben lelnek gazdara.



1. Penziigyi piacok

A pénziigyi piac funkcidja alapjan elsddleges és masodlagos piacrol lehet beszélni. Az
els6dleges piacon a pénziigyi termékek kozvetleniil a kibocsatotol, tehat a kibocsatas soran
keriilnek a megtakaritokhoz. A masodlagos piacon a megtakaritok mar kozvetitéssel, azaz
masodkézbdl jutnak a pénziigyi termékekhez, egy olyan befektet6i kor altal, amely mar
korabban a kibocsatotol jutott azokhoz.

Mindkét piacnak fontos nemzetgazdasagi szerepe van.

Az elsédleges értékpapirpiacon az Gjonnan kibocsatott értékpapirok keriilnek forgalomba,
ezen a piacon valik a gazdasagi élet szerepldinek megtakaritasa tokévé.

A masodlagos értékpapirpiacon valosul meg a mar kibocsatott értékpapirok atruhézasa,
adasvétele, tehat lehetOséget biztosit a tokévé valt megtakaritds ujbol pénzzé torténd
visszavaltasara.

A két piac elvalaszthatatlan egymastdl, hiszen ha nem lenne masodlagos piac, akkor a
gazdasagi szereplok nem ¢élnének a megtakaritasok tokéveé torténd atalakitasanak
lehetdségével, mert nem vasarolnanak olyan pénziigyi eszkdzoket, melyeket késébb nem
tudnak &truhazni.

Az iigyletek esedékessége szerint azonnali (spot/prompt) és hataridés piacokat (termin)
kiilonboztetiink meg. Az azonnali piac jellemzéje, hogy a szerz6déskotéssel egyidejiileg
megtorténik a teljesités is. A hataridos vagy termin piac olyan iigyletek lebonyolitasanak
szintere, amelyeknél a szerz6déskotéstdl idoben kiilon valik a teljesités, amely valamely
jovobeli idépontban valik esedékessé.

A hataridés piac szerepldit gyakran az elérhetd spekulacidos nyereség, illetve a
kockazatkezelési szandék motivalja. Két tipusa a forward, illetve a futures tigylet. A futures
tgyletek megkotése szabvanyositott piacon (tézsde) torténik, kozpontositott kereskedés
jellemzi és piacan egyszerre sok elado és vevé van jelen. Az iizlet volumene, illetve a
teljesités datuma szabvanyositott. Ilyen tipusu iigylet kdtésénél minden esetben ugynevezett
biztonsagi letét elhelyezésére van sziikség. A vevo €s elado kozotti elszamolasra naponta sor
kertil, éppen ezért biztonsadgos. Az arfolyamvaltozas limitalt. Ezzel szemben a t6zsdén
kiviili, vagyis forward tigyletek jellemzdje, hogy az tizletkGtésre szabvanyositas nélkiili
piacon keriil sor. A kereskedés decentralizalt, tehat nincs egy kijelolt hely az iizlet
lebonyolitasara, emellett az tigylet volumene és a teljesités idopontja is valtozd. Az arfolyam
tigyletenként eltérd. Biztonsagi letét elhelyezése nem jellemzd, de esetenként alkalmazzak.
Az ligylet dija a vételi €s eladasi ar kozotti arfolyamrés vagy marzs. Az ligyletek mogott nem
all napi finanszirozasi kotelezettség, az elszdmolas bizonytalan.

A pénziigyi piacok miiveletei az ligyletkotés é€s teljesités idObeli eltérése alapjan tehat
prompt (azonnali) vagy termin (hataridés) tigyletek lehetnek. Az azonnali tigyletek esetén
az lgyletkotés és a teljesités idObeli eltérése maximum 48 ora, mig a hataridds tigyletek
esetén ez az iddtartam 48 oran tali, 1 éven beliili.

A pénziigyi piacokon a befektetok egymasra taladlasat segiti az igynevezett standardizacio,
amelynek lényege, hogy a hitelezd és adds nem egyszeri alkufolyamat soran allapodik meg
egymassal, hanem el6re kidolgozott €¢s meghirdetett feltételek mellett.

A pénziigyi eszkoz jellege alapjan kiemelkedd szerepet tolt be a pénziigyi piacokon
beliil az értékpapirpiac, amely az értékpapirok kibocsatasnak €s adasvételének a helyszine.
Ez a piac is lehet elsédleges vagy masodlagos, azonnali vagy hataridés, nyilt és zart,
valamint az értékpapir-piac része lehet a tokepiacnak és a pénzpiacnak is, attol fiiggéen,
hogy az értékpapir lejarata éven tuli vagy éven beliili.




1. Penziigyi piacok

A pénzpiacon rovid lejarata (365 napot meg nem haladé) pénzeket, pénziigyi
eszkozoket kinalnak, illetve keresnek. A pénzpiacon adasvétel targyat képezheti pl. az
allampapirok koziil a kincstarjegy, a nyiltvégl befektetési jegy, a bankelfogadvany, amely
olyan idegen valtd, melyen a kibocsatdé a bankot jeloli meg cimzettnek, s a bank
elfogadasaval valik elfogadvannya. A bankkozi piacokon visszavasarlasi egyezmény (repo)
alapjan nytjtanak hitelt, mely tigyletek szintén a pénzpiac részét képezik.

A pénzpiaci kolcsonok forrasa nemcsak megtakaritas lehet, hanem a fogyasztasra egyelore
még fel nem hasznalt jovedelem is, mig a tokepiac egyértelmiien a megtakaritasokat alakitja
at befektetéssé. A pénzpiacon rovid lejarati pénzek forognak tehat, s ezek egy része
értékpapirformat olt. A rovid lejaratd értékpapirok mindegyike a hitel valamilyen
formajanak tekinthetd. Legnagyobb volumenben az allam jelenik meg kibocsatoként, s az
ilyen jellegli papirok forgalmat foként a bankkdzi piac bonyolitja.

A pénzpiaci hitelek fobb formai a valtok, az atruhézhato rovid lejarata betétjegyek (CD), a
vallalatoknak, fogyasztoknak nyujtott rovid lejarata bankhitelek.

A tokepiacon az egy évnél hosszabb lejarati pénziigyi eszkozok adasvétele folyik. A
tokepiacon adasvétel targya lehet a részvény, a zart végi befektetési jegy, a 365 napot
meghaladé futamiddre kibocsatott értékpapirok (dllampapir, véllalati kotvény,
jelzaloglevél). A tkepiac felosztdsa nem olyan egyértelmii, mint a pénzpiacé. A tékepiacot
egyfajta megkdzelitésben hosszu lejarath hitelek piacara és az értékpapirpiacra bonthatjuk.
Ennek megfeleléen a tékepiacon az adasvétel legfontosabb targyat a részvények, a
kotvények, a zaloglevelek, a hosszu lejarath hitelek és a bankhitelek képezik. A tékepiaci
forgalomban megjelend értékpapirok fedezetiil szolgalnak a pénzpiaci hitelek szamara.
Lényegiiket tekintve a lombardhitelekhez hasonléan miikodnek az értékpapirok azonnali
eladasa, és hatariddre torténd visszavasarlasa alapjan nyujtott hitelek.

A pénz masik pénzre torténd cseréjének az egyenértékiiségen €s a kiilonbozdségen kell
alapulnia, kiilonben értelmét veszitené a csere. A kiilonb6zdség egyik alapjat a pénz feletti
rendelkezés eltérdé idopontja jelenti, a masik fontos alapjat a devizanemekb6l adodo eltérés
képezi. Az eltéré devizanemekbdl adodo kiillonbozdségen alapul a devizapiacok miikodése.

A devizapiac kiilfoldi valutak és devizak keresletének és kinalatanak osszessége. A
devizapiacok sajatossaga, hogy egy adott devizanembeli pénzt cserélnek egy masik
devizanembeli pénzre. A valutapiac és devizapiac kozotti kiillonbség, hasonléan elmosodik,
mint a gyakorlatban a valuta és deviza kozotti kiilonbség.

A pénziigyi piacok nemzetkozi kiterjesztésében az euro-pénzpiacot euro-dollarnak, mig az
euro tékepiacot euro kdtvénypiacnak nevezziik. Természetesen ettdl eltérd értelmezések €s
elnevezések is vannak. Azonban mindkét piac alapvetd jellemzdje, hogy az iigyletek nem a
hitel valutanemének orszadgaban jonnek létre. Az euro-piacok f6 kozpontja London és 6
valutaneme a dollar. Fontos megjegyezni az euro-piacokkal kapcsolatban, hogy az euro
dollar elnevezés nem tapad szorosan sem az eurdpai, sem az amerikai kontinenshez. Tehat
euro-kolcsonnek szamit a Szingapurban vagy Sao Pauldban nyt;jtott font is.

A pénziigyi piacok felosztasa lehetséges a végsd hitelnyujtd €s a hitel felhasznaldjanak
kapcsolata alapjan is.

Kozvetlen a hitelkapcsolat, ha a felek nem valtoznak a lejaratig. A hitelkapcsolat 1étrejohet
ugy is a gazdasagi szereplok kozott, hogy a hitelnytjté személye késdbb megvaltozik.

Az értékpapir-kibocsatassal 1étrejové partneri kapcsolat személytelen, hiszen a hitelez6
személye az értékpapir adasvétele révén gyakran véltozik. Ha a befektetok a bankon
keresztiil 1épnek kapcsolatba, a partneri viszony attételesnek tekinthetd.
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A pénziigyi piacokat a koncentraltsag alapjan is megkiilonboztetjiik. Igy beszélhetiink
centralizalt és decentralizalt piacokrol.

Centralizalt piac a t6zsde (els6 piac), a decentralizalt piacoknak pedig részét képezik az
OTC, a harmadik és negyedik piac. A tézsde és az OTC piac kdzott szamos kiilonbség van,
igy példaul az, hogy a tdzsde koncentraltabb piac, mint az OTC, ezéltal hatékonyabban képes
biztositani a kereskedési folyamatban résztvevok szamadra a sziikséges informacidaramlast.
Ezzel szemben az OTC piacra jellemzd, hogy az adas-vétel foldrajzilag szétszort helyeken
torténik, példaul a bankok halozatanak értékpapirosztalyain keresztiil. Az OTC gyakorlatilag
a tézsdén kiviili piacot jelenti, ahol a tézsdei termékek mellett elsésorban a tézsdére be nem
vezetett pénziigyi termékek, értékpapirok adas-vétele megy végbe. Ezekre kevésbé szigoru
szabalyok vonatkoznak, mint a tézsdére bevezetett papirokra. Az OTC piacon foként a
kisebb és kozepesebb toke-kapitalizacioji cégek jelennek meg. Sok vallalatnak egyben
felkésziilési id6t is jelent az ezen a piacon eltoltott id6szak, hogy késébb az elsé piacon is
tevékenyen részt vallalhassanak. Az EP és a Tanacs 2014/65/EU IRANYELVE (2014.
majus 15.) szerint a pénziigyi eszkozok piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a
2011/61/EU iranyelv médositasarél 4. cikk 24. pontja alapjan: ,,kereskedési helyszin™:
barmely szabalyozott piac, multilateralis kereskedési rendszer vagy szervezett kereskedési
rendszer.

A pénziigyi piacok a kovetkez0 jellemzdkkel és sajatossdgokkal rendelkeznek.

A pénziigyi piacokra alapvetden jellemzd a koncentraltsag és a nagy volumen, amelybdl
fakaddan a kis arfolyamvaltozas is nagy nyereséget és veszteséget jelenthet. A pénziigyi
piacok masik jellegzetessége, hogy az arupiacinal sokkal nagyobbak az
arfolyamkilengések, valamint, hogy a strukturalis piaci szerepek gyorsan valtoznak.
Aki ma egy értékpapir vevdjeként jelenik meg, holnap kénnyen eladova valik. A pénziigyi
piacoknak az arupiacinal hatékonyabb miikodéséb6l adoédéan sokkal inkabb
megbizhatunk a piac értékitéletében. Ez azt jelenti, hogy ha valami kétszer annyiba kertil,
akkor kétszer annyit is ér.

A fentiekben leirt pénziigyi piaci szegmensek nem egymastol fliggetleniil, elvéalasztva
vannak jelen, hanem egy id6ben, dsszetett modon képezik a részteriileteit a pénziligyi piacok
rendszerének.

A pénziigyi piacok fizikailag nehezen koriilhatarolhatok: lehetnek helyhez kotottek, mint a
tézsdei piac, de sokkal inkdbb jellemzd, hogy mitholdakon keresztiil, telefonokkal,
szamitogépekkel és egyéb kommunikacios eszkozokkel Osszekotott iizleti haldzatként
mikodnek. A pénziigyi piacok szerepldi, résztvevdi iddkorlat nélkiill (a nap minden
orajaban) a legkiilonbozobb ligyleteket kotik.

A pénziigyi piacokon a gazdasagi élet valamennyi szerepléje megjelenik. Az intézményi
befektetok a pénziigyi kozvetitérendszer résztvevOjeként szolgaltatasokkal €s befektetési
céllal egyarant jelen vannak. A magéanbefektetok megtakaritasaik felhasznéalasdval még
nagyobb pénzjovedelem megszerzésére torekednek (hasonléoan az  intézményi
befektet6khoz), melynek eléréséhez a pénziigyi kozvetitérendszer szolgaltatasait veszik
igénybe.

A pénziigyi piacok kinalati oldalan tehat a pénziigyi intézmények, pénziigyi vallalkozasok
nyujtanak kiilonb6zd szolgaltatdsokat, mig a pénziigyi piacok keresleti oldalan mindazon
intézményi ¢és magan befektetdk megjelennek, amelyek a pénzkereslet spekulacios
motivaciojabol addédoan igényt tartanak a tékepiacok ¢€s pénzpiacok altal felkinalt
lehetéségekre.
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1.1.2 Pénziigyi kozvetitorendszer intézményei

A pénziigyi kozvetitdrendszer a pénziigyi rendszer jellegzetes intézményeit foglalja
magaban, melyeket két nagy csoportba sorolunk: a hitelintézetek és a pénziigyi
intézmények csoportjaba.

A pénziigyi kozvetitd intézmények kozott a monetaris kozvetitok szerepét toltik be a
hitelintézetek, ellentétben a pénziigyi vallalkozasokkal, melyek nem monetaris
kozvetitok, és amelyek koz¢ a biztositotarsasagok, nyugdijalapok, befektetési szolgaltatok
tartoznak.

A monetaris kozvetitOket hagyomanyosan pénziigyi kozvetitoknek is szoktak nevezni.

A pénziigyi kdzvetitok 1éte megkiméli a hitelezdt és hitelfelvevot a , keresgéléstol”, mivel a
pénzintézetek a betételhelyezés, a hitel, a futamidé, az 6sszeghatarok és az egyéb feltételek
tekintetében széles lehetdségeket tudnak kindlni iigyfeleiknek.

A pénziigyi kozvetitok a hitelez6k és hiteladosok kozé ékeldodnek, ezaltal az egyes
hiteladosok eladosodasa kozvetleniil nem jelenik meg veszteségként a betéteseknél. A
pénziigyi kozvetitok tehat diverzifikaljak (megosztjak) a kockazatot. Tovabba a hitelezd
¢s ados szilkségleteinek megfeleléen Osszehangoljak a betétek és hitelek lejaratat, a
kiilonb6z6 idore elhelyezett megtakaritdsokbol rovidebb vagy hosszabb lejarati hiteleket
folydsitanak, amit szaknyelven a lejaratok transzformalasanak neveziink. A transzformalas
eredményeként az ismétlddd rovid lejaratlh megtakaritdsokbol hossza lejarath hiteleket, a
tartosan lekotott betétekbol pedig tobb alkalommal rovid lejarata hiteleket lehet folydsitani.

A pénziigyi kdzvetitdk maguk is gazdasagi tarsasagok, vagyis a miikddésiik soran nyereséget
is akarnak realizalni, amit elsdsorban a naluk elhelyezett betétek és a hitelek kamatai
kozotti kamatrés biztosit szamukra. A nyereségorientdlt miikodés ellenére még mindig
olcsobb a hitelkozvetités, mintha a gazdalkodo szervezetek és alanyok egyedileg keresnék
meg egymast.

crer

mint abban az esetben, ha ezt szakosodott intézményekre bizzak.

Az tgyfelek szamara komoly koltségmegtakaritast jelent az is, hogy az intézmények
igénybevételével jelentdsen tudjak a kockazatokat is csokkenteni.

Az eldnydk ellenére az utobbi években megfigyelhetd a pénziigyi kdzvetitdk megkeriilésére
iranyul6 tendencia is, amelyet a szakirodalom kozvetlen finanszirozasnak nevez. Ebben a
folyamatban a pénziigyi kozvetitdk csupan, mint technikai lebonyolitok vesznek részt.
Megjelentek ezzel egy idOben a bankrendszert elkeriild hitel- és értékpapirformak, melyek
komoly kihivast jelentenek a szektor szamdra. Az ilyen piacokon a pénzintézetek ugy
probalnak teret nyerni, hogy szakértdi, tanadcsadoi feladatokat vallalnak és kamatrés helyett
jutalék lesz a bevételiik.

A monetéris politika megvaldsitasdnak kereteit biztositd pénziigyi intézményrendszer
legfontosabb lancszemét a monetaris kozvetitok alkotjak.

A monetaris kozvetitok kozott Kiemelt jelentoséggel birnak a hitelintézetek, a
hitelintézeteken beliil pedig a kereskedelmi bankok. Kiemelkedd szerepiik elsésorban
abban nyilvanul meg, hogy a gazdasagban keletkezd realfolyamatok finanszirozasat
hitelekkel segitik. A hitelnyujtashoz sziikséges forrasokat elsdsorban betétek
formajaban gyiijtik 0ssze, ezaltal a tékearamlas kozvetitéivé valnak. Megteremtik a
kapcsolatot a megtakaritok és befektetok, hitelezok és adosok kozott.
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Ily médon a hitelintézetek tgynevezett transzformalo, atalakitd tevékenységet végeznek,
melynek sordn a megtakaritdsokat lejaratuk ¢és 0Osszegszerliségiik tekintetében is
atcsoportositjak, ezaltal a pénziigyi miiveletek kockazatat is megosztjak.

A hitelintézeteket a pénziigyi vallalkozasoktdl alapvetéen az kiilonbozteti meg, hogy a
hitelintézet (né¢hany kivételtdl eltekintve) gytijthet betétet, valamint csak ez az intézmény
fogadhat el a nyilvanossagtol a sajat tokéjét meghalado mértékben idegen tokét és mas
visszafizetend6 pénzeszkozoket, abbol a célbol, hogy az 6sszegyiijtott idegen forrasokat
kolcsonként kihelyezze. A hitelintézet jogosult valamennyi alapvetd pénziigyi és
kiegészito pénziigyi szolgaltatast végezni.

Magyarorszagon a torvény szerint a hitelintézeteknek harom alaptipusa van:
— akereskedelmi bank,
— a szakositott hitelintézet, és
— aszovetkezeti hitelintézet.
A hitelintézeteken beliil a kereskedelmi bankok Kereskedelmi bank
a legszélesebb profili pénziigyi intézmények
tehat, amelyek valamennyi pénziigyi szolgaltatas

végzésére jogositvanyt kaphatnak a feliigyelettdl. Szakositott hitelintézet
A bank tehat olyan hitelintézet, amely az 0dsszes
pénziigyi szolgaltatas végzésére jogosult, a Szovetkezeti hitelintézet

betétgyitijtést, a hitel és pénzkolcson nyujtasat,

a pénzvaltast és a pénzforgalmi

szolgaltatasokat iizletszeriien végzi, emellett

tobbnyire  széles ligyfélkorrel ¢és  sokféle

tevékenységgel van jelen a pénziigyi piacokon. Olyan univerzalis intézmény, amely jogot
szerezhet valamennyi pénziigyi szolgéltatas és kiegészitd pénziigyi szolgéltatas végzésére.

A modern gazdasdgokban a megtakaritok €s a befektetOk daltaldban nem ugyanazon
személyek, igy a gazdasagi korforgasban fontos kozvetitd szerepet latnak el.

A bankmiiveleteknek 3 nagy csoportjat kiilonboztetjiik meg:

— passziv bankmiiveletek
— aktiv bankmiiveletek
— semleges vagy indifferens bankmiiveletek.

A passziv bankmiiveletek a bank fel¢ iranyuld tdkemozgast testesitik meg, az aktiv
bankmiiveletek a banktol a gazdalkodo szervezetek felé torténd tékemozgast jelentik. Ezen
tevékenységekért a bankok kamatot szamolnak fel. A passziv bankmiiveleteknek két
alapvetd formdjat kiilonboztetjik meg: a passziv tOkeszerzéssel megvalosuld passziv
bankmiiveletet, és az aktiv tOkeszerzéssel megvalosuld passziv bankmiiveleteket. Passziv
tOkeszerzési mod a betétgylyjtés, aktiv tokeszerzési modok: jegybanki és bankkozi piaci
hitelfelvétel, értékpapirok viszontleszamitoltatasa, értékpapirok kibocsatasa.

Az aktiv bankmiiveleteknek is két alapvetd formdja van: a hitelnyqjtas és a befektetések.
A hitelezésr6l a 4. és 5. vizsgatargyban tajékozodhatunk. A bankok befektetéseik
eredményeképpen részesedést szerezhetnek mas vallalkozasokban, ingatlanalapokban,
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illetve mas befektetések soran novelhetik jovedelemtermeld képességiiket az erre vonatkoz6
jogszabalyok betartasaval.

Magyarorszagon az elsd banknak tekinthetd pénzintézetet 1841-ben alapitottdk Pesti
Magyar Kereskedelmi Bank néven. Ez a bank t6ltotte be a jegybank szerepét az 1848/49-es
szabadsagharc idején.

A szakositott hitelintézetek legfontosabb jellegzetessége az, hogy vagy az iigyfélkoriik
vagy a tevékenységiik, esetleg mindketté korlatozott. Innen ered az elnevezésiik is, hiszen
tigyfélkor, tevékenység vagy egyszerre mindkettd szerint szakosodnak. A korlatok miatt
nagyobb a kockazati kitettségiik is, ezért tevékenységiiket kiilon térvényben szabalyozzak,
csak a rajuk vonatkozé torvényben meghatarozott pénziigyi szolgéltatast végezhetik, nem
szerezhetnek jogosultsagot valamennyi tevékenység végzésére. A szakositott hitelintézetek
korébe tartozik a jelzalogbank, mely pénzkdlcsont nydjt Magyarorszagon 1€év0 ingatlanon
alapitott jelzalog fedezete mellett, és ahhoz forrast gyljt jelzaloglevél kibocsatasaval. A
jelzalogbank nem gytjthet betétet, és kizardlag jelzaloghitelt nyutjthat. Jelzalog kikotése
nélkiil kdlesont csak allami készfizetd kezességvallaldssal adhat. Nem adhat kézi zaloggal,
ovadékkal, kovetelés-engedményezéssel kolcsont, valamint csak a sajat kibocsatasu
értékpapirokkal kapcsolatban végezhet értékpapirszamla—vezetést, értékpapir letéti 6rzést.

A szakositott hitelintézetek csoportjaba tartozik a Magyar Fejlesztési Bank, amely
zartkorien miikddo részvénytarsasag (MFB Zrt.) a magyar allam kizéar6lagos tulajdonaban
1évo hitelintézet. Jogallasat, feladatat és tevékenységi korét a kormany altal jovahagyott
stratégia hatarozza meg. Alapfeladata a hazai vallalkozasok szdmara kedvezd konstrukcidju
fejlesztési hitelek biztositasa, valamint az allam hosszi tava gazdasagfejlesztési céljainak
tdmogatasa, azokhoz pénzpiaci forrasok bevonasa.

Szakositott hitelintézetek tovabba a lakastakarék-pénztarak, az elszamolo hazak stb.

A szovetkezeti hitelintézet elnevezés a  szovetkezeti formdban  miikodd
takarékszovetkezeteket €s hitelszovetkezeteket foglalja magaban. Ezek az intézmények, a
szOovetkezeti formdbdl adddd sajatossdgok miatt eltérd szabalyozast igényelnek. A
szovetkezeti hitelintézetek hagyomanyosan azok a pénziigyi intézmények, amelyek alapvetd
pénziigyi szolgaltatdsokat nyudjtanak a falvak, kisvarosok lakosai, kisvéllalkozasai szdmara.
Altalaban olyan foldrajzi teriileteken mitkddnek, ahol a nagy bankok szamara nem éri meg
fidokot nyitni.

A takarékszovetkezetek és hitelszovetkezetek kozott az alapvetd kiilonbség abban van, hogy
az utobbi a pénzvaltasi tevékenységet kivéve, kizardlag a sajat tagjai szamdara nyujthat
pénziigyi szolgaltatasokat.

crer

szervezete a SZHISZ, Szovetkezeti Hitelintézetek Integracidos Szervezete. Az integracios
torvényt 2016-ban modositottak. Megtortént az FHB Takarék Csoportba torténd integralasa
is. Az FHB Kereskedelmi Bank aprilis 16-t6]1 Takarék Kereskedelmi Bank Zrt., az FHB
Jelzalogbank pedig 2018. junius 25-ét6l Takarék Jelzalogbank Nyrt. néven miikodik
tovabb. A név- és arculatvaltas része annak a 2015-ben indult folyamatnak, amely révén az
FHB integralodik a Takarék Csoportba. A csoport kozponti banki funkciéi a
Takarékbankhoz kertiltek, a csoport kereskedelmi banki feladatait a Takarék Kereskedelmi
Bank latja el, mig a Takarék Jelzalogbank jelzalogbanki tevékenységet végez.

Az SZHISZ feladata a szovetkezeti hitelintézeti egyiittmiikodés megujitasa, az integracid
milkodésének szabalyozasa és iranyitasa, valamint az intézményvédelmi feladatok ellatasa.
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Az SZHISZ ennek megfelelden k6zos, egységes szabalyzatokat dolgoz ki, vizsgalja az egyes
szovetkezeti hitelintézetek milkodését, gazdalkodasat, ¢és amennyiben valamelyik
hitelintézet valsaghelyzetbe keriil, stabilizalja annak miikodését.

Tovabbi feladatai a szovetkezeti hitelintézeti egylittmiikodés megujitasa (kezdeti, &tmenti
funkcio), melynek érdekében az SZHISZ ellatja az integracid szervezeti, pénziigyi és
miikodési rendszerének ujjaszervezésével kapcsolatos torvényi feladatokat.

Ezek a kovetkezok:

— Intézményvédelem: az Gsszes hazai szovetkezeti hitelintézet miikodése céljabol az
SZHISZ szavatold tOkét biztosit az integracid tagjai kozotti egyetemleges
felel6sségen alapuld keresztgarancia-rendszer miikodtetéséhez. Egyrészt sajat
vagyona révén - az Integracids Szervezet induld vagyona az MFB altal rendelkezésre
bocsatott hozzajarulas, valamint az 6nkéntes alapok jogutodlasaval szerzett vagyon,
masrészt a Szovetkezeti Hitelintézetek Integraciés Alapja révén, amely egy
elkiilonitett, a Magyar Allam altal létrehozott, 136 Mrd forintos pénzalap, (jogi
személy), és amelynek kedvezményezettje az SZHISZ. (Az Alapot az Aht. 18. § (3)
bekezdése szerint az MFB Zrt. kezeli, amely ellatja az Aht. szerinti fejezetet iranyitd
szerv feladatait is.)

— Szabalyozasi, szervezetiranyitasi funkciok: a szovetkezeti hitelintézeti
egylittmiikddés egységes miikodési rendjének kialakitdsa és iranyitasa céljabol az
SZHISZ kozos, egységes szabalyzatokat dolgoz ki és fogad el tobbek kozott a
szdmvitel rendjérél, a belsd ellendrzésrdl, vagy a vezetd tisztségviselok
alkalmassaganak szabalyair6l, az alkalmassag ellenérzésének modjardl, illetve a
szovetkezeti hitelintézet szamara ny0jthato pénziigyi segitségnyujtas szabalyairdl.

— Ellen6rzé funkciok: Az SZHISZ ellenérzi, hogy az integracidban részt vevo
hitelintézetek betartjdk-e a versenyképes €és prudens miikodés érdekében hozott
kozos szabalyokat. Ennek érdekében nyomon koveti a Takarékbank Zrt. és a
szOvetkezeti hitelintézet fizetOképességének és tokeellatottsdganak alakulasat egyedi
alapon is. Az SZHISZ t6keemeléssel tulajdont szerezhet a Takarékbank Zrt.-ben és
a szovetkezeti hitelintézetben, ha az érintett hitelintézet egyedi alapon kalkulalt
tokeellatottsaga a jogszabalyban meghatarozott mérték ala siillyed. Az Integracids
Szervezet az ily modon tulajdonédba keriilt részvényeket, illetve lizletrészt két éven
beliil koteles elidegeniteni.

A pénziigyi intézményrendszer masik nagy csoportjat a pénziigyi szolgaltatok képezik.
A Hpt. szerinti pénziigyi véllalkozas fogalma:

Pénziigyi vallalkozas:
— az apénziigyi intézmény, amely egy vagy tobb pénziigyi szolgaltatast, vagy fizetési
rendszer miikodtetését végzi, és

— apénziigyi holding tarsasag.

Pénziigyi ligynoki tevékenységet a bankkdzi piacon pénziigyi vallalkozas csak kizarolagos
tevékenységként végezheti.

Kiilfoldi pénziigyi vallalkozas fidktelepe Gtjan meghatarozott tevékenységet végezhet, ha
ezek végzésére a székhelye szerinti illetékes felligyeleti hatosagtol engedéllyel rendelkezik.
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Az alapitvanyi formaban miikod6 pénziigyi vallalkozas gazdasagi tevékenysége keretében a
3. § (1) bekezdés alapjan kizarolag

— pénziigyi szolgaltatasi tevékenységet, €s

— pénziigyi szolgaltatas kozvetitésébdl ligynoki tevékenységet végezhet.

A hagyomanyos értelmezés szerint a pénziigyi szolgaltatok csoportjaba tartoznak a
biztositok, nyugdijpénztarak, nyugdijalapok, egészségpénztarak, befektetési szolgaltatok,
finanszirozasi tarsasagok, egyéb tékepiaci és pénzpiaci szolgaltatok stb.

Mig a hitelintézetek kiilonb6z6 csoportjaihoz tartozo intézmények részvénytarsasagi
formaban mukodnek, kivéve a szovetkezeti hitelintézeteket (de az 6 ernydbankjuk is zrt.),
addig a pénziigyi vallalkozasok a torvény szerint rt., kft., szovetkezeti, alapitvanyi formaban
is mikodhetnek.

A pénziigyi szolgaltatok azok a feliigyeleti engedéllyel rendelkezé intézmények,
szervezetek, melyek nem foglalkozhatnak a klasszikus értelemben vett betétgytijtéssel, nem
fogadhatnak el a nyilvanossagtol mas visszafizetend6 pénzeszkozt, valamint nem
nyujthatnak pénzforgalmi szolgaltatést, de ezeken kiviil minden més pénziigyi szolgaltatast
végezhetnek, ha rendelkeznek az ahhoz sziikséges engedéllyel.

Onalld, engedélykoteles pénziigyi szolgaltatisnak mindsiil a pénziigyi szolgaltatds
kozvetitése, vagyis az iigynoki tevékenység is. Ilyen tevékenységnek szamit, ha valamely
személy egy vagy tobb meghatarozott intézmény vagy bankcsoport javara folytat olyan
kozvetitéi tevékenységet, amelynek célja a hitelintézet betétszerzési, pénzkdlesdnzési,
egyeb szolgaltatd tevékenységében, pénziigyi termékek értékesitésében vald kozremiikddes.

A Dbiztositasok makrogazdasagi ¢€s mikrogazdasagi szerepe is pozitiv: stabilizalo és
regenerald funkcidt toltenek be. Karmegeldzésben betdltott szerepiik is pozitiv a pénziigyi
rendszerben: az altaluk 6sszegy(ijtott pénzalapokbol kartéritéseket fizetnek, illetve nyugdijat
folyositanak tigyfeleiknek. Alapfeladatuk minél szinvonalasabb ellatasanak sziikséges
feltétele, hogy az altaluk Osszegytijtott tOkét biztonsagosan €s jovedelmezden befektessek.
Biztositas esetén a biztositd meghatarozott jovObeni esemény (biztositdsi esemény)
bekovetkezésétdl fiiggden bizonyos 0sszeg megfizetésére vallal kotelezettséget, a biztositott,
illetve a masik szerz6do fél pedig ezért biztositasi dijat fizet. A biztositasi esemény altaldban
elére nem lathato, véletleniil bekdvetkezo, fliiggetlen, homogén és tomegesen el6forduld
esemény. A Dbiztositds kooperativ kockéazatkezelési moddszere: az egyének egy
veszelykozosség tagjai lesznek, ezzel kockdzattranszfer valosul meg. A veszélykozosség
feltételei: ugyanazon veszéllyel néznek szembe tagjai, a veszélyk6zoss€g homogén, és
mérete elegendden nagy.

A nyugdijalapok bevételei és kiadasai, szabad pénzeszkézei hosszii tdvon is nagy
pontossaggal szamszerlsithetok, igy lehet6ségiik nyilik hossza lejarata és nagy hozamu
befektetésekre, elsdsorban allami, vallalati kibocsatasu kotvények és részvények vasarlasara
is.

A biztositok olyan pénziigyi intézmények, amelyek nem gytijtenek betétet, de az altaluk
beszedett biztositasi dijak halmozottan, atmenetileg vagy tartdsan megjelennek a pénz— és
tékepiacon. Mivel a biztositok birtokaban, illetve tulajdonaban hatalmas vagyon halmozdodik
fel, intézményi befektet6ként meghatarozo piaci szerepldi elsGsorban az allampapir—
piacnak, valamint fajstlyos szerepléi a részvény— és ingatlanpiacnak is. A biztositasi
tevékenység biztositasi szerzOdésen, jogszabdlyon vagy tagsagi jogviszonyon alapulod
kotelezettségvallalds, amely sordn a tevékenységet végzd megszervezi az azonos vagy
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hasonlé  kockazatoknak kitett személyek illetve mas jogalanyok kozosségét
(veszélykozosség), matematikai ¢€s statisztikai eszkozokkel felméri a biztosithato
kockéazatokat, megallapitja ¢és beszedi a kotelezettségvallalas ellenértékét (dijat),
meghatarozott tartalékokat képez, a létrejott jogviszony alapjan a kockazatot atvallalja és
teljesiti a szolgéltatasokat. Biztosité tarsasdg a tarsasagi formajat tekintve kizarolag
részvénytarsasagként, szovetkezetként, egyesiiletként és fioktelepként miikddhet.

A befektetési tarsasagok és alapok arra specializdlodnak, hogy a Kkis befektetok, az
értékpapirt vasarolni szandékozok sok kis tokéjét osszegyiijtik abbal a célbol, hogy azt
nagy szakértelemmel, pontos informaciok révén, kis tranzakcios koltségek mellett,
jovedelmezéen befektessék. Portfolidjukat uigy alakitjak, hogy a kockazatokat megosztva a

lehetd legnagyobb jovedelmet -~
tudjak realizalni. Az tigyfelek @ M —
a  tarsasig  d4ltal  elért | 09 ..
jovedelembdl  befektetéseik | ssszegs d @ :icciry [ Befekiadsi |
(befektetési jegyeik) |t ) € e | alap
aranyaban részestilnek. L/\ |
L & Befektetes: gy R —
A befektetési vallalkozasok l }:mlf.‘n';::(
és befektetési alapok az e
értékpapirpiac  legjelentdsebb Alapkezelo | ( ingscian )

kiterjed a  bizomanyosi (Bankbesét
tevékenységre, kereskedelmi ¥, T
tevékenységre, portfolio- C katveny ) %
kezelésre, jegyzési
garanciavallalasra, értékpapirok forgalomba hozataldnak szervezésére, értékpapirok letéti
Orzésére, értékpapir — letétkezelésre, befektetési hitel nyljtasara.

szereploi. Tevékenységiik l \\ =

A Dbefektetési szolgaltatok tandcsadasi, szdmlavezetési, nyilvantartasi tevékenységet is
végeznek, rajtuk keresztlil arutézsdei szolgaltatasok is elérhet6k. Részvénytarsasagként
vagy fioktelepként miikodhetnek. A befektetési vallalkozasnak a tevékenysége
megkezdéséhez legalabb hétszazharmincezer eurd 6sszegili indul6 tékével kell rendelkeznie.

Ha a befektetési vallalkozas csak megbizas felvételére és tovabbitasara, illetve megbizas
végrehajtasara és portfolio-kezelésre jogositd engedélyt szerez, és az ligyfél pénziigyi
eszkozének és pénzeszkozének kezelésére jogosult, akkor legalabb szazhuszondtezer euro,
ha az tgyfél pénziigyi eszkdzének és pénzeszkozének kezelésére nem jogosult, akkor
legalabb otvenezer eurd 6sszegli induld tékével kell rendelkeznie.

A befektetési vallalkozas az ligyfél tulajdonaban 1év6 vagy 6t megilletd eszkozt az tigyfél
rendelkezése szerinti célra haszndlhatja fel; a kezelésében 1évo, az ligyfelet megilletd
pénziigyi eszkdzzel és pénzeszkozzel sajatként nem rendelkezhet, illetve biztositania kell,
hogy az igyfél barmikor rendelkezni tudjon ezekkel. Ezt nevezziik szegregacios
kotelezettségnek.

A Dbefektetési alap olyan eszkdz, amely lehetdvé teszi, hogy az egyes befektetok
megtakaritasaikat egyszerli, koltség-hatékony és biztonsagos modon, a kockéazatok
megosztasaval fektethessék be. A befektetési alapban 1évd vagyontomeget a befektetési
alapkezeld hozza létre és kezeli.

A befektetési alapkezelok, mint intézményi befektetok, a portfolio elvi kialakitasat, a
befektetés szabdlyainak megéllapitasat, a befektetok ¢és a feliigyelet folyamatos
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tajekoztatasat végzik. Az értékesitésben nem vesznek részt, feladatuk csupan a portfolié
részeinek kijeldlése, amelyért alapkezelési dijat szamitanak fel. A befektetési alapoknak
miikddésiik soran az alap vagyonat a sajat vagyontdl szigoruan elkiilonitve kell kezelni,
mivel nem hasznalhatjak sajat céljaikra a befektetok pénzét. Amennyiben egy alapkezeld
tobb alapot is kezel, akkor azok vagyonat egymastol is szigoruan elkiilonitve kell kezelnie.
Magyarorszagon az alapkezelOket jellemzéen bankok mikddtetik, de azok o6nalld jogi
személyek.

A letétkezel6k szavatoljak a befektetési alapok biztonsagat, melyek a kezel6ktdl fiiggetlen
szervezetek. Magyarorszagon letétkezel0 alapvetden hitelintézet lehet. A letétkezelok
tevékenységi korébe tartozik az értékpapirok letéti 6rzése, kezelése, az alappal kapcsolatos
pénz — és értékpapirszamlak vezetése. Jogosultsag alapjan a befektetési alapok ellendreiként
is megjelennek, valamint részt vesznek a befektetési jegyek forgalmazéasaban is.

A pénziigyi intézményrendszer elemeit képez6 vallalkozasok jegyzett tokéjére vonatkozdan
a 2013. ¢évi CCXXXVIL torvény rendelkezik. A befektetési szolgaltatok
tokekovetelményeinek kifejtésére a 3. vizsgatargyban keriil sor.

A hitelintézetekrél szO0lo torvényben pontosan meghatdrozasra keriil a minimalis
tOkesziikséglet, amely az alapitdsukhoz sziikséges. Ezek szerint:

— Dbank legalabb 2 milliard forint induld t6kével alapithato,

— szakositott hitelintézet a ra vonatkozo kiilon torvényi szabélyozéassal megfogalmazott
induld tékével alapithatd, jelzdlogbank és lakastakarék-pénztar alapitdsdhoz 3
milliard alaptéke sziikséges,

— szovetkezeti hitelintézet alapitasahoz legalabb 300 milli6 forint sziikséges,

— pénziigyi vallalkozas — kivéve a pénziigyi holding tarsasagot, a pénzforgalmi
elszdmolohazat, valamint a torvényben nevesitett eseteket — legalabb 50 millio
forinttal alapithato,

— harmadik orszagbeli hitelintézet fidktelepe (ha a torvény mésképp nem rendelkezik)
legalabb 2 milliard forint dotacios tékével alapithato,

— fioktelep forméjaban miikddd pénziigyi intézmény esetében az induld téke alatt a
dotacios tokét kell értent,

— pénziigyi holding tarsasag legalabb 2 milliard forint alaptékével indithato,

— pénzforgalmi intézmény pénzforgalmi szolgaltatasi tevékenységéhez (eltekintve
néhany kivételtdl) legalabb harminchétmillio-6tszazezer forint sziikséges. A tovabbi
részleteket a hivatkozott torvényben lehet megtalalni.

A befektetési alapokra vonatkozo jogszabalyok kiemelt figyelmet szannak a befektetdk
védelmének, hiszen a befektetoknek sem joguk, sem lehetdségiik nincs beleszolni abba,
hogyan hasznaljak fel megtakaritott pénziiket. Az ligyfélvédelem szempontjabol fontos az
alap létrehozasanak engedélyezése, nyilvantartasba vétele, miikodési feliigyelete.

Az alapok kockazata alapvetoen attol fiigg, hogy az alapkezelé milyen eszkozokbe
fektet. Egy talnyomo6 részben allampapirt tartalmazo befektetési alap sokkal
biztonsagosabbnak tekinthetd, mint egy kizarolag részvényeket tartalmazo. Itt is
érvényesiil azonban a kockézat és hozam alapdsszefiiggése, miszerint nagy hozamot csak
nagy kockazat mellett lehet elérni, azonban a nagy kockazat bevallalasa a nagy veszteség
lehetéségét is magaban hordozza.
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Az eszkozok alapjan a befektetési alapok lehetnek ingatlanalapok és értékpapir-
alapok. Az ingatlanalapok a befektetok altal rendelkezésre bocsatott tokét
ingatlanokba fektetik. A jogszabalyi eldirasok szerint a téke egy meghatarozott hanyadat
fordithatjdk egyetlen ingatlan megvasarlasara. Az értékpapiralapok Kkiilonb6z6
értékpapirokba fektetik a befektetési jegyek tulajdonosai altal rendelkezésre bocsatott
tokét. Az ilyen alapok lehetnek kotvényalapok, részvényalapok, az ugynevezett alapok
alapjai, és vegyes alapok.

Az értékpapiralapok esetében fontos fogalom a nettdo eszkozérték, mely az alapot
terhelo6 kotelezettségekkel csokkentett piaci érték. Ezt az értéket a letétkezel6 szamolja
az érvényes szabalyok alapjan. A netté eszkozérték tulajdonképpen nem mas, mint az
alap likvidacios értéke.

Az alapokat a létrehozasuk médja alapjan zart vagy nyilvanos alapoknak nevezziik. A
zart alapok zartkorii kibocsatassal jonnek létre, mig a nyilvanosak nyilvanos jegyzéssel
gyljtik 0ssze tokéjiiket.

Az alapban 1év6 vagyon mozgasa alapjan az alapokat zartvégii és nyiltvégii alapokra
csoportosithatjuk. A nyiltvégii alapok sajatossaga, hogy a fennallasuk alatt a befektetési
jegyek osszes névértéke, igy tehat az alap sajat tokéje folyamatosan valtozik az eladott
és visszavasarolt befektetési jegyek egyenlegével. A Kbftv. mas megkozelitéseket is
alkalmaz.

A zartvégii alapoknil az alapkezelé jegyzési idészakot hataroz meg, s az igy
Osszegyljtott vagyon lesz az alap indulotdkéje. A zartvégl alapok a hatarozott futamido
alatt nem bocsatanak Ki ujabb jegyeket, ill. nem is vasaroljak vissza azokat. Ezaltal a
zartvégli befektetési jegyek tulajdonosai szamara részesedési jogot testesitenek meg, a
befektetok hataridé elott csak ugy juthatnak pénziikhoz, ha a jegyeket egy masik
befektetének eladjak a masodlagos értékpapir-piacon. A forgathatosag miatt az ilyen
alapokat a létrejottiik utdn rovid ido elteltével kotelezd bevezetni a tézsdére.

Magyarorszagon a befektetési alapok nagy része nyiltvégli és nyilvanos alapitasa, bar
megjelentek az ingatlanalapok is, és napjainkban még jellemzébbek az értékpapiralapok.
Jelenleg Magyarorszagon a hazai befektetési alapok kozos érdekeit a Befektetési
Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetsége (tovabbiakban BAMOSZ) képviseli.

Az MNB Feliigyelet jogosult az alapkezeld iizletszabalyzatdnak modositasat jovahagyni,
betekinteni a nyilvantartasba, ellendrizni a biztonsdgos miikodés feltételeit €s sziikség esetén
szankciokat alkalmazni. Az atfogd szabalyozésra azért van sziikség, hogy a jogszabalyok
védjek a befektetok érdekeit, hiszen az alapok tényleges kockazatait mégiscsak 0k viselik.

A pénziigyi eszkozok piacairdl szolo eurdpai unids iranyelv ("Markets in Financial
Instruments Directive"; MiFID) altal bevezetett befektetévédelmi szabalyok 2007. ota
hatarozzak meg Eurdpa szerte a befektetési és kiegészitd szolgaltatasokat nyjto befektetési
vallalkozasok miikodését.

Az elmult években a pénziigyi piacokon tapasztalhatd valtozasok indokoltta tették a MiFID
rezsim feliilvizsgalatat, ezért a Bizottsdg javaslatot tett a MiFID irdanyelv modositasara
(MiFID II) és a tagorszagokban kozvetleniil alkalmazando rendelet (MiFIR) bevezetésére.

Az iranyelv és rendelet célja az egységes eurodpai befektetd-védelmi szabalyok erdsitése,
amelynek érdekében kozds szabalyokat vezet be a befektetési vallalkozasok engedélyezési
és mikodési feltételeire; emellett tovabbi, szigorubb banki kotelezettségeket ir elé az

19



1. Penziigyi piacok

ugyfelek eldzetes, illetve utdlagos tajékoztatasdra vonatkozoan; valamint megerdsiti és
kiterjeszti a kereskedésre vonatkozd hatalyos atlathatosagi szabalyokat.

A MIFID II altal hozott valtozasok 2018. januar 3-t6l alkalmazanddok az Eurdpai Unidban.

A MiFID harom olyan atfogo elvet hatdroz meg, melyeket a befektetési vallalkozasoknak az
tgyletkotés soran alkalmazniuk kell. Ezek a kovetkezok:
— Tisztességes, targyilagos és szakszerl eljaras a befektetok érdekeinek legmesszebb
meno figyelembevételével. Ez az elv védi a fogyasztot, mivel az ligyletkotés soran a
befektetési vallalkozas szakértoként erdsebb pozicidban van.

— Tisztességes, vilagos ¢és nem félrevezetd tajékoztatds, informacid-szolgaltatas. Ez az
elv eldsegiti, hogy az iigyfél a termékeket ¢s szolgaltatadsokat megértve koriiltekintd
dontést hozzon, és biztositja, hogy ne kapjon részrehajlo vagy megtévesztd
tajékoztatast.

— Az igyfél egyéni koriilményeit figyelembe vevo szolgaltatds nytjtasa. Ez az elv azt
biztositja, hogy befektetései megfelelnek a fogyaszto igényeinek, és kockazatviseld
képességének.

A MiIFID IlI. a kisebb befektetési ismerettel és tapasztalattal rendelkez6 tigyfeleknek
(lakossagi iigyfelek) tobb védelmet biztosit, mig azok az ligyfelek, akik a befektetések terén
tobb ismerettel €s tapasztalattal rendelkeznek (szakmai tligyfelek), csekélyebb védelmet
¢lveznek. A szakmai tigyfelek kozé tartoznak példaul a bankok, a biztositok, a magan-
nyugdijpénztirak és az Onkéntes kolcsonds biztositd pénztirak, valamint a tézsde és
kivételesen néhany természetes személy is. A MiFID egy alkalmassagi tesztnek nevezett
eljarast ir el. Az alkalmassagi és megfelelési tesztet mindig ki kell tolteni. Ezek az tigyfél
képzettségét, pénziigyi ismereteit, pénziigyi helyzetét, kockazatvallald képességét stb. mérik
fel. A befektetési vallalkozasok részérdl csak olyan termék ajanlhatd, ami ennek megfelel,
ez a szolgaltato felel6ssége. A megfelelési teszt célja, hogy védelmet nydjtson azoknak a
befektetoknek, akik nincsenek tisztaban egy tranzakcio kovetkezményeivel és kockazataval,
kiilondsen azokban az esetekben, ahol ,,komplex” termékekrdl van szo.

Europai befektetési alap: Nyilt végii, nyilvanos kibocsatasu alap, amely megfelel az Unids
eldirasoknak. Kizarélag az Eurdpai Unidban létrehozott alap altal kibocsatott befektetési
jegyeket vagy az eurdpai alap altal kibocsatott jegyeket szerezhet meg.
A befektetési vallalkozasok az alabbi altalanos kategoridkba soroljak az ligyfeleiket:

— lakossagi tigyfelek,

— szakmai ligyfelek,

— elfogadhato6 partnerek.
Finanszirozasi tarsasagok: forrasaik értékpapir-kibocsatasbol ¢és  kolcsontokébol
szarmaznak. Az igy szerzett t6két kis 6sszegli, zommel rovidlejarati fogyasztasi vagy iizleti
célu hitelek nyuajtasara forditjak.
Egyéb Kkozvetitdé pénzintézetek: dllami  hivatalok, intézmények, brokercégek,
jelzalogbankok, lizingtarsasagok.
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A pénziigyi intézményrendszer elemeit az alabbi abra szemlélteti:

_ PENzUGYI
INTEZMENYRENDSZER
[ l 1
: PENZUGYI
L HITELINTEZETEK L SZOLGALTATOK
[ [ . |
- «
SZAKOSITOTT HITELINTEZET:
* Jelzalog-hitelintézet SZOVETKEZETI
KERESKEDELMI * Lakastakarék-pénztar HITELINTEZET:
BANK * Elszamoléhaz * Takarékszovetkezetek
* MFB * Hitelszovetkezetek
* egyéb

1.1.3 A Kkétszintii bankrendszer lényege, fogalma, a jegybank és a hitelintézetek
feladatai, szolgaltatasai

A Kkétszintii bankrendszer lényege, hogy a jegybank nem tart fenn kozvetlen
kapcsolatot a gazdalkodé szervezetekkel, hanem a monetaris politika céljainak
megvalositasat a hitelintézetek, vagy mas néven a monetaris kozvetitok iranyitasan keresztiil
valésitja meg.

A monetaris politika a pénziigyi politika egyik részteriilete, melynek soran a jegybank a
gazdasagban 1évo pénzmennyiséget szabalyozza, alapvet6é célja hosszi tavon az
arstabilitais megérzése. A MNB masodlagos célként tdmogathatja a mindenkori
gazdasagpolitikat, ha az nem sérti az alapfunkciojat. A legtobb orszagban a kdzponti bank,
vagy mas néven jegybank a monetaris politikaért felelds allami intézmény. A monetaris
politika kivitelezésének legfontosabb eszkoze a legtobb modern jegybank gyakorlataban az
iranyadd kamatlab szintjének meghatarozasa.

A monetaris politika a fiskalis politika (koltségvetési és adopolitika) mellett a pénziigyi
politika igen fontos részét képezi. A pénziigyi politika a gazdasagpolitika funkcionalis
részteriilete. Ebben az értelemben a monetaris politika ugy viszonyul a gazdasagpolitikahoz,
mint rész az egészhez. A monetaris politika kialakitdsaért és megvaldsitasaért a kdzponti
bank a felel6s. A jegybank a monetaris politika megvaldsitasa soran biztositja az adott orszag
pénz-, és hitelkeresletének, valamint pénzkindlatanak egyensulyat, a pénzpiac hatékony
miikddésének és a pénziigyi gazdalkodas hatékony mitkodésének feltételeit.

A kozponti bank a monetaris eszkozok segitségével befolyasolja, illetve a kivant mederbe
tereli a monetaris kozvetitd szerepet betoltd hitelintézetek magatartasat, tevékenységét. A
kozponti bank altal alkalmazott monetaris politikai eszk6zok lehetnek direktek és indirektek.

A direkt eszk6zok alkalmazasa esetén a kozponti bank kozvetleniil hat a hitelintézetek
tevékenységére, konkrét szabalyozoi értékek meghatarozasaval befolyasolja azok
magatartasat. [lyen eszk6zok lehetnek: a kamatszabalyozas és arfolyam-szabalyozas konkrét
formai.
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A kozponti bankok altal alkalmazott monetaris eszkdzok masik csoportjat az indirekt
eszk6zok alkotjak, melyekkel a jegybank ugyancsak normativ médon szabalyozza a
hitelintézetek tevékenységét, kozvetett hatast gyakorolva azok magatartasara.

A jegybank gyakorlatat iranyadonak tekintve a monetaris politika eszkdzei a kovetkezok:
Indirekt eszkdzok pl.:
— kotelezd tartalékrata

— refinanszirozas

Direkt eszk6zok:
— kamatpolitika
— éarfolyam-politika.

A bankrendszer egy orszag bankjainak 0sszessége. Egyszintli bankrendszerben a jegybank
latja el a kereskedelmi bankok feladatait is, kdzvetlen kapcsolatban all a gazdasagi
szereplokkel.

A Kkétszintii bankrendszerben a kozponti bank vertikalisan kiilonvalik a pénziigyi
intézményrendszertdol és a monetaris kozvetitok révén valdsitja meg monetaris
politikajat. Kétszintli bankrendszerben a jegybank nem tart fenn kozvetlen kapcsolatot a
gazdalkodo szervezetekkel. Az els6 szintet a kozponti bank testesiti meg, mely iranyitd és
jegybanki funkciokat 1at el, a masodik szintet a hitelintézetek, azon beliil a kereskedelmi
bankok jelentik, amelyek kozvetlen kapcsolatban allnak a gazdalkodo szervezetekkel.

A mai pénz megjelenési formaja szerint készpénz és szamlapénz lehet. A mai modern
pénzt azért nevezziik hitelpénznek, mert hitel nyujtdsaval keletkezik és a hitel
visszafizetésével szlinik meg. Ez a tulajdonsidga a modern arutermeld gazdasagokban igen
hasznos, hiszen a pénz akkor van jelen a gazdasagban, amikor sziikséges, és ha betdltotte
szerepét, képes onnan kivonulni. Az allam kényszerforgalommal ruhazza fel, vagyis kotelezi
a gazdasagi szereplOket, hogy az orszag térvényes fizetéeszkozeként elfogadjak. A modern
pénz rendelkezik azzal a tulajdonsaggal, hogy nincs belsé értéke, ami azt jelenti, hogy az
altala képviselt érték és a pénz eldallitasi koltsége kozott nagy eltérés van. Ugyanakkor a
mai modern pénz tokéletesen likvid és idéértékkel rendelkezik, vagyis az eltéré
idopontokban megjelené pénzaramok értéke kiillonbozé6. Likviditds szempontjabol
azonnal felhasznalhat6 pénz a készpénz és a latra sz6l6 betétek. A hataridés betétek és a
devizabetétek is rovid idon beliil készpénzre valthatok, legkevésbé likvidek a banki
értékpapirok.

A pénzteremtés a pénz kinalatat jelenti, technikailag konyvelési miivelet. Mig készpénzt
csak a jegybank, addig bankszamlapénzt a jegybank és a kereskedelmi bankok is tudnak
teremteni.

A kereskedelmi bankok a naluk 1év6 idegen forrasokat (betétek, mas forrasok) hitelnyujtasra
hasznaljak fel. A hitelezés soran, az ligyfél szamlajan jovairjak a hitel 6sszegét, amely
onnantdl fizetésre felhasznalhato.

A jegybank is a kereskedelmi bankok szamara nyujtott hitellel teremt szamlapénzt. A
jegybanki szamlapénzt csak a kereskedelmi bankok kozotti forgalomban hasznaljak.
Készpénzt kizarolag a jegybank teremthet (bankjegyemisszio). Ez is hitelnyujtassal
torténik, a kereskedelmi bank a hitel egy részét készpénz formdjaban kéri.
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A monetaris politika legfébb iranyitoja, alakitoja, végrehajtoja tehat a jegybank.

Magyarorszagon a jegybank szerepét a Magyar Nemzeti Bank tolti be, amely a
jegybanki iranyitas eszkozeivel szabalyozza a pénz— és hitelkinalatot, illetve ezen
keresztiil a kereskedelmi bankok pénzteremté képességét, mitkodését. Kiemelt feladata
az arstabilitas megorzése és a pénzpiaci egyensily megteremtése. Torvényben
meghatarozott feladatkorében a mindenkori kormany nem utasithatja. 2013. oktober
1. ota feliigyeleti funkciokat is ellat.

Az MNB iranyitasat az elnok latja el, akinek mandatuma hat évre sz6l és a miniszterelnok
javaslatara, a koztarsasagi elnok nevezi ki. Munkajat segiti a Monetaris Tanacs, mely a
monetaris politika irdnyelveit, eszkozeit, modszereit hatarozza meg, valamint dont a
monetaris politikai eszkdzok megvaltoztatasarol. A Monetaris Tanacs havonta egyszer
tanacskozik. A tanacs dontése nem mentesiti a jegybankelnokot a feleldsség alol. A Tanacs
az elnokbél (aki egyben a jegybank elndke is), 3 alelnokbdl és ot kiilsés tagbol all, akiket
szintén a koztarsasagi elndk nevez ki hat évre. A Monetaris Tanacs tehat 6sszesen 9 fobol
all 2013. oktéber 1. 6ta, amikor létre jott a feliigyelet (korabbi nevén PSZAF) és az MNB
integracidja. Az elndk évente legalabb egyszer koteles beszamolni a jegybank munkéjarol
az Orszaggyllésnek.

Az MNB, mint kézponti bank alapvetd funkcioi:
— anemzeti hitelpénz belso6 és kiils6 vasarloértékének megdrzése,
— az orszag fizet6képességének biztositasa,
— kizéarolagos joga a bankjegyemisszio (érme és bankjegy kibocsatas),

— jegybanki tartalékok képzése aranyban, devizaban.

Az MNB feliigyeleti hataskorben ellatott feladatairol a késObbiekben lesz sz6.

A bankjegyemisszio a szamlapénz készpénzzé alakulasat, vagy a kiilfoldi valuta belfoldive
valasat jelenti. Az ezzel ellentétes folyamatot demittdldsnak nevezziik. Ennek sordn a
készpénz szamlapénzz¢é alakul, vagy a belfoldi fizetéeszkoz kiilfoldivé valik.

A jegybanknak kell gondoskodnia arrdl, hogy a forgalom altal igényelt pénzmennyiség
rendelkezésre alljon. Ennek érdekében ellatja a bankokat és egyéb hitelintézeteket a
sziilkséges mennyiségli készpénzzel, €és refinanszirozasi hitel formdajaban a bankok
kozvetitésével szamlapénzt juttat a gazdasagba.

Az MNB rendszeresen vizsgalja a készpénzforgalom alakuldsat, figyeli a
készpénzmozgasokat a forgalomhoz sziikséges készpénzmennyiség meghatarozasa céljabol.
Mivel a készpénzforgalom jelentés hanyada a lakossag korében bonyolodik, errél progndzist
készit. A forgalomban 1évd készpénzmennyiség a pénztomegnek csak kisebb hanyadat teszi
ki a pénzmultiplikécié miatt. A sziikséges készpénz mennyisége fligg a pénzkereslettdl, mely
aruvasarlasi, tartalékolasi, befektetési motivaciobol fakad. Makrogazdasdgi szinten a
pénzkereslet természetesen a megtermelt jovedelemmel egyenes aranyban, a kamatlabbal
forditott aranyban valtozik. Altalaban elmondhato, minél fejlettebb egy orszag gazdasaga,
pénziigyi rendszere, annal kisebb hanyadot képvisel a készpénzforgalom.

A kozponti bank a jegybanki iranyitas eszkozeivel a gazdasagpolitika altaldnos céljaihoz
igazodva szabdlyozza a pénz- és hitelkindlatot, a pénz mennyiségét és ezen keresztiil a
hitelintézetek miikodését. Ennek megfeleléen a monetaris politika lehet expanziv és
restriktiv.
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Az expanziv monetaris politika érvényesiilése soran a gazdasag élénkitésére torekedve a
jegybank noveli a forgalomban 1év0 pénzmennyiséget, mig restriktiv monetaris politika
érvényesiilésekor a gazdasag mérséklését megcélozva csokkenti a forgalomban 1évo
pénzmennyiséget.

A jegybank szabalyozo szerepe a pénzpiaci kinalat befolyasolasan keresztiil valosul meg.
A pénzpiaci kinalat az a pénzmennyiség, amit a bankrendszer a gazdasag rendelkezésére
bocsat. A kinalat nagysagat a jegybank kiilonféle eszkozokkel szabalyozza, melyek a
kereskedelmi bankok pénzteremtési lehetdségeit befolydsoljak, s azon keresztiil hatnak a
pénztomegre. A monetaris politika eszkozei kozvetlenek és kozvetettek lehetnek. A
kozvetlen (direkt) eszkdzok azok, amelyekkel a jegybank rovidtavon képes befolyasolni a
pénzkinalatot és pénzkeresletet. A kozvetett (indirekt) eszk6zok olyan eszk6zok, amelyek
attételes modon hatnak, hosszabb iddétavon keresztiil fejtik ki hatasukat.

Kotelezo tartalékrata alkalmazasa soran a jegybank el6irja, hogy a kereskedelmi bankok a
naluk elhelyezett betétek bizonyos hanyadat kotelesek jegybankpénz formajaban a kdzponti
banknal vezetett szamlajukon tartalékolni. Ennek az ardnynak a véltoztatdsaval a jegybank
csOkkentheti, vagy novelheti a forgalomba keriilé pénz mennyiségét.

Refinanszirozas sordn a jegybank hitelt nyujt a kereskedelmi bankok szamdra, olyan
feltételeket teremtve, amelyekkel bdviti, vagy sztkiti a hitelnyujtasi lehetdségeket, attol
figgden, hogy milyen monetéris politikai cél vezérli.

A refinanszirozas sajatos formajanak tekinthet6 a rediszkontalas, amely értékpapir-fedezet
melletti hitelnyq;jtast jelent (valtod viszontleszamitolasa).

Nyilt piaci miiveletek soran a kdzponti bank értékpapirokat, aranyat, devizat ad el vagy
vasarol annak fliggvényében, hogy a forgalomban 1évé pénzmennyiséget ndvelni vagy
csokkenteni szeretné. Kozvetleniil megvaltoztatja a forgalomban 1évé pénzmennyiséget az
ujonnan forgalomba keriil6 pénz is, hiszen ndveli a kereskedelmi bankok jegybanki
pénzallomanyat, s igy a bankrendszeren keresztiil tovabb noveli a pénzmennyiséget.

A direkt eszk6zokhoz sorolhaté kamatpolitika legfontosabb eleme az iranyadé kamatlab,
melynek valtoztatasaval nemcsak a kereskedelmi bankok kamataira hat a jegybank, hanem
valamennyi pénziigyi eszkdz hozamara is.

A jegybank betéti kamatot fizet a kereskedelmi bankok jegybanknal elhelyezett
betéteire, valamint hitelkamatot kap a kereskedelmi bankoknak nyujtott
refinanszirozasi hitelek utan. Ezek valtoztatasaval megdragulnak vagy kedvez6bbé valnak
a bankhitelek, illetve valtozik a maganszektor megtakaritasi hajlandosaga is.

A monetaris politika elsédleges célja tehat az arstabilitas elérése és fenntartasa.
Restrikcios (mérsékld) politika esetén az inflacio csokkentése megvalosulhat a kotelez6
tartalékrata emelésével, értékpapirok eladaséaval, a refinanszirozasi hitelek csokkenetésével
¢s az iranyad6 jegybanki alapkamat emelésével. A kotelezd tartalékrata emelésével
novekednek a jegybanki tartalékok, mig a nyilt piaci miveletek keretében a bankok
megvasaroljak az értékpapirokat, cserébe a jegybank megterheli szamlajukat, vagyis
csokken hitelnyjté képességiik. Ugyancsak sziikiil hitelnytjtasi lehetdségiik az altaluk
igénybe vehetd jegybanki forrasok csokkenésével. A kamatok emelése miatt a kereskedelmi
bankok dragabban jutnak hitelekhez a kozponti banktol, ezaltal 6k is emelni kényszeriilnek
az iigyfeleiknek nyujtott hitelek kamatait. gy csokken a hitelkereslet és a forgalomba jutd
pénzmennyiség.

Ezen eszk6zok alkalmazasaval nehezebben elérhetdvé valnak a hitelek. A maganszféra és
az allami szektor kiadasai csokkennek, amelynek hatasara az aggregalt kereslet is csokken,
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melynek aldasos hatasa az inflacio mértékének csokkenése. Ugyanakkor, ha késleltetve is, a
makrojovedelem is csokken, hiszen a kindlat is visszaesik, beszlikiilnek a munkalehetdségek.

Expanziv (6sztonzo) politika esetén a monetaris politika célja a kereslet 6sztonzése.
Ekkor a jegybank a kotelezd tartalékratat csokkenti, értékpapirokat vasarol, boviti a
refinanszirozasi hiteleket, és csokkenti a kamatokat. A felsorolt eszk6zok alkalmazasaval
novekszik a pénzkinalat, sét, a kereskedelmi bankok pénzteremtd hitelei révén a pénz-
multiplikécié hatasa érvényesiil. A hitelek olcsobba valnak, a maganszektor elkolti a
megnovekedett, rendelkezésre all6 pénzmennyiséget. Ezaltal az arupiaci kereslet
megnovekszik, a varhatdo egyenstulyi jovedelem is magasabb lesz. Az Osszkereslet
novekedése azonban inflacidt gerjeszthet, mivel a kindlat kevésbé rugalmasan tud
alkalmazkodni a megvaltozott piaci koriilményekhez.

Az MNB miikddése sajatos részvénytarsasagi formaban valosul meg, a részvények az allam
tulajdondban vannak, az allamot tulajdonosként a pénziigyminiszter képviseli, alaptokéje 10
millidard forint. Sajatos részvénytarsasaggd mindsiti az is, hogy a cégjegyzékben nem
szerepel, és nem profitorientalt médon miikodik.

1.14 Az értékpapirok fogalma, fajtai

Az értékpapir valamilyen vagyonnal, vagyoni értékkel kapcsolatos jogot megtestesito
forgalomképes okirat, vagy mas modon rogzitett, nyilvantartott adat.

Az értékpapir altalaban pénzosszeget képvisel, de aruhoz kapcsolodo értékpapir esetén
az arut testesiti meg.

Az értékpapirok altal megtestesitd jogokat gyakorolni csak az értékpapir birtokéban lehet.
Az értékpapir atruhézésa a benne foglalt jog atruhdzasat jelenti, mely az arrél sz616 okmany
egyidejii ataddsaval torténik. Az értékpapir 1étezése a benne megtestesiild kovetelések
érvényességét jelenti, ha megsemmisiil, a kdvetelés is elvész, kivéve azt az esetet, amikor a
megsemmisitést kozjegyzoi hatdrozat mondja ki, mert ekkor a kdvetelés értékpapir nélkiil is
érvényesitheto.

Az  értékpapirok csoportositisa  sokféle szempont alapjan lehetséges,
megkiilonboztethetjiik azok tipusait és fajtait.

Az értékpapirok tipusat a forgalomképességiik alapjan kiilonboztetjiik meg, ez alapjan
beszélhetiink bemutatdra szo616 és névre szo6lo értékpapirokrol.

Korlatlanul forgalomképesek a bemutatora sz6lo értékpapirok, hiszen atruhdzasukhoz
nincs sziikség a tulajdonos hozzéjaruldsara. A papir birtokosa a papirban foglalt 6sszes jogot
¢élvezi, az atruhdzas egyszerlien a papir dtadasaval torténik.

Korlatozottan forgalomképesek a névre sz0lo értékpapirok, hiszen azok 4truhdzasadhoz a
tulajdonos beleegyezése is sziikséges, mindig meghatarozott személy nevére szolnak,
forgalom-képességiik tehat azért korlatozott, mert atruhazasukhoz atruhazasi nyilatkozat
(cesszi0) sziikséges.

A rendeletre sz0lo értékpapirok olyan hitelviszonyt jelentenek, melyet csak forgatassal
lehet atruhdzni. Az eredeti hitelezd az értékpapirban foglalt hitelezdi jogok gyakorlasat a
papir hatoldalan tigynevezett toldat form4jaban atruhdzza mas személyre, igy megvaltozik a
hitelezd személye.
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Magyarorszagon 2001. december 19-t61 az allampapirok kivételével sorozatban csak
ugynevezett dematerizalt (elektronikus uton kibocsatott ¢és elektronikus szamlan
nyilvantartott) értékpapirokat lehet kibocsatani, amelyek csak névre szolok lehetnek.

Az értékpapirok fajtait a benniik foglalt vagyoni jog alapjan kiilonboztetjiik meg.

Az ¢értékpapirban foglalt jog alapjan megkiilonboztetiink pénzkovetelést megtestesito
értékpapirokat, melyek a Kkibocsatdo szemszogébol hitelviszonyt testesitenek meg.
Jellemzojiik, hogy az egyik fél a masik féllel szemben elismeri annak kdvetelését és vallalja,
hogy azt meghatarozott idében és moddon, az értékpapirban rogzitett feltételek szerint ki
fogja  egyenliteni. Ilyen értékpapirok: kotvény, allampapirok, kincstarjegy,
diszkontkincstarjegy, valto, csekk, karpotlasi jegy, jelzaloglevél, letéti jegy, nyiltvégl
befektetési jegy.

A részesedési és tagsagi jogot megtestesito értékpapirok azt igazoljak, hogy a
tulajdonosuk valamilyen vallalkozas alaptokéjéhez hozzajarult, és a befektetett pénze utan
jogosult a haszonbdl részesedni. Ilyen részesedési és tagsagi viszonyt megtestesitd
értékpapirok: a részvény és a részjegy. A zartvégli befektetési jegy specialis abbdl a
szempontbol, hogy tulajdonosa szamara részesedési jogot biztosit, de tagsagi jogot nem.

Az értékpapirok harmadik fajtajat a dologra vonatkoz6 tulajdonjogot megtestesito
értékpapirok képezik, melyek meghatarozott aru feletti rendelkezési jogot biztositanak a
tulajdonosok szamara.

Tablazatban 6sszefoglalva az értékpapirok fajtai a kovetkezok:

Pénzkovetelést Részesedési jogot Dologi jogot || Részesedési és tagsagi
megtestesito biztosito biztosito jogot biztosito
értékpapirok értékpapirok értékpapirok értékpapirok

Valto Részvény Kozraktarjegy Részvény
Zart végl ., . L.
Csekk befektetési jegy Hajoraklevél Részjegy
Kotvény Részjegy Jelzaloglevél
Allampapir
Jelzaloglevél
Letéti jegy
Nyilt végii
befektetési jegy

Az értékpapirokat tovabbi szempontok szerint is csoportosithatjuk.

Az értékpapiroknak lejarat szerint a kovetkezd formai lehetnek:

— rovid, egy éven beliili, illetve egy évnél nem hosszabb lejarattiak

— kozép lejarataak, melyek 1-5 éves futamidejliek
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— hosszu lejaratuak, melyek futamideje 5 éven tuli

— lejarat nélkiiliek, mint példaul a részvény.

A tozsdei forgalmazas alapjan az értékpapirok lehetnek:
— tbézsdére bevezetett értékpapirok
— nem tézsdeképes papirok (valto, csekk, vallalati kotvények).

A tozsdére bevezetett értékpapirok szerepelnek a tdzsdei értékpapirlistan, egyik résziik
tdzsdén jegyzett, masik résziik tézsdén forgalmazott, de nem jegyzett.

A kibocsaté szempontjabdl az értékpapirok lehetnek:
— éallampapirok,
— Onkormanyzatok altal kibocsatott kotvények,
— pénzintézetek altal kibocsatott ktelezvények,

— tarsasdgok, gazdalkodo szervezetek altal kibocsatott papirok.

A forgalomba hozatal mddja szerint:
— nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirok,

— zartkoriien forgalomba hozott értékpapirok.

A nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirok esetében a kibocsatds nyilvanos
ajanlattétellel torténik, meghatarozott jegyzési id6ben, folyamatos kibocsatassal vagy
aukcion, ahol a beérkezett vételi ajdnlatokat versenyeztetik.

A zartkorien forgalomba hozott értékpapirok esetében az értékesités eldre
meghatarozott személyek korében torténik. Igy keriilnek forgalomba a zartkoriien miikodd
részvénytarsasagok részvényei, illetve alaptoke-emelésnél az Gjabb kibocsatasu részvények
a tulajdonosok kozott.

Az aldbbiakban attekintjiik az egyes értékpapirok legfontosabb jellemzdit.

Kotvény

A kotvény olyan értékpapir, amelynek kibocsatdja arra vallal kotelezettséget, hogy a
kotvényben megjelolt pénzosszeget, annak elore meghatarozott kamatat, a kotvény
mindenkori jogosultjanak, a kotvényben megjelolt idében ¢és modon megfizeti. A
kotvény — az orokjaradék kotvény kivételével - lejarattal biro, hitelviszonyt kifejezo
értékpapir, melynek tulajdonosa a kibocsatonal nem szerezhet tulajdoni hanyadot,
nem illetik meg tagsagi jogosultsagok.

A kotvény kibocsatoja ados, a befektetdje hitelezd. A kdtvényen megjeldlt pénzosszeg a
kotvény névértéke, a rajta feltiintetett kamatlab a kotvény névleges kamatlaba. A kotvény
kibocsatasanak napjatdl a névérték visszafizetésének napjdig terjedd iddszak a kotvény
futamideje.
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A kotvényt pénztdke gylijtése céljabol bocsatjak ki, apport ellenében nem lehet kibocsatani.
Kotvénykibocsatasnak azt az eljarast tekintjiik, amikor a kibocsatd elsd izben kindlja
eladasra sajat kibocsatasu kotvényeit.

Az ujonnan Kkibocsatott kotvény tulajdonjogat az elsddleges értékpapirpiacon
jegyzéssel lehet megszerezni. A masodlagos értékpapirpiac teszi lehetové, hogy a
kotvény tulajdonosa kovetelését masnak eladja, ezaltal a kotvény futamidé lejarata
elott pénzhez jusson.

A kotvény tipusa szerint lehet bemutatéra sz6l6 vagy névre sz0l6. A névre szol6 kotvény
csak a tulajdonos altal alairt nyilatkozattal ruhdzhato at. A dematerizalt kétvény atruhazasa
a szamlan vald atvezetéssel torténik. A kotvény 10 tulajdonosa akkor gyakorolhatja a
kotvényhez fliz6do jogokat, ha a szamlan a kotvénytulajdonlas feljegyzésre kertilt.

A kotvények kamatozas szerint fix (allandd) és valtozé kamatozasi, illetve elemi (zéro
kupon) kotvények lehetnek. Az elemi kotvényeket szoktuk diszkontkotvényeknek is
nevezni, mivel diszkont aron lehet azokat megvaséarolni, a kotvénynek nincs névleges
kamatlaba, a futamid6 végén a névértéket fizeti a befektetonek.

A fix kamatozasu kotvény névértéke utan a futamido teljes hosszara évenként azonos
mértékli nominalis kamatot fizetnek.

A valtozé kamatozasa kotvény az altalanos kamatszint valtozasanak megfeleloen
valtozé mértékii kamatot fizet, ezért gyakran nevezik lebegd kamatozasa kotvénynek is.
Az évenkénti alapkamatlabnak altalaban valamilyen referencia-kamatlabat hataroznak meg,
amely altalanosan elfogadott, mindenki 4ltal hozzaférhetd kamatlab. Gyakran alkalmazzak
referencia-kamatlabként a jegybanki alapkamatot, vagy a mindenkori Londoni Bankkd6zi
Kamatlabat (LIBOR), de hazankban jellemzéen a Budapesti Bankkozi Forint Hitel
Kamatlabat (BUBOR) hasznaljak. A kamatldb mozgasat kifejezhetik az inflacids rata
alakuldsanak fliggvényében is.

Az orokjaradék kotvény olyan értékpapir, amelynek nincs lejarata. Kibocsatoja arra vallal
kotelezettséget, hogy a papir jogosultjanak iddtartam kikotése nélkiil, meghatarozott
periodusonként, meghatarozott 6sszegl fizetéseket teljesit. Ha a tulajdonos periddusonként
azonos Osszegli jaradékra jogosult, akkor a kotvény valtozatlan tagh orokjaradék kotvény.
Amikor a jogosultnak novekvd Osszegli jaradékot fizetnek, az értékpapir ndvekvd taglh
orokjaradek kotvény.

A kockazat alapjan sokféle kotvényrdl beszélhetiink, ezek kozil a legfontosabbak a
kovetkezok.

— A visszahivhato kotvény a kibocsatdjanak biztosit jogot ahhoz, hogy az altala
kibocsatott kotvényt, egy elére meghatarozott visszahivasi arfolyamon, a lejarat eldtt
visszavasarolja. Erre azért lehet szlikség, mert a kibocsatd magasabb hozamot igér a
befektetok szamara, mint mas hasonlo kockazat befektetések.

— A visszavalthaté kotvény a jogosultnak biztosit jogot arra, hogy a kétvényt lejarat
elétt bevaltsa. A kotvény tulajdonosa lerdviditheti a befektetés futamidejét, ha a
hasonl6 kockazatt befektetések atlagos piaci hozama meghaladja a kotvény névleges
kamatat.

— Az elore sorolt zaradéku kotvény tulajdonosanak garanciat nyujt arra az esetre, ha
a kibocsato a hitelezdinek esedékes kovetelését kiegyenliteni nem tudja. Az ilyen
kotvények biztositjak tulajdonosuk szdméra, hogy a kibocsato fizet6képességének
hataran beliil az elére soroltak kozott teljesit Kifizetést.
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— Az atvaltoztathaté kétvények utobb részvényre atvalthatok. Az ilyen kotvények
csak névre szoloak lehetnek, és az alaptéke 50%-os mértékéig bocsathatok ki. Az
atvaltasi aranyt az atvaltasi arfolyam segitségével fejezik ki.

— A zalogjoggal fedezett kotvény a biztositékkal fedezett kotvények egyik forméja.
Az ilyen kotvényeket azért részesitik elonyben a befektetok, mert a zdlogjog alapjan
a pénzben meghatarozott koveteléseik biztositékaul szolgald zalogtargybol mas
koveteléseket megeléz6 sorrendben kielégitést nyerhetnek. A biztositékul szolgald
zalogtargy a kotvényt kibocsatd valamely eszkoze lehet (ingatlan, gép, berendezés,
értékpapir).

— A fedezetlen kotvény olyan értékpapir, amelyet biztositék nélkiil bocsatottak ki,
vagy a kotvényt biztositékkal bocsatottak ki, azonban a biztositék elvesztette értékét
a kotvény futamideje alatt.

— A bévli kotvények olyan spekulacios célu vallalati kotvények, amelyek a mindségi
osztalyozasuk szerint nem érik el a kozepes mindséget, tehat a kozepesnél nagyobb
kockazataak.

A befektetd szamara a nyereség forrasa nemcsak a kibocsato altal igért hozam, hanem
az értékesitésbol szarmazé arfolyamnyereség is. Ezért elsdrendi kérdés a befektetés
gazdasagossagi szamitasa, amely a kotvény értékelését jelenti. A kotvény értékelése
magaban foglalja az arfolyam- és hozamszamitast, mely minden esetben a pénz idéértékének
figyelembe vételével torténik. A kotvény arfolyama lehet elméleti, vagyis szamitott
arfolyam és tényleges, piaci arfolyam. Kotvényt akkor érdemes vasarolni, ha a tényleges
piaci arfolyam kisebb, mint az elméleti arfolyam, akkor érdemes eladni, ha a piaci arfolyam
nagyobb, mint a szamitott arfolyam.

A kotvény esetében névleges hozamrdl beszElink, ha a befektetés altal nyerhetd
kamatOsszeget a névértékhez viszonyitjuk. Egyszeri hozamrél beszélink, ha a
kamatosszeget az arfolyamértékhez viszonyitjuk. Sem a névleges, sem az egyszerii hozam
nem fejezi ki a kotvény valds hozamat. A kotvények pénzaramlasa meghatarozhato a
kibocsato ¢és befektetd szempontjabol egyarant. Kibocsataskor, amikor a befektetd
megvasarolja a kotvényt, a kibocsatonak pozitiv, mig a befektetonek negativ pénzarama
keletkezik. Az aktudlis kamatkifizetéskor pedig a befektetdnek pozitiv, a kibocsatonak
negativ pénzaram lesz.

A valés érték meghatarozasahoz ismerni kell a kotvény tényleges hozamat, melyet a
bels6 megtériilési rata fejez ki. A belsé6 megtériilési rata (IRR) olyan belsé kamatlab,
amely mellett a befektetés netto jelenértéke (NPV) zérus.

A befektetés netto jelenértéke akkor zérus, ha a tokebefektetés jelenértéke és a befektetésbol
szarmaz0 jovobeli bevételek jelenértéke kiegyenliti egymast.

Matematikailag az alabbiak szerint irhatjuk le: NPV= - a k&tvény, mint tékebefektetés
jelenértéke + a kotvény jovobeli bevételeinek jelenértéke=0.

Ha a kotvény tényleges hozama (belsé kamatlaba, IRR) nagyobb, mint az atlagos piaci
hozam, akkor az NPV nagyobb, mint 0. Ha az IRR megegyezik az atlagos piaci hozammal,
akkor az NPV=0. Ha az IRR kisebb, mint az atlagos piaci hozam, akkor az NPV kisebb, mint
0.
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Valto

A valto olyan forgathato értékpapir, melynek kiallitoja vagy elfogaddja kotelezettséget
vallal arra, hogy a valton szereplo osszeget meghatarozott helyen és idoben sajat maga
vagy egy harmadik fél megfizeti. A valtonak két tipusa van: a sajat valto és az idegen
valtd, a gyakorlatban szamos formaja létezik.

A sajat valté olyan okirat, amelyben a valtdo kiallitoja feltétlen igéretet tesz a
kedvezményezettnek, hogy a valton feltiintetett Osszeget a megadott id6ben és helyen
megfizeti. A sajat valtonak két szerepl6je van: a kiallito, aki egyben a fizetésre kotelezett,
vagyis a valtd cimzettje. A sajat valtdo masik szerepldje a kedvezményezett, aki a valtdban
szereplO Osszegre jogosult.

Az idegen valté olyan fizetési igérvény, amelyben a kibocsato arra szolitja fel a cimzettet,
hogy a kedvezményezett részére a valton szerepld Osszeget a megadott idoben és helyen
fizesse meg. Az idegen valton szerepld cimzett az a természetes, vagy jogi személy, vagy
egyeb szervezet, akit a valtd kibocsatoja fizetésre szolit fel. Az idegen valtonak harom
szerepldje van: kibocsatd, cimzett, kedvezményezett.

Kedvezményezettnek vagy jogosultnak nevezziik azt a személyt vagy szervezetet, akinek a
valto alapjan fizetni fognak.

A valto forgalomképes értékpapir, tehat barmikor atruhazhat6. Azt, aki a valtot atruhazza
forgatonak, akire atruhazzak, forgatmanyosnak, az 4truhdzas tényét rogzitd nyilatkozatot
forgatmanynak nevezziik. Vannak olyan valtok, melyek nem forgathatok, mert zaradékuk
tiltja a papir forgatasat.

A valto esedékességén a valto fizetésének hatarnapjat értjiik.
A valt6 esedékessége szolhat:

— megtekintésre,

— megtekintés utan bizonyos iddre,

— kelet utan bizonyos idore,

hatarozott naptari napra.

A valton szerepld Osszeg a valtd névértéke, mely az aruérték aktualis kamatnapokra esd
kamatosszeggel megnovelt értéke.

A valtonak vannak torvényes kellékei, melyek hidnyaban az okirat nem valtd. A sajat
valtonak hét, az idegen valtonak nyolc térvényes kelléke van. A cimzett neve csak az idegen
valton szerepel.

Ha a valto esedékességekor a fizetésre kotelezett a tartozasat nem fizeti meg, a valtd
birtokosanak kozjegyzénél kezdeményeznie kell az 6vas felvételét. Az 6vas elmulasztasa a
megtéritési igény elvesztését eredményezi.
A valto birtokosa a kdvetkezd lehetdségek koziil valaszthat:

— megvarja a valtd esedékességét és hozzajut kdveteléséhez,

— avaltot egy kovetkez6 aruiigyletben atruhazza az aru eladdjara, (a valto iires vagy
teljes forgatmannyal is atruhazhato)

— valamely hitelintézetnél a valtot annak lejarata eldtt leszamitoltatja.
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A valté leszamitoltatasa olyan forgatas, amelynek soran a valtdbirtokos a valtot a
leszamitold hitelintézetre forgatja. A leszamitold bank a valtokovetelést megvasarolja,
ezaltal a kedvezményezettet a valtod esedékessége elott pénzhez juttatja. Leszamitolaskor a
kereskedelmi bank a valto birtokosanak nem a névértéket, hanem a diszkontalt értéket fizeti
meg, vagyis a néveértekbol levonja a hatra 1évé kamatnapokra esé kamatdsszeget a
leszamitolasi kamatlab segitségével.

A hitelintézet miikodésének biztositdsa sziikségessé teheti, hogy az altala nyujtott
valtohiteleket maga is meghiteleztethesse. Ennek modja a valtod viszontleszdmitoltatasa a
Magyar Nemzeti Banknal, mely mas értékpapirok esetében is lehetséges. A valto
viszontleszamitoltatdsa tehat olyan pénziigyi szolgéltatds, amelynek sordn a jegybank a
leszamitolt valtot az esedékesség napja eldtt megvasarolja. A kdzponti bank szamara fontos
monetaris politikai eszkdz az altala alkalmazott viszontleszamitoldsi kamatlab valtoztatasa.
A viszontleszamitolassal a hitelintézetek révén pénz keriil a gazdasagba, tehat fontos
monetaris politikai kérdés és eszkéz a jegybank szamdra, hogy azt 0sztondzni vagy
korlatozni kivanja.

Csekk

A csekk olyan fizetési meghagyas, amelyen a csekk kibocsatéja arra utasitja a
szamlavezeté bankjat, hogy a csekk tulajdonosanak a csekken feltiintetett osszeget
fizesse meg. Kiallithato névre- vagy bemutatora szoléan egyarant. A csekk készpénz-
helyettesit6 fizetési eszkoz.
A csekkel torténd fizetésnek négy érintettje van:

— a csekk kiallitdja, aki fizetésre szoélitja fel a hitelintézetet,

— acimzett, olyan hitelintézet, aminél a kibocsatonak kovetelése all fenn,

— acsekk birtokosa, a kedvezményezett,

— acsekk-kezes, aki nyilatkozataval kezességet vallal.

A csekknek hat torvényes kelléke van, és nem szerepelhet rajta kamatkikotés.

A csekk kibocsatoja felelés a fizetésért. A cimzett hitelintézet a csekkre akkor fizet, ha az
okiratot fizetés céljabol bemutattak, az tartalmazza a csekk torvényes kellékeit, az alairasok
valdsak, és ha a fizetéshez a fedezet rendelkezésre all.

A csekket fizetés céljabol nyolc napon beliil kell bemutatni, ha ugyanazon orszagban
fizetendd, ahol kiallitottdk, 20 napon beliil, ha a kibocsatés és fizetés helye azonos foldrészen
van, és 70 napon beliil, ha kiilonb6z6 f6ldrészen van.

A csekk tartalmazhat effektivitasi zaradékot, amely szerint a fizetés csak a csekken megjelolt
pénznemben torténhet.

Az utazasi csekk fix cimletli, bemutatdra szol6 csekk, melyet utazasi irodak, hitelintézetek
bocsatanak ki, kiilfoldi utazasoknal valutat helyettesit. A csekk az angolszasz kultirakban
elterjedt, de jelentdsége a bankkartya elterjedésével egyre csokken.
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Allampapir

Allampapirnak nevezziik a magyar vagy kiilfoldi allam altal kibocsatott értékpapirt,
melyben az allam az értékpapir névértékének visszafizetésére és kamatfizetésre vallal
kotelezettséget, tehat hitelviszonyt, az allam addssagat testesiti meg. Kockazatmentes
értékpapir, mert a kamat és toke visszafizetéséért az allam garanciat vallal.

Magyarorszagon az allam addssagat megtestesito értékpapirok altalanos formai:
— kincstarjegy, amely fix kamatozasu, egy éves futamideji,
— allamkotvény, amely fix vagy valtozé kamatozast, egy éven tuli lejaratu,
— Kincstari takarékjegy, amely kamatos kamatozasu, egy vagy tobb éves futamidejt,

— diszkontkincstarjegy, amely maximum egy éves futamidejii elemi kotvényfajta.
Elsdédleges piaci értékesitése 3,6 és 12 honapos lejarattal torténik. Kamatot nem fizet,
lejaratkor a névértéket fizeti ki a tulajdonosanak.

Az egy évnél hosszabb futamiddre kibocsatott allampapirokat dllamkotvényeknek nevezziik.

A kincstarjegyeket és az allamkotvényeket az Allamadossag Kezelé Kozpont (AKK)
bocsatja ki. A jelenleg elérhetd magyar allampapirok konkrét formait a 3. vizsgatargy
tartalmazza.

Karpotlasi jegy

A Kkarpétlasi jegy az allam altal igazsagtalanul okozott karok részleges karpotlasanak
eszkoze, amely az allammal szemben fennall6 kdvetelést testesit meg. A karpotléasi jegy a
Budapesti Ertéktézsdére bevezetett, bemutatora szold, atruhdzhatd értékpapir, amely

felhasznalhaté az allami vagyon privatizacidja sordn értékesitésre keriilé vagyontargyak,
részvények, lizletrészek, tovabba termdfoldtulajdon megvasarlasara.

Hitelfelvételnél a jogszabalyi eldirdsoknak megfeleléen sajat erd hozzajarulasaként
névértéken beszamithato.

Jelzaloglevél

A jelzaloglevél a jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott bemutatéra vagy névre sz6lo,
atruhéazhato, allando kamatozast értékpapir, amelyet a jelzalog-hitelintézet rendes vagy
potfedezet mellett bocsathat ki. Hosszu lejaratl, els6sorban az intézményi befektetok
szamara biztosit kedvezd befektetési lehetdséget. A kibocsatd jelzalog-hitelintézet szamara
az ingatlan fedezettel kihelyezett allando kamatozasu hitelek refinanszirozéasara szolgal.

Letéti jegy

A letéti jegyeket a belfoldi székhelyl hitelintézetek, tovabba a kiilfoldi székhely
hitelintézetek magyarorszagi fidktelepe bocsathatja ki idegen téke gyarapitasa céljabol. A
hitelintézet a letéti jegyben arra kotelezi magat, hogy a letéti jegyen megjeldlt, részére
befizetett pénzosszeget, az elére meghatarozott kamattal egyiitt a mindenkori
tulajdonosanak, a megjeldlt idoben €s modon megfizeti. Kamatat a kibocsato allapitja meg,
kamatos kamatozasu értékpapir, futamideje legfeljebb 3 év lehet.
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Részvény

A részvény lejarat nélkiili értékpapir, amely kifejezi a részvényesnek a részvénytdrsasag
alaptokéjéhez valo hozzajarulasat. A részvénytarsasag alaptokéjét a tarsasag altal kibocsatott
részvények névértékének egylittes Osszege alkotja, amely a tarsasag szamviteli
nyilvantartasaban jegyzett tokeként szerepel. Az alaptoke tehat a részvénytarsasag tulajdona,
a részvényes részvényeinek értékét a tarsasagtél nem kovetelheti vissza, jogosult azonban
az értékpapirt a vonatkozo jogszabalyok szerint atruhazni.

Toézsdei forgalomba csak a nyilvanos részvénytarsasag torzsrészvénye (kozonséges
részvény) keriilhet.

A részvény részesedési jogot megtestesitéo értékpapir, az alaptoke meghatarozott
hanyadat Kitevé vagyoni betétet testesit meg tulajdonosa szamara, mely vagyoni jog
alapjan osztalékra jogosult, és likvidaciés hanyadra tarthat igényt. Az osztalék a
részvénytarsasag éves adozott nyereségébdl a részvényest egy-egy részvénye alapjan
megilleté hozam. Likvidaciés hanyadon azt a vagyonrészt értjiik, amely a részvényest a
tarsasag megsziinése estén egy-egy részvénye alapjan megilleti.

A részvény tulajdonosa szdmara a tagsag igazolasaul is szolgal, az abbdl fakado jogait és
kotelezettségeit is megtestesiti. A tagsagi jog alapjan a részvényes intézményi keretek kozott
beleszolhat a tarsasag miikodésébe, vagyis részt vehet a kozgyilésen és érvényesitheti
szavazati jogat.

Részvényfajtak:

Torzsrészvény: az a részvény, amelyik azonos tagsagi jogokat biztosit tulajdonosainak és
nem tartozik egyetlen, az alabbi felsorolt részvényfajta koz¢é sem (szokas még kozonséges
részvénynek is nevezni).

Els6bbségi részvényfajtak: a torzsrészvénnyel szemben az elsdbbségi részvények eltérd
tagsagi jogokat biztositanak tulajdonosaiknak. Tulajdonosaiknak valamilyen teriileten
elsGbbséget biztositanak. Az adott jogosultsag azonban egy masik jogositvanyt korlatoz.

Megkiilonboztetiink:

— Osztalékelsobbségi részvény, amely altalaban fix, el6re rogzitett nagysagl
osztalékot igér. A torzsrészvényeseknek csak akkor fizetnek osztalékot, ha az
elsébbségi részvények osztalékat mar kifizették.

— Szavazatels6bbségi részvény: a szokdsosnal nagyobb aranyu szavazati jogot
biztosit a tulajdonosanak. Itt érdemes megemliteni az aranyrészvényeket, amelyek
olyan szavazatelsébbségi részvények, amelyek a tarsasdgi hatarozatokkal
kapcsolatban  vétdjogot biztositanak. A szavazatelsObbségi részvény mas
részvényekhez képest maximum tizszeres szavazati jogot biztosithat.

— Likvidacios hanyadhoz kapcsol6do6 elsobbségi részvény tulajdonosai a tarsasag
felszamoldsa esetén a torzsrészvényesek elott részesednek a felszdmolds utan
rendelkezésre all6 vagyonbol.

— Elévasarlasi jogot, és vezetd tisztségviseld kinevezéséhez vald jogot tartalmazo
részvény.

Dolgozéi részvény: a részvénytarsasagnal teljes, vagy részmunkaidében foglalkoztatott
munkavallalok szdmaéra ingyenesen, vagy kedvezményes daron kibocsatott részvények.
Kibocsatasuk a részvénytarsasag alaptokéjének felemelésével egyidejlileg lehetséges, annak
maximum 15%-os mértékéig.
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Kamatozo részvény: az alapszabaly rendelkezéseinek megfeleléen elére meghatarozott
mértékii kamatra jogosité részvény is kibocsathatd, amelynek tulajdonosat a részvény
névértéke utan, az osztalékon feliil a részvényen feltlintetett modon szamitott kamat is
megilleti.

Visszavalthaté részvény: a tarsasag kozgylilése olyan részvény kibocsatasarol is
hatarozhat, amely alapjan a kibocsatott részvényre a részvénytarsasagot vételi jog, vagy a
részvényest eladasi jog illeti meg az alapszabalyban feltiintetett feltételek szerint.

A részvényeknek harom értékkategdridja van.

— A részvény névértéke a részvényen feltiintetett érték, amely kifejezi a tarsasag
alaptokéjébol az egy részvényre jutd hanyadot.

— A Kibocsatasi érték az, amelyen a részvényt kibocsatjak. Alapitaskor megegyezik a
névértékkel, jogszabaly szerint sohasem lehet alacsonyabb annal.

— A részvény arfolyamértéke a részvény piaci ara, amelyen a masodlagos
értékpapirpiacon adjak-veszik. Az arfolyam a névértéktdl alacsonyabb, magasabb is
lehet a tarsasag miikodésének fliggvényében. A részvények arfolyamat a részvény
altal biztositott jovObeli pénzaramok jelenértéke hatdrozza meg, amelyet allando taghi
orokjaradék jelenértékeként vagy novekvo tagh orokjaradék jelenértékeként lehet
meghatarozni. A részvény darfolyama allandd tagu oOrokjaradék jelenértékeként
hatarozhatd meg, ha az adozott nyereség teljes egészében kifizetésre keriil osztalék
form4jaban. Ha az addzott nyereség egy részét visszaforgatjadk, akkor a részvény
arfolyama novekvd tagi orokjaradék jelenértékeként szamithaté ki. Altaldnosan
megfogalmazva a részvény arfolyama a varhat6 osztalék és tokésitési rata hanyadosa.
A részvény arfolyamat alapvetéen befolyasolja az osztalékrata is, vagyis az adozott
nyereségbdl osztalékra kifizetett hanyad. Ha ez kisebb, mint egy, akkor a részvény
vasarlojanak az tjra befektetési hanyadbdl szarmazd novekedési lehetdségek
jelenértékét is meg kell fizetnie, ezért az ilyen részvények arfolyama mindig
magasabb az olyan részvények arfolyamanal, ahol a teljes addzott nyereséget
Kifizetik osztalékként.

A részvényes felelossége korlatolt feleldsség, vagyis sajat vagyonaval nem felel a
tarsasag kotelezettségeiért, kockazata a szolgaltatott vagyoni hozzéjarulas mértékéig tart.

A megtakaritassal rendelkez6k szamara a varhatd osztalék és arfolyamnyereség miatt
biztosit befektetési lehetdséget.

Tipusat tekintve a részvény bemutatora és névre sz6106 egyarant lehet.

A részvények értékelésénél elsddleges szempont az arfolyam €s hozamszamitas.

Kozraktarjegy

A kozraktarjegy dologra vonatkozé, rendeletre szol6 értékpapir. A kozraktar allitja ki,
amely bizonyitja a kozraktarban elhelyezett aru kozraktarozasi szerz0dés szerinti atvételét,
¢s a kozraktarnak az 4aru kiszolgaltatasra vallalt kotelezettségét. Két osszefiiggd, de
egymastol elvalaszthaté részbol all: az arujegybdl és zalogjegybdl. A jegyek birtokosai
jogosultak a felmeriild koltségek megtéritése ellenében az arut megtekinteni, de az arut csak
az igényelheti, aki mindkét jegyet birtokolja. A kozraktarjegy atruhazhaté, részei
egymastol fiiggetleniil is forgathatok. A zalogjegy forgatasaval a birtokosa kdlcsont vehet
fel. A zalogjegy a kolcsont nyujtonak a rajta feltiintetett értékben zalogjogot biztosit, a
kozraktarban elhelyezett arura. A kolcson Osszegét felvezetik az arujegyre is, mely ezt
kovetden a kdlcson dsszegével csokkentett értékkel bir.
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A kozraktarjegy ¢és az arujegy forgatdsa egyarant a kozraktarban elhelyezett aru
tulajdonjoganak atruhdzasat jelenti az arujegyen feltiintetett értékben. A kozraktarjegy
egylittes ¢s az arujegy forgatasa adokoteles értékesitésnek mindsiil. A forgatot az ellenérték
alapjan altalanos forgalmi ad¢ fizetési kotelezettség terheli.

Befektetési jegy

A befektetési jegy a kis Osszegli megtakaritassal rendelkezOk szamara nyujt befektetési
lehetdséget, mely a befektetési alapkezeld tarsasag altal sorozatban kibocsatott, vagyoni
jogokat megtestesitd értékpapir. Jegyzéssel lehet megvasarolni, szabadon atruhazhato. A
befektetési jegyek tipus szerint bemutatora és névre szolok lehetnek.

A nyiltvégii befektetési jegy kibocsatdja arra kotelezi magat, hogy a befektetési jegyet,
a befekteto altal megjelolt napon, netté eszkozértéken készpénzért visszavasarolja.

A befektetési jegyek visszavasarlasat és ujboli forgalomba hozatalat a letétkezeld végzi.

A zartvégii befektetési jegyeket zartvégii befektetési alap bocsathat ki, melyet lejarat elétt
visszavaltani nem lehet.

Amig a nyiltvégi befektetési jegy pénzkovetelést testesit meg, addig a zartvégii befektetési
jegy, részesedési jogot biztositod értékpapir.

A Dbefektetési jegy nettdo eszkozértéke kifejezi annak arfolyamértékét, mely ugy
szamolhaté ki, hogy a befektetési alap t6kéjébél kivonjuk az alapot terhelé
kotelezettségeket, és azt elosztjuk a forgalomban 1évé Dbefektetési jegyek
darabszamaval. Mivel az arfolyam rovid id6kozonként valtozik, ezért a nettd eszkozértéket
naponta megallapitjdk, igy a nyiltvégli befektetési jegyek tulajdonosai napra kész
informécioval rendelkezhetnek a redlis értéket illetden. A befektetési jegy hozaman a
tokendvekmény azon részét értjiik, amelyet a jegyre kifizetnek. A hozam, és a masodlagos
piacon torténd forgalmazas soran elért arfolyamnyereség az adoztatds szempontjabol
kamatnak mindésiil. Nettd6 eszkozértek= (Bruttd eszkozérték — alapot terheld
koltségek)/darabszam.

1.1.5 A toézsde, az MTF és a szabalyozott piacok fogalma, szerepe

A tozsde helyettesithet6é tomegaruk koncentralt piaca, ahol a kereskedés szigoruan eldirt
szabalyok szerint torténik. A t6zsdén az aruk fizikai jelenléte nélkiil kotnek iizletet.

A koncentralt piac egyrészt azt jelenti, hogy mint mas piacokon, adott aru kereslete ¢és
kinalata talalkozik, masrészt a t6zsde helyet biztosit a kereskedelemnek, egy helyre
koncentralja a keresletet és kinalatot. A tézsdei ligyleteket csak meghatarozott modon
lehet bonyolitani, szigora keretek kozott folyik az adasvétel.

A legelsé tézsde a XIII. szdzadban Németalfoldon, Brugge varosban alakult ki. A
hagyomanyok szerint innen szdrmazik a németes borze elnevezése is.

A Magyarorszagon hasznalatos t6zsde elnevezést a kozépkori kereskeddt jelentd tézsér
sz0bol magyarositottak a XIX. szazadi nyelvy;itok.

Magyarorszagon 1864. januar 18-4n nyitottak meg a Budapesti Aru- és Ertéktdzsdét, amely
1948-ig mikodott.
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A Budapesti Arutézsde (BAT) 1989-ben, a Budapest Ertéktézsde 1990. junius 21-én nyilt
meg ujra a szocialista gazdasag 0sszeomlasat kovetden. A két tézsde 2005 novemberében
egyesiilt.

A Budapesti Ertéktdzsdén a tézsdei termékek kereskedése a BET altal meghatérozott
szekciok rendszerében torténik, ahol az egyes szekciok eltéré kereskedési szabalyokkal
rendelkezd piacokat jelentenek. A termékcsoportok szekcidonkénti besorolasat az egyes
befektetési eszk0zok sajatossagai hatarozzak meg.

A szekciok a kovetkezok:
— Részvényszekcid
— Hitelpapir szekcid,
— Szarmazékos szekcio,
—  Aruszekei6
— BETa piac

A t6zsdén csak tézsdetagok kothetnek iigyletet. Napjainkban a tézsdetagok tobbnyire jogi
személyek, vallalkozdsok. A tézsdén tobbnyire csak az ¢ felhatalmazott lizletkotdjiik
(brokerek, alkuszok, bizoméanyosok) kothetnek iizletet.

A t6zsdék nem profitorientalt szervezetek, ezért a tézsdei kereskedésen kiviil mas
tevékenységet nem végezhetnek.

A forgalmazott aruk alapjan megkiilonboztetiink arutézsdéket, értéktozsdéket és
ugynevezett vegyes tozsdéket. Az arutézsdék kozott van altaldnos és specializalt. A
specializalt arut6zsdék egyetlen arura, vagy adott arucsoportra szakosodnak.

Az értéktozsdék alapvetden értékpapirok kereskedésével foglalkoznak. A specidlis
értektdzsdéken devizat, nemesfémet, vagy értékpapirt forgalmaznak.

Jogallasuk alapjan két csoportba sorolhatjuk a tézsdéket.

Az eurdpai kontinentalis t6zsdék kozjogi jellegliek, tevékenységiik felett az dllam jelentds
ellendrzést és befolyast gyakorol.

Az angol-amerikai tipusi tézsdék maganjogi jellegliek, tobbnyire részvénytarsasagi
formaban miikodnek.

A tozsdei ligyleteken beliil a teljesitések esedékessége alapjan, azonnali (prompt) és
hataridés (termin) tigyleteket kiilonboztetink meg. A prompt iigyletek esetében a
szerzOdéskotés €s a teljesités egybeesik, a kettd kozotti idétartam nem haladja meg a 48 orat.
Ha az tigyletet értékpapirra kotik, akkor az tigylet megkdtését kovetd elsé vagy masodik
napon az értékpapir atadasra kertil, amely csak a nyilvantartasban jelenik meg, maga a papir
ténylegesen nem mozog. Ha az tigyletet arura kotik, akkor néhany napon beliil sor keriil a
szallitasra is.

A hataridds (termin) ligyleteknél az iigyletkotés és a teljesités idoben kiilonvalik, a kettd
kozotti idétartam meghaladja a 48 orat. Ilyen esetekben az tizletfelek abban allapodnak meg,
hogy az adott arut, meghatarozott mindségben, és mennyiségben, az tligyletkotés napjan
érvényes arfolyamon cserélik ki, és az atadaskor esedékes a teljesités is. A hataridds tigylet
lehet spekulativ jellegii, de lehet fedezeti céli is. A hataridés piacokon az eladd olyan
terméket is eladhat, amellyel még nem rendelkezik, melynek oka, hogy az tigyletk6tés utan
fogja megtermelni, vagy beszerezni azt.
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A hataridds tigylet egyik valtozata az opcios tligylet. Az opcids ligylet olyan hataridds tigylet,
amelyben az opcioét megvasarlo fél jogot szerez arra, hogy a szerzédésben meghatarozott
ideig elalljon az tizlettdl. Az opcio vasarlasaért opcios dijat kell fizetni, melyet az opcid
vasarldja elveszit, ha elall az tizlettdl. Attdl fliggden, hogy a piacon arut vesziink, vagy
eladunk, vételi és eladasi opciorol beszéliink.

A vételi opcié vevijének joga van a szerzodésben rogzitett aron, €s eldre meghatarozott
id6ben, az ligylet targyat képez6 arut megvasarolni. Ebben az esetben a vevo a vételi jogot
veszi meg, és a vételi opcio eladdja (kiirdja), kotelezettséget vallal az eladasra, az eldre
meghatarozott aron, a kapott opcios dij ellenében.

Az eladasi opcié vevdje arra szerez jogosultsagot, hogy az adott iddpontban a szerzédésben
rogzitett aron eladja az arut. Az eladasi opci6 eladojanak (kiirdjanak) kotelessége megvenni
az arut. Ebben az esetben az eladasi opcid vasarloja, az opcios dij fejében az eladasi jogot
veszi meg.

Az opcids tigyletekkel tehat a piaci szereplok az arfolyamok valtozasabol eredd
kockazatukat csokkenthetik.

A tézsdén azonos iddben, egy helyen Gsszpontosul a vételre keresett és az eladasra szant
eszkoz, melynek vételi, és eladasi arat a tézsdén kialakult arfolyam hatarozza meg. A tézsde,
az arfolyam valtozasan keresztiil informéciokat szolgaltat a gazdasag szerepldi szamara.

A tozsde tehat nemcsak piac, hanem a modern gazdasagokban nélkiilozhetetlen
gazdasagi értékeld, informacios kozpont is.

A tdzsde ezt a funkciot azaltal teljesiti, hogy a tézsdén forgalomba keriild tézsdei aruk
keresleti, kinalati viszonya alapjan kialakulo arait regisztralja, és nyilvanossagra hozza. Az
igy nyilvanossagra hozott arakat tdzsdei arfolyamoknak nevezziik. A tézsde a kereskeddk és
a befektetok tajékoztatasa érdekében koteles biztositani a tézsdei adatok nyilvanossagat.

A tdzsdei arfolyamok lehetnek hivatalosak és nem hivatalosak.

A hivatalos arfolyamok a tézsdeidében kotott tozsdei ligyletek kialkudott, elfogadott arat
fejezik ki, melyeket a tdzsde kdzzétesz. A hivatalos arfolyamok kozott megkiilonboztetlink
névleges és tényleges arfolyamokat. A névleges arfolyam szamitott arfolyam, ilyen a napi
kozéparfolyam. A tényleges arfolyamon torténnek az tigyletkotések a tézsdei idészakban.

A tényleges arfolyam, aszerint, hogy milyen tigylettel kapcsolatban jo6tt 1étre, lehet prompt
vagy termin arfolyam. A prompt arfolyam az azonnal esedékes adasvétel soran
elfogadott arat jeloli, mig a termin arfolyam a hataridés iigyletek soran kialakult
arfolyamértek.

A jegyzés idOpontja szerint megkiilonboztetiink nyito és zaro arfolyamot. A nyit6 arfolyam
a tézsde nyitasakor, a zar6 arfolyam a tézsdenap végén rogzitett arfolyam.

A vilag tézsdéi naponta tézsdeindexet szamitanak. A tdzsdeindex olyan arindex, amely
megmutatja, hogyan véltozott a tézsdei aruk éara a bazis idészakhoz viszonyitva. A
Budapesti Ertéktézsde részvényindexe a BUX index, melynek értékét a BUX kosarban
elhelyezett részvények zaré arfolyama alapjan szamitanak ki, a kereskedés
intenzitasanak, a kotések darabszamanak, értékének figyelembevételével.

A t6zsdék intézményesiilt keretek kozott miikodnek. A kozgyiilés a tézsde legfobb iranyito
szerve, mely a tézsdetagokbol all.

A tozsdetanacs a kozgytilésnek alarendelten, altalanos iranyito testiiletként tevékenykedik.
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A feliigyelo bizottsag a tézsde gazdalkodasat és szerveinek miikodését ellendrzi. A
tézsdetitkarsag a tdzsdei kereskedelemhez sziikséges személyi és technikai feltételeket
biztositja, valamint végrehajtja a kozgyiilés és a tozsdetanacs dontéseit.

Napjainkban a tézsdéknek 1j kihivasokkal kell szembenézniiik az ugynevezett MTF
(Mulltilateral Trading Facilities), alternativ kereskedelmi platformok egyre nagyobb
térhoditasa kovetkeztében.

A t6zsdék és befektetési szolgaltatok életét a MiFID elnevezésti EU-s direktiva alapjaiban
valtoztatja meg.

A MIFID torténete a 2000-es lisszaboni EU-s csucstalalkozohoz nytlik vissza. A portugal
fovarosban az EU vezetéi ugyanis elhataroztdk, hogy 2010-re a pénz- és tdkepiaci
szabalyozast egységessé kell tenni, abbol a célbol, hogy az EU a legversenyképesebb
tudassal rendelkezé gazdasagi 6vezet legyen, megeldzve az Egyesiilt Allamokat is.

A MIFID (Markets in Financial Instruments Directive) célja tehat az egységes europai
szabalyozas, és a teljes pénz- és tékepiac modernizalasa.

2004 aprilisaban az EU toérvényhozo testiiletei elfogadtak a pénziigyi piacokra és pénziigyi
eszkozokre vonatkozé irdnyelveket, melyeknek kozkeleti elnevezése 1SD2, 2018
januarjatél a MiFID II. iranyelvet és a hozzakapcsolodoé végrehajtasi rendeletet kell
alkalmazni.

Ezen szabalyozéasok négy legfontosabb eleme a kovetkezd:
— atdzsdei (szabalyozott) piac és az MTF-ek megkiilonboztetése,

— azugynevezett egységes utlevél biztositasa a pénziigyi piaci szolgaltatasok szamara,

a befektetési szolgaltatok internalizacios tevékenységének engedélyezése,

a kereskedési tevékenység atlathatdosaganak biztositasa.

Legnagyobb hatasa a piacra vélhetden a tdzsdekényszer eltorlésének, az internalizacionak,
valamint az MTF-ek megjelenésének lesz.

A tézsdekényszer azt jelenti, hogy a tézsdére bevezetett részvényekkel, értékpapirokkal a
befektetési szolgaltatok csak a tdzsdén keresztiil kereskedhetnek. Ez az eurdpai orszagokban
ma sem altalanos érvénytli, Magyarorszagon azonban még érvényben van ez a szabdly.

Az MTF tevékenysége nagyon hasonlit a tézsdékéhez, két alapveté dologban azonban
lényegesen kiilonbozik azoktol.

— Az egyik lényeges kiilonbség az, hogy MTF-et miikodtethet szabalyozott piacot
tizemelteté cég is, tehat tézsde vagy befektetési szolgaltatdo, ha rendelkezik a
sziikséges engedélyekkel. MTF viszont nem szerezhet jogosultsdgot tdzsde
miikddtetésére, hiszen azt csak kizarolagos tevékenységként lehet végezni.

— A masik lényeges kiilonbség a szabalyozott piac és az MTF kozott az, hogy a
szabalyozott piacokon a tézsdei termékekkel bevezetési eljaras utan lehet kereskedni,
mig az MTF-eken bevezetési eljaras nélkiil, barmilyen értékpapirral megengedett a
kereskedés.

Az internalizacio lényege a t6zsdei vagy alternativ kereskedési platformot megkertild
kereskedési szolgaltatds. Lehetévé teszi, hogy a befektetési szolgaltatok a tézsdére is
bevezetett értékpapirra vonatkoz6 ligyfélmegbizasokat tézsdei és MTF kozvetités
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kihagyasaval, sajat szdmlara teljesitsenek. Tehat a hozzajuk beérkezd megbizasokat hdzon
beliil parosithatjak. Ez a gyakorlat ellentétes tobb unids tagorszag jelenlegi szabalyozasaval.
Alkalmazésanak célja az ligyfelek minél magasabb szinvonalu kiszolgalasa.

Eldénye, hogy az ar mellett egyéb tényezdket is figyelembe lehet venni, amitdl a teljesités
rugalmasabba valhat.

Hatranya, hogy az atlathatosag veszélybe keriil, ami azt jelenti, hogy a nyilvanossag
csorbulasaval a piac informaciot veszit. Az internalizaciot valaszto piaci szereplok tehat sajat
szamlara is adhatjak-vehetik az értékpapirokat, st alternativ kereskedési platformokat is
alakithatnak. Barmilyen bankhaz, bankcsoport Osszekotheti az eladokat és vevoket, ha
megfelel a szigoru és koltséges kialakitasi feltételeknek, és a miikddtetés szabalyainak.

A pénziigyi piacok tervezett unids liberalizaciojat nem fogadtak egyértelmii lelkesedéssel
szakmai berkekben. Bar még értelmezési vitak is folynak, az angolszasz teriileteken
bekovetkezett valtozasok alapjan egyesek tudni vélik, kik lesznek e folyamatoknak a
nyertesei €s a vesztesei.

Az bizonyosnak latszik, hogy a kotelezd, eldzetes és utdlagos informacid-szolgaltatas miatt
az adatszolgaltatok tizletet nyerhetnek az integralt eurdpai adatigényekbdl.

Ugyanakkor a vesztesei lehetnek az atalakitdsnak a kevésbé tOkeerds befektetési
szolgaltatok, hiszen koltségeket general a felkésziilés és alkalmazkodas, valamint a kételez6
eljarasok kidolgozasa.

Veszithetnek a nemzeti tézsdék is, amelyektdl iizletet vihetnek el az MTF-ek és az
internalizaci6, bar a részvények arfolyamén egyelére nem mutatkozik a potencidlis
izletvesztés.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységre, valamint a szabalyozott piacokra és multilateralis
kereskedési rendszerekre vonatkozé 2004/39/EK iranyelv (MiFID 1) 2007 novembere ota
hatalyos. Tekintettel azonban a pénziigyi piacokon tapasztalhato valtozasokra és a gyorsan
fejlodé technologiai ujitasokra, a Bizottsdg 2011-ben kidolgozta az iranyelv
feliilvizsgalatara vonatkozo javaslatat egy iranyelv (MIiFID Il) és egy rendelet (MiFIR)
formajaban, melyek hosszas szakmai munka lefolytatasat kovetden 2014. junius 12-én
jelentek meg az EU Hivatalos Lapjaban.

Az iranyelv célja egy olyan egységes pénziigyi piac létrehozasa, mely a befektetok szamara
hatékony védelmet biztosit és kozds szabalyozasi kovetelményeket fogalmaz meg a
befektetési vallalkozasokra vonatkozdan. Ennek érdekében meghatdrozza a befektetési
vallalkozasok engedélyezési ¢és miikodési feltételeit, a szabalyozott piacok ¢és
adatszolgaltatok engedélyezését és milkodtetését, valamint az illetékes hatosdgok altali
feluigyeletet. Az iranyelv rendelkezéseit 2016. julius 3-ig sziikséges volt atiiltetni a hazai
jogrendbe, mely rendelkezések — a rendeletben megfogalmazott szabalyokkal egyiitt — 2018.
januar 3-t6l alkalmazandok.

A rendelet célja, hogy a kereskedésre és a szabdlyozasi atlathatosagi eldirdsokra
vonatkozoan fogalmazzon meg olyan eldirdsokat, melyek a rendeleti forméabdl fakaddan
minden befektetési vallalkozasra nézve kozvetleniil alkalmazandok.

39



1. Penziigyi piacok

Az iranyelv és arendelet egyiitt alkotja meg azt a jogi keretet, mely a befektetési szolgaltatasi
tevékenységet végzokre, szabalyozott piacokra és adatszolgaltatokra vonatkozd szabalyokat
fekteti le.*

1.1.6 A pénzforgalmi szolgaltatasok

A pénzforgalmi szolgaltatasok semleges bankmiiveletek, amelyek a bank szempontjabol
nem jarnak tékemozgéssal, a pénzforgalmi szolgaltatasokat a hitelintézetek jutalék, dij
ellenében végzik.

A pénz allando korforgasat, amelynek soran kozvetiti az aruk cseréjét és az egyéb
fizetéseket, pénzforgalomnak nevezziik. A pénzforgalom tehiat nem mas, mint a
pénztulajdonosok kozotti pénzmozgasok osszessége. A pénzforgalomban nemzeti €s
nemzetk6zi pénzforgalmat kiilonboztetiink meg.

A mai modern pénz formdibdl kdvetkezden a pénzforgalomban két f6 fizetési mod van: a
készpénzfizetés és a bankszamlapénzzel torténé fizetés. Minél fejlettebb egy orszag
pénziigyi rendszere, annal kisebb a készpénzforgalom, ¢és annal elterjedtebbek a
bankszamlapénzzel torténd fizetések.

A készpénzforgalomban a készpénzes fizetések kiilonb6z6 forméban valdsulhatnak meg:

— apénzdsszeg kozvetlen atadasaval,

— ajogosult bankszamlajara készpénzben teljesitett befizetéssel,
— készpénz-atutalasi megbizassal,

— ajogosult részére kifizetési utalvannyal,

— pénzforgalmi betétkonyv felhasznalasaval,

— postai kiilldemény utanvételezésével.

A bankszamlapénzzel torténd fizetések két fo formdja: a készpénz-helyettesito fizetési
modok, és a készpénz nélkiili fizetési modok. A 35/2017 MNB rendelet 28. §-a alapjan a
Pft. 63. §-dban meghatdrozott, a fizetési miiveletek lebonyolitasara alkalmazhato fizetési
modokon beliili altipusok:
— fizetési szamlak kozotti fizetési mod, kiilondsen:

e az atutalas,

e a beszedés,

o afizetd fél altal a kedvezményezett Gtjan kezdeményezett fizetés,

e az okmanyos meghitelezés (akkreditiv);

— fizetési szamléhoz kotddo készpénzfizetési maod, kiilondsen:
o akészpénzfizetésre sz0l6 csekk kibocsatasa és bevaltasa,
o akészpénzbefizetés fizetési szamlara,
o akészpénzkifizetés fizetési szamlarol;

! Forras: https://www.mnb.hu/letoltes/tajekoztato-honlapra-mifid-12-01.docx
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— fizetési szamla nélkiili fizetési maod, kiilondsen a készpénzatutalas.

A készpénz-helyettesitd fizetési modok az elektronikus fizetési eszkozok segitségével
bonyolédnak. Ilyen elektronikus fizetési eszk6z a bankkartya, mely tavolrél hozzaférést
biztosito fizetési eszkdz, valamint az elektronikus pénzeszkoz.

Készpénz-helyettesito fizetési eszkdz a csekk is.

Készpénz nélkiili fizetési modok 4tutalassal, beszedési megbizassal, és okmanyos
meghitelezéssel bonyolodnak.

A fenti hivatkozott MNB rendelet 31. §-a szerint atutalas:

— acsoportos atutalas,
— arendszeres atutalas,

— ahatdsagi atutalés és az atutalasi végzés,

A bankszamlak kozotti fizetések atutalassal a kovetkez6 mdodon torténhetnek:

— egyszerll atutalds, amely atutaldsi megbizas alapjan, egyetlen kotelezett és jogosult
kozott valosul meg,

— csoportos atutalds, ha azonos jogcimen kotegelve benyujtott atutalasi megbizassal
kezdeményezik,

— rendszeres atutalds esetén a szamlatulajdonos megbizza a hitelintézetet, hogy az
altala meghatarozott idépontokban, a meghatarozott dsszeget utalja at a jogosult
szadmlajara,

— Dbankkartyaval kezdeményezett atutalas esetén a bankkartya birtokosa, bankautomata
segitségével atutalast kezdeményez a fedezet terhére,

— e-bank, mobilbank alkalmazasaval kezdeményezett atutalasok.

Az atutalas tehat lehet egyszeri és csoportos atutalas. A fizetési forgalom lebonyolitasa
egyszerl atutaldssal torténik, ha a felek mas fizetési modban nem allapodtak meg.

Csoportos atutalasra, a fizetésre kotelezett akkor nyujt be megbizast, ha azonos idében,
azonos jogcimen tobb jogosultnak teljesit atutalast.

A beszedési megbizas azonnali lehet:
— ha jogszabalyon alapul,
— felhatalmaz¢ levélen alapul,
— valton alapul,
— hatarid6s beszedési megbizas, melyhez hatéridd is kapcsolodik,
— okmanyos beszedés, melynél a beszedés alapjaul okmanyok szolgalnak.

Az azonnali fizetési megbizassal a fizetést a jogosult kezdeményezi, vagyis megbizza a
hitelintézetet, hogy bankszamlija javéara, a fizetésre kotelezett bankszamlédja terhére,
meghatarozott pénzosszeget szedjen be.

Valtobeszedési megbizast a valtokovetelés jogosultja kezdeményezhet értékhatarra tekintet
nélkiil.
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Hatarids beszedési megbizassal kovetelést beszedni kizarolag a Magyar Allamkincstarnal
szamlaval rendelkez0 kotelezett terhére lehet.

A csoportos beszedési megbizas a csoportos atutalas forditott miiveleteként értelmezheto.
A fizetésre kotelezett bankja a beszedési megbizast csak akkor hajthatja végre, ha elézetesen
felhatalmazast kapott a kotelezettol.

Csoportos beszedési meghbizas esetén, a jogosult az azonos jogcimen Ot megilletd
koveteléseirdl a megbizasokat kotegelve nyujtja be a szamlavezetd hitelintézetnek.

A nemzetkézi pénzforgalom bonyolitdsdnak leggyakoribb moddja az okmanyos
meghitelezés, mas néven akkreditiv, melynek 1ényege, hogy a bank nem csak a felek
kozotti fizetési forgalmat bonyolitja, hanem maga is igéretet tesz a fizetésre, ezaltal a vevd
szerzOdésbe foglalt fizetési igéretét a sajat fizetési kotelezettségvallalasaval egésziti ki.

A készpénz helyettesitd forgalomban az elektronikus fizetési eszk6z olyan dolog, amely
birtokosa szdmara lehetdvé teszi, hogy a hitelintézettel szembeni pénzkovetelésével
rendelkezzék.

Az elektronikus fizetési eszk6zok kiilonbozdek lehetnek. Tavolrél hozzaférést biztositd
fizetési eszkoz a bankkartya, melyet jellemzden bank bocsat ki. A bankkartya birtokosa a
bankszamlajarol készpénzt vehet fel, vagy vésarldsainak, igénybe vett szolgéltatasainak
ellenértékét egyenlitheti ki. A bankkartya lehet betéti és hitelkartya. A betéti kartya olyan
bankkartya, amellyel a végzett miiveletek értéke nem haladhatja meg a folydszdmlan 1évo
kovetelés Osszegét. A hitelkartyaval végzett miveletek a szerz6dés szerinti mértékben
haladhatjak meg a folydszamla kdvetelés Gsszegét.

A hitelintézetek lakossagi folyoszamlat a természetes személyeknek nyitnak, vezetnek, a
folyoszamla javara befizetéseket és atutalasokat fogadnak el, valamint megbizas alapjan,
arrol kifizetéseket és atutaldsokat teljesitenek. Kifizetést csak akkor teljesitenek, ha a
szamlatulajdonos megfeleld fedezettel rendelkezik.

A bankoknal bonyol6do6 pénzforgalom haromirany lehet:

— Belsé pénzforgalom a bankon beliili, helyi forgalom, amikor a terhelendd és
jovairando szamlat ugyanaz a bank vezeti. [lyenkor nincs bankko6zi pénzmozgas.

— Belsd, helykozi pénzforgalomrol beszéliink, ha az érintett tigyfelek szamlajukat
azonos banknal, de kiilonbo6z06 fioknal vezetik. Ebben az esetben sincs bankok kozotti
pénzmozgas.

— Kiilsé, bankkozi pénzforgalom esetén a kotelezett és jogosult bankszamlaja més
banknal van, igy a bankok ko6zotti pénzmozgassal bonyolithatd a pénzforgalom. A
bankok kozotti elszamolas bonyolult, hiszen nap, mint nap eléfordul, hogy egy bank
kap is és kiild is atutalast. Ha nem lenne kliring elszamolas, a pénzek ide-oda
mozognanak. A Kkliring elszamolas lényege, hogy a bankk6zi  forgalmi
egyenlegeket minden nap meghatarozzak, és csak a kiszamitott egyenleg kertil
atutaldsra. Magyarorszagon az elszamolast és a kliringet a Giro Zrt. végzi. A bankok
egymassal szembeni pozicidjarol értesiti a Magyar Nemzeti Bankot, és az érintett
bankokat is. A Giro Zrt. miikodteti a Bankkozi Elszamoldsi Rendszert (BZSR),
melyben az 4tutaldsok atfutdsi ideje maximum két nap. Létezik Magyarorszagon a
Valos Idejti Bankkozi Elszdmolasi Rendszer (VIBER), melyben csak nagy 0sszegli
atutalasokat teljesitenek, mivel tranzakcios koltsége igen magas.
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1.1.7 Pénztari szolgaltatasok csoportositasa és f6 szolgaltatasai

A pénztari szolgaltatok a nem bank jellegii pénziigyi intézmények csoportjaba tartoznak.

Magyarorszagon ilyen intézmények a  magan-nyugdijpénztarak, onkéntes
nyugdijpénztarak, és az onkéntes egészségpénztarak.

Hazéankban az 1990-es évek elejéig a nyugdijellatast az allami nyugdijrendszer biztositotta
felosztd-kirovo rendszerben miikodo tarsadalombiztositas keretében.

A feloszté-kirovo rendszer miikkodésének 1ényege, hogy az aktualis bevételekbdl fedezik az
aktualis kiadasokat, vagyis az aktiv foglalkoztatott népesség jarulékfizetéseibol
finanszirozzak a nyugdijasok ellatasat. A rendszer lényegéhez hozzatartozik az is, hogy nem
képzddik benne tartalék.

A 80-as évek végére, a bekovetkezett demografiai valtozasok hatasara a rendszer miikodése
egyre nehezebbé vilt, és a tarsadalombiztositasi ellatdsok finanszirozésa egyre nagyobb
terhet rott az allamra.

A nyugdijreform sziikségszerii bekovetkezésében demografiai és gazdasagi okok egyarant
szerepet jatszottak.

A 90-es évekre jelentésen megvaltozott az aktiv és inaktiv népesség aranya, elsGsorban a
sziiletések szamanak csokkenése, valamint a sziiletéskor varhato élettartam novekedése
miatt.

A legfontosabb gazdasagi okok a nyugdijreform sziikségszeriivé véalasaban a kovetkezdk
voltak: a munkahelyek megsziinése, a munkanélkiiliség ugrasszeri ndvekedése
kovetkeztében jelentds mértékben nétt a korkedvezményes nyugdijat igényldk szama,
ugyanakkor a jarulékfizetési fegyelem nem javult, s6t elmondhatjuk, hogy napjainkban is
aktudlis probléma. A demogréafiai és gazdasdgi okok tehat sziikségszerlien vezettek a
nyugdijrendszer reformjahoz, mely két 1épcsében valosult meg.

A nyugdijreform elsd 1épcsdjét az dnkéntes nyugdijpénztarakrol szolod térvény elfogadasa
jelentette 1993-ban. Az Onkéntes nyugdijpénztarakhoz a tagok sajat elhatarozasukbol
csatlakozhatnak az 6ngondoskodas, és az elo-takarékossag céljabol.

Mara a magin nyugdijpénztirak szerepe elhanyagolhatd, helyiiket az Onkéntes
nyugdijpénztarak, a nyugdijbiztositasok €s a NYESZ vette at, mindharom szolgaltatas
adokedvezményt €lvez.

A nyugdijpénztarak tokefedezeti elven miikodnek, részei az 6ngondoskodasnak.

A pénztarak a tagok befizetéseibdl haromféle tartalékot képeznek: fedezeti tartalékot,
miikodési tartalékot, likvidacios tartalékot. A fedezeti tartalékba keriilo befizetéseket
a pénztar befekteti, s az egyéni szadmlan képz6dd megtakaritas a pénztartag tulajdonaként, a
magan-nyugdijpénztari szolgaltatds fedezete lesz. A miikodési tartalék a pénztar
fenntartasaval kapcsolatos koltségek fedezésére szolgal. A likvidacios tartalékot a
befektetési és demografiai kockazatok kezelésére, a fizetOképesség megdrzésére tartjak fenn.

2009. ota a pénztaraknak legalabb haromféle portféliot (alacsony, kozepes, magas
kockazatat) kell kialakitania, hogy a tagok kockazatvallalasi képességiiknek megfeleléen
valaszthassanak a befektetések koziil.

Az onkéntes nyugdijpénztarak biztositjdk a tudatos Ongondoskodas lehetdségét a
nyugdijrendszer harmadik pilléreként. A fiiggetlenség, kolcsondsség, szolidaritds és
Onkéntesség alapelvén mukodnek. Az onkéntes nyugdijpénztarak szabadon valaszthatok,
tagjai maganszemélyek, munkaltatok egyarant lehetnek, ha magukra nézve kotelezOnek
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ismerik el a pénztar alapszabalyat. Munkavallalok koziil csak az lehet a pénztar tagja, aki a
16. életévét betdltotte.

Az onkéntes nyugdijpénztarak legfontosabb szolgaltatdsa, hogy a tagok szaméara a
nyugdijkorhatar elérését kovetéen a valasztott nyugdijszolgaltatdst biztositja. A
leggyakoribbak az ¢élethosszig tarto jaradékfizetések, valamint az egydsszegii kifizetések.

Az Onkéntes pénztaraknak vannak olyan szolgéltatdsai is, melyeket a nyugdijas kor el6tt
igénybe lehet venni. Ugyanakkor a vallalt tagdij barmekkora 6sszegii Iehet, st a rendszeres
havi dijon feliil barmikor eseti dij is befizethetd.

Az onkéntes egészségpénztarak kozel azonos elven mitkodnek, mint a nyugdijpénztarak.
Az egészségpénztari tagok szdmara azonban nincs kikotve varakozasi id6 a szolgaltatasok
igénybe vételéhez. Az Onkéntes egészségpénztarak tevékenységi korébe beletartozik az
egészségiigyi szolgaltatasok megvasarlasa, valamint prevencidés programok szervezése,
finanszirozasa. Tagjai munkavallalok, munkaltatok egyarant lehetnek, a munkaltatoi
hozzajarulas azonban csak a mindenkori minimalbér 30%-ig adémentes. Ha valaki tobb
pénztarnak is tagja, az addjovairast csak egy pénztar esetében igényelheti. Az Onkéntes
egészségpénztarak pénzbeli és természetbeni szolgaltatasokat nyujtanak, amelyeknek kore
igen gyakran valtozik.

A pénzbeli szolgéltataisok igénybe vehetok gyogyszerek, gyogyhatdsu készitmények,
gyogyaszati segédeszkdzok vasarlasdra. A természetbeni szolgaltatdsok kore az
alapellatason feliili szakellatas, egészségvédelmi programok, életmodjavitd szolgaltatdsok
finanszirozésara terjed ki.

A pénztarak ellendrzésére, az tligyfélvédelemre és a biztonsagos mikddésre kiilonbdzo
szervezetek ligyelnek. Ilyenek: a Pénztarak Kozponti Nyilvantartasa, a Pénztarak Garancia
Alapja, valamint az MNB Feliigyelet.

Meg kell még emliteni a foglalkoztatéi nyugdijszolgéltatasi rendszert, mely a 2007. évi
CXVII. torvény elfogadéasaval, 2008. januar 1.-t61 1épett hatalyba.

A rendszer tartalmazza az unids elvarasoknak és kovetelményeknek megfeleld feltételeket.
A foglalkoztatoi nyugdijszolgéltatas lényege, hogy a foglalkoztatd is hozzdjarulhat
munkavallal6ja majdani nyugdijahoz, ha szerz6déses kapcsolatba 1€p a nyugdijszolgaltato
intézménnyel. A foglalkoztatoi nyugdijrendszer a mar meglévd vegyes nyugdijrendszer
ujabb alappilléreként miikodhet, vagyis altala béviilhet az oOnkéntes nyugdijcélu
megtakaritasi lehetdségek kore. Foglalkoztatdi nyugdijszolgaltatd intézményt foglalkoztato,
bank, biztositd, befektetési tarsasdg egyarant alapithat, ha rendelkezik a sziikséges
feltételekkel és kovetelményekkel. Az intézményhez barmely foglalkoztatd csatlakozhat
abbol a célbol, hogy munkavallaloi szamara foglalkoztatoi nyugdijkonstrukciot biztositson.
A tagsagi jogviszony alapja a munkaviszony, a foglalkoztatd kotelezettségvallalasat a
munkaszerzddésben rogzitik.

Mivel a tag a szerzddésben kedvezményezettet is megjeldlhet, a magan €s Onkéntes
nyugdijszolgaltatas 6rokolhetd.

1.1.8 Eltérés és kapcsolédas a hitelintézeti, a befektetési, a pénztari és a biztositoi
szektor és szolgaltatasai kozott

A pénziigyi intézmények stratégiavaltasaban két fontos tényezo jatszik szerepet. Az egyik
tényez6 az, hogy a gazdasigi szereplOk, elsdsorban a héztartdsi szféra megtakaritasi
hajland6saga megndtt, sziikségszerlien megjelent az eld-, €s dngondoskodasra vald torekvés.

44



1. Penziigyi piacok

A masik tényezo6 az, hogy a rendszervaltozast kovetden a pénziigyi szektorban is kié¢lezodott
a piaci verseny, amely a piaci szereplok szamara 1j alkalmazkodasi stratégidk bevezetését
koveteli meg.

A pénziigyi szolgaltatok piacan Gjabb és ujabb szereplok jelennek meg, igy a marketing
hagyomanyos hadviselési modjai kivitelezhetetlenek.

A pénziigyi intézmények integracids stratégidja az egyiittmiikddésben nyilvanul meg. Az
tizleti ¢élet ellenfelei nem ellenségek tehat, hanem stratégiai szovetségesek.

A kooperativ kapcsolatok kiterjednek a termékfejlesztés, tanicsadas, értékesités
Osszehangolésara.

Az egyiittmiikodés bizonyos esetekben egyiitt jar a benne részt vevo intézmények kozotti
¢les kiilonbségek csokkenésével is. A leginkabb szembed6tlo jelenség a bankok €s biztositok
szolgaltatdsainak 0sszekapcsoldsa, mely a kiilfoldi piacokon igen elterjedt és eredményes.

Az integracios torekvések kovetkeztében a pénziigyi intézmények atfogd pénziigyi
szolgaltatasokkal jelennek meg, melyek magukba foglaljdk a hagyomdanyos banki
szolgéltatasokat és a kiilonbozd befektetési szolgaltatdsokat, biztositasi termékeket €s azok
Osszekapcsolasat is.

A banki ¢és biztositasi termékek Osszekapcsoldsa az intézmények Osszehangolt
termékfejlesztésén alapszik.

Az integracios torekvések eredményeként megjelend termékek koziil a legismertebb a
befektetési egységekhez kotott életbiztositas, a folydszamlahoz kapcsolodd biztositas, a
bankkdlcson nyujtasdhoz kotott biztositék és a bankkartydhoz kapcesolodo biztositas.

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok sajatossaga abban all, hogy
megtakaritasi ¢és kockdzati elemet egyarant tartalmaznak, azok egymastol elkiiloniilten
valtoznak. A befektetési kockazat mértékét a szerz6dd fél valasztja meg, a befektetési
eszkozalapokat, azon beliil a befektetési egységeket a biztosito elkiiloniilten kezeli. A unit-
linked ¢letbiztositasok esetében a kockazatot az {ligyfél viseli, szemben a klasszikus
¢letbiztositasokkal.

A folydszamlahoz kapcsolodhatnak €let-és balesetbiztositasok. A hitel biztositékaként
alkalmazott biztositas a banki és biztositasi termékek hagyoméanyos 6sszekapcsolasat jelenti.
A bank a hitel biztositékaként kikotott biztositassal annak kockazatat fedi le, amikor az ados
nem képes az adossagszolgalat teljesitésére.

A bankkartyahoz kapcsolodo biztositasi termékek (pl. utasbiztositas) a bankok €s biztositok
termékszintll egylittmiikodésének jo példai.
Uj kezdeményezés a biztositok, pénztarak altal kibocsatott kartya, mely az USA-ban és

Nyugat-Eurdpaban igen elterjedt. A kartyakibocsatas célja a meglévd ligyfelek megtartésa,
uj lgyfelek szerzése, valamint a rendszeres kommunikacids forras biztositasa.

1.2 A pénzpiac szerepléi

1.2.1 A hitelintézetek, pénziigyi vallalkoziasok és a pénzforgalmi intézmények
szervezeti formai és értékesitési csatornai

A magyar bankszabdlyozas 1996-t6l elsddlegesen a hitelintézetekrél és a pénziigyi
vallalkozasokrol szold 1996. évi CXII. torvényen keresztiil valosul meg, amely 2013-ban
modositasra keriilt (tovabbiakban Hpt). A torvény bevezetd része meghatarozza a pénziigyi
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szolgaltatasokat és definidlja a pénziigyi intézményrendszert, az egyes pénziigyi
szervezetek létrehozasanak, miikodésének feltételeit és engedélyezésének lehetoségeit.
A torvény tulajdonlasi, vezetési, iranyitasi szabalyokat is tartalmaz. Megfogalmazza a
prudencialis kdvetelményeket, beleértve ebbe a tokekovetelményeket, kockéazatvallalasi
korlatokat, tartalékképzési szabalyokat, valamint a feliigyeleti szabalyokat. Kiilon fejezetben
foglalkozik a betétesek védelmével, valamint az intézményvédelemmel. Meghatarozza a
specialis szamviteli, konyvvezetési szabalyokat ¢és a felligyeleti eljarasok, intézkedések
szabdlyait is.

A torvényben megtalalhato a fogalmak definicidi, a szavatold toke kiszamitasanak modja,
képlete és a Kozponti Hitelnyilvantarté Rendszerben nyilvantarthatd adatok felsorolasa.

A torvény megfogalmazasa szerint a hitelintézet olyan pénziigyi intézmény, amely a
pénziigyi szolgaltatasok koziil legalabb betétet gylijt, vagy mas visszafizetend6 pénzeszkozt
fogad el a nyilvanossagtol, valamint hitelt és kolcsont nyujt, elektronikus pénzt bocsat ki.
Az elébb emlitetteken kiviil kizarolag hitelintézet kaphat engedélyt a kdvetkezo
tevékenységek végzésére:

— pénzforgalmi szolgéltatdsok nyujtasa,

— készpénz-helyettesité fizetési eszkoz kibocsatasa, illetve az ezzel kapcsolatos

szolgéltatas nyujtasa,

— pénzvaltasi tevékenység végzése.

A hitelintézet bank, szakositott hitelintézet, illetve szovetkezeti hitelintézet lehet. Ezek
kozil kizarélag a bank kaphat engedélyt a pénziigyi szolgaltatasi tevékenységek teljes
korének végzésére. A szakositott és a szovetkezeti hitelintézetek a pénziigyi szolgéltatasok
csak meghatarozott korét nyujthatjdk. A szakositott pénzintézet altal végezhetd
tevékenységeket, szolgaltatsokat kiilon torvény irja eld. Ugyfélkore vagy tevékenysége,
vagy mindkett6 korlatozott. Ilyenek a lakas-takarékpénztarak, a jelzalog-hitelintézetek vagy
a Magyar Fejlesztési Bank.

A szovetkezeti hitelintézet tevékenysége nem terjedhet ki arra, hogy kezességet vagy
bankgaranciat vallaljon, befektetési alap letétkezelést végezzen, hitelreferencia szolgaltatast
nyujtson vagy onkéntes kolcsonos biztositd pénztar vagyonat kezelje. Valutaval, devizaval,
valtoval, csekkel kizardlag sajat szamlara végezhet kereskedelmi tevékenységet. A
kiegészitd pénziigyi szolgaltatasok koziil pedig csak pénzvaltasi tevékenységet végezhet. Az
eltérés a masik két tipustol nem a tevékenységi korben van, hanem a szovetkezeti formabol
szarmazo6 sajatossagok szabalyozasaban.

A hitelszovetkezet (a pénzvaltast kivéve) csak sajat tagjai korében végezheti tevékenységét.

A pénziigyi vallalkozas egy vagy néhany pénziigyi szolgaltatast folytathat, nem végezhet
betétgytijtést, vagy nem gylijthet mas visszafizetendd pénzeszkozt a sajat tokéjét meghalado
mértékben. Tovabba nem foglalkozhat pénzvaltassal, nem nyujthat pénzforgalmi
szolgaltatasokat, illetve készpénz-helyettesitd fizetési eszkozok kibocsatasat és ahhoz
kapcsolodo szolgaltatasokat sem lathat el. Tipikusan pénziigyi vallalkozas példaul egy
pénziigyi tandcsado, egy faktorcég, vagy egy lizingcég.

Napjainkban a hitelintézetek tevékenysége a bankrendszer univerzalis jellege miatt a
befektetési szolgaltatasok végzésére is kiterjed. Ezek mellett a Hpt. lehetdséget ad példaul
arutézsdei szolgaltatdsok nyujtasdra, biztositasi ligynoki tevékenységek ellatdsara, vagy
részvénykonyv-vezetésre is.
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A Hpt.-ben foglaltak szerint pénziigyi szolgaltatas a kovetkez6 tevékenységek tizletszerti
végzése forintban, devizdban vagy valutaban:

betét gyijtése,

hitel és pénzkolcson nyljtasa,

pénziigyi lizing,

pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasa,
készpénz-helyettesito fizetési eszkoz kibocsatasa,
kezesség és bankgarancia vallalasa,

valutaval, devizaval, valtoval, illetve csekkel sajat szamldra, vagy bizomanyosként
torténd kereskedelmi tevékenység,

pénziigyi szolgaltatds kdzvetitése,
letétkezelés, letéti szolgaltatas, széfszolgaltatas,
hitelreferencia szolgaltatas.

Kiegészitd pénziigyi szolgaltatasnak mindsiilnek az aldbbi tevékenységek {izletszerii
végzése forintban, illetve devizaban:

pénzvaltasi tevékenység,

fizetési rendszer mukodtetése,

pénzfeldolgozasi tevékenység,

pénziigyi ligynoki tevékenység a bankkdzi piacon.

A hitelintézetek végezhetnek a pénziigyi szolgaltatasbdl szarmazod veszteség mérséklése,
elharitdsa érdekében tulajdonukba keriilt fedezet (biztositék) hasznositasara irdnyuld
tevékenységet, tovabba kovetelések megbizds alapjan torténd kezelésére, behajtasara
iranyulo tevékenységet.

Befektetési szolgaltatasi tevékenység az alabbi tevékenységek iizletszerli folytatdsa
forintban, valutaban, illetve devizaban egy vagy tobb befektetési eszkozre:

bizomdanyosi tevékenység,

kereskedelmi tevékenyseég,

egyéni portfoliok egyedi kezelése,

jegyzési garanciavallalas, ligynoki tevékenység,

értékpapir forgalomba hozatalanak szervezése €s az ehhez kapcsolddo szolgaltatas.

Kiegészité befektetési szolgaltatasi tevékenység a kovetkezd tevékenységek tizletszerli
folytatasa:

értékpapirok letéti drzése €s az ezzel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,
értékpapir letétkezelés,
befektetési hitel nyujtasa,

tarsasagoknak, vallalatoknak tokeszerkezettel, Ttzleti stratégidval Osszefliggd
kérdésekben torténd tanacsadas,
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— nyilvanos vételi ajanlat Utjan részvénytarsasagokba torténd befolyasszerzés
szervezése €s az ehhez kapcsolodod szolgaltatas,

— befektetési tanacsadas,
— lgyfélszamla-vezetés,
— értékpapirszdmla-vezetés,
— ¢értékpapir-kolcsonzés.

A hitelintézeti torvényt a belso piaci pénzforgalmi szolgaltatasrol szolo, 2007-ben sziiletetett
uniés iranyelv miatt is modositani kellett. Ezért természetes volt az j pénzforgalmi
szolgaltatdo, nevezetesen a pénzforgalmi intézmény integraldsa a jogszabalyba. A
pénzforgalmi intézmény altal végezhetd pénzforgalmi szolgéltatasokat a torvény melléklete
definialja. Els6 helyen all a pénziigyi szamla vezetése és az erre torténo befizetés lehetosége.
Masodik a szamlardl torténd kifizetés, majd a szamlak kozti pénzmozgatas kovetkezik.
Szerepel még a listan a pénzmozgasok hitelkeretbdl torténd teljesitése, készpénz helyettesitd
fizetési eszkoz kibocsatasa, és a készpénzatutalas is.

Pénzforgalmi intézmény - kiegészit6 tevékenységként - végezhet még pénzvaltast, adhat
biztositast a fizetési miiveletekre, €s tarolhatja, feldolgozhatja a tevékenysége soran
keletkezett adatokat.

A torvény megengedi azt is, hogy a pénzforgalmi intézmény az iigyfele szamara - szigoru
feltételek kozott - hitelt nyujtson, viszont kizarolag a sajat pénzeszkdzeibdl, és csak az altala
teljesitett fizetési mivelet teljesitéséhez adhat hitelt. A koleson futamideje legfeljebb 12
hoénap lehet, és a pénzforgalmi intézmény szavatolo t6kéjének el kell érnie a térvényben
meghatarozott mértéket, ha alatta van, akkor az intézmény nem hitelezhet.

A pénzforgalmi intézmény részvénytarsasagként, korlatolt feleldsségli tarsasagként,
szovetkezetként, vagy az unié masik tagallaméaban székhellyel rendelkezé pénzforgalmi
intézmény fidktelepeként miikodhet.

A jogszabaly modositdsa révén hazankban mar nemcsak a bankok végezhetnek
szamlavezetést, szamlahoz kapcsolodo tranzakciokat, stb., hanem az MNB Feliigyelete altal
engedélyezett egyéb pénziigyi intézmények €s a Magyar Posta is.

1.2.2 A pénzpiaci kozvetitéi tevékenység formai (pénzpiaci fiiggé, fiiggetlen
kozvetit6k)?

A pénziigyi szolgaltatas kozvetitését fiiggd és fiiggetlen kozvetitd végezheti.

Fiigg6 kozvetitoi tevékenységnek mindsiil:

— kiemelt kozvetitéi tevékenység, amely egy pénziigyi intézmény ideértve a pénziigyi
intézmény csoportjat is vagy tobb pénziigyi intézmény egymadssal nem versengd
pénziigyi szolgaltatasanak kozvetitésére iranyul (Hpt. 6. § (1) bekezdés 90. pont a)
alpont; Hpt. 10. § (1) bekezdés aa) pont);

— fiigg6 iigynoki tevékenység, amely egy pénziigyi intézmény ideértve a pénziigyi
intézmény csoportjat is vagy tobb pénziigyi intézmény egymadassal nem versengd

2 Forras: https://www.mnb.hu/letoltes/eng-utmutato-kozvetitok-2016-06-13.pdf
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pénziigyi szolgaltatasanak kozvetitése (Hpt. 6. § (1) bekezdés 90. pont b) alpont; Hpt.
10. § (1) bekezdés ab) pont);

— pénzforgalmi kozvetitéi tevékenység, amely a pénzforgalmi intézménnyel,
elektronikus pénzkibocsatd intézménnyel kotott megbizasi szerz6dés alapjan, a
pénzforgalmi intézmény, elektronikuspénz kibocsatd intézmény nevében, javara €s
kockézatara torténd pénzforgalmi szolgaltatasi szerzdédés megkoOtése vagy az
elektronikuspénz-kibocsatdjaval  kotott megbizasi  szerzOdés alapjan, az
elektronikuspénz kibocsatdja nevében, javara és kockazatara, elektronikuspénz
értékesitésére €s visszavaltdsara irdnyuld szerz0dés megkotésének eldsegitésére
iranyul (Hpt. 6. § (1) bekezdés 90. pont ¢) alpont; Hpt. 10. § (1) bekezdés ac) pont,
az egyes fizetési szolgaltatokrol sz6l6 2013. évi CCXXXV. torvényben (Fsztv.) 3. §
29. pont).

— jelzaloghitel kozvetitdi tevékenység, amely tobb pénziigyi intézmény ideértve a
pénziigyi intézmények csoportjat is megbizasabol jelzaloghitel vagy fogyasztonak
nyujtott ingatlanra vonatkozé pénziigyi lizing kozvetitése, ha a megbizd pénziigyi
intézmények a jelzdloghitel vagy a fogyasztonak nyujtott ingatlanra vonatkozé
pénziigyi lizing nytjtasa tekintetében a rendelkezésre alld allomanyi adatok szerint
egylittesen nem teszik ki a magyarorszagi piac tobbségét (Hpt. 6. § (1) bekezdés 90.
pont e) alpont; Hpt. 10. § (1a) bekezdése).

A pénzpiac fiiggetlen kozvetitdi:

— pénzpiaci tobbes kiemelt kozvetiték (Hpt. 10.§ (1) bekezdés ba) pont);
— pénzpiaci tobbes ligynokok (Hpt. 10. § (1) bekezdés bb) pont);
— alkuszok (Hpt. 10. § (1) bekezdés bc) pont).

A fiiggetlen kozvetitonek mindsiild pénzpiaci tobbes kiemelt kozvetitdk, pénzpiaci tobbes
ligynokok és a pénzpiaci alkuszok kozvetitdi tevékenységiiket kizarolag az MNB-nek a Hpt.-
ben meghatarozott engedélyével végezhetik (Hpt. 10. § (4) bekezdés).

A pénzpiaci tobbes kiemelt kdzvetitd részére az MNB altal kiadott tevékenységi engedéllyel,
illetve a megbizd pénziigyi intézmények részére kiadott — tobbes kiemelt kozvetitd
igénybevételére vonatkozd — engedély alapjan végezhetd az a kiemelt kozvetitdi
tevékenység, amelyet a kozvetitd tobb pénziigyi intézményegymassal versengd pénziigyi
szolgaltatasa vonatkozasaban folytat (Hpt. 10. § (4) bekezdés, Hpt. 14. § (1) bekezdés h)
pont, Hpt. 15. § (1) bekezdés f) pont).

A pénzpiaci tobbes kiemelt kozvetitd részvénytarsasagként, korlatolt feleldsségli
tarsasagként vagy szovetkezetként mitkodhet (Hpt. 11. § (5)).

A kiemelt kozvetitdi tevékenység fogalma: a pénziigyi intézménnyel kotott megbizasi
szerzOdés alapjan, a pénziigyi intézmény nevében, javara €s kockazatara, pénziigyi
szolgaltatds, kiegészitd pénziigyi szolgéltatdsnyujtasanak, szolgaltatdsra iranyuld
szerzO0désmegkotésének eldsegitésére iranyulo tevékenység, ideértve a pénziigyi intézmény
nevében, javara és kockdzatara torténd kotelezettségvallalast vagy a szerz6dés megkotését
is (Hpt. 6. § (1) bekezdés 90. pont a) alpont).

Pénzpiaci tobbes ligynokként az MNB altal kiadott tevékenységi engedély alapjan végezhetd
az igynoki tevékenység, amelyet a kdzvetitd tobb pénziigyi intézmény egymassal versengd
pénziigyi szolgaltatasa vonatkozasaban folytat (Hpt. 10. § (4) bekezdés).
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A pénziigyi intézményeknek az altaluk megbizott pénzpiaci tobbes ligynokok személyét az
MNB altal meghatarozott modon és gyakorisaggal kell az MNB-nek bejelenteniiik (Hpt. 21.
§ (2) bekezdés).

Az iigynoki tevékenység fogalma: a pénziigyi intézménnyel kotott megbizasi szerzodés
alapjan végzett pénziigyi szolgaltatas, kiegészité pénziigyi szolgaltatas nyujtasanak, ilyen
szolgéltatasra iranyuld szerz0dés megkotésének eldsegitésére iranyuld tevékenység,
amelynek sordn a pénziigyi intézmény kockazatara onalléan kotelezettséget nem vallalnak,
szerzOdést nem kotnek (Hpt. 6. § (1) bekezdés 90. pont b) alpont).

A versengo szolgaltatas fogalma:
a) ingatlanon alapitott jelzalogjog (ideértve az 6nalld zalogjogot is) fedezete mellett 6t
évet elérd vagy azt meghaladd legrovidebb futamidére kinalt hitel és pénzkoleson,
valamint az ingatlan pénziigyi lizing,

b) ingatlanon alapitott jelzalogjog (ideértve az 6nalld zalogjogot is) fedezete mellett 6t
évet meg nem haladé leghosszabb futamiddre kinalt hitel és pénzkoleson, valamint
pénziigyi lizing, tovabba valamennyi, ingatlanon alapitott jelzalogjog fedezete nélkiil
kinalt hitel és pénzkolcson, ideértve a fizetési szamlahoz (bankszamlahoz)
kapcsolodo hitelkeretet és a hitelkartyat is, vagy

C) betét és fizetési szamla (bankszamla) azzal, hogy nem mindsiil versengd
szolgaltatasnak a kézizalog fedezete mellett nyujtott pénzkdleson (Hpt. 6. § (1)
bekezdés120. pont).

Alkuszként az MNB altal kiadott tevékenységi engedéllyel végezhetd az alkuszi
tevékenység (Hpt. 10. § (4) bekezdés). Az alkusz az éltala megbizott kdzvetitoi alvallalkozo
személyét az MNB altal meghatarozott médon és gyakorisaggal bejelenti az MNB-nek (Hpt.
21. § (2) bekezdés).

Az alkuszi tevékenység fogalma: a pénziigyi szolgaltatast igénybe venni szandékozd
tigyféllel kotott megbizasi szerz0dés alapjan és nevében pénziigyi intézménnyel torténd
pénziligyi szolgéltatasi szerzddés kivalasztasara, megkotésének eldsegitésére irdnyuld
tevékenység, amely nem terjed ki az ligyfél nevében, javara torténd kockazatvallalasra (Hpt.
6. § (1) bekezdés 90. pont d) alpont).

A pénziigyi piacok fontos szerepléi a biztositaskozvetitést végzo vallalkozasok. A
2016.07.01.-tA1 hatalyos, 2015-ben modositott biztositasi torvény szerint a fliggd kozvetitd
¢és a pénzforgalmi kozvetitd. A fiiggd kozvetitok egy pénziigyi intézmény megbizasabol
végeznek kozvetitést, vagy tobb pénziigyi intézmény egymassal nem versengd termékeét,
termékeit kozvetitik. A kiemelt kozvetité a pénziigyi intézmény nevében és kockazatara jar
el; a szerzddést is megkotheti, ha van arra megbizasa. Tobbes ligyndk biztositaskozvetitoi
tevékenységet a Feliigyelet engedélye alapjan:

— részvénytarsasag,
— legalabb 6tmillié forint torzstOkével rendelkezo korlatolt felelésségl tarsasag,

— harmadik orszadgban székhellyel rendelkezd biztositaskozvetitd vallalkozas legalabb
otmillio forint tékével rendelkezd magyarorszagi fioktelepe formajaban végezhet.

A Feliigyelet a meghatarozott engedély megadasat kovetden a tobbes ligynokot - aktiv
statusz megjelolésével - nyilvantartasba veszi.
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Nem sziikséges a Feliigyelet engedélye a masik tagallamban székhellyel rendelkezé tobbes
ligynok esetén tevékenységének fioktelep Utjan vagy hataron atnyald szolgaltatasként
torténd végzéséhez.

A médositott Bit. szerint a fiiggetlen kozvetitok korébe tartozik az alkusz. A fiiggetlen
biztositaskozvetitd (a tovabbiakban: alkusz) az tigyféllel kotott szerzodés alapjan, az tigyfél
megbizéasabdl jar el, elokésziti a biztositasi szerz6dés megkotését, tevékenysége kiterjedhet
— az Tugyfél képviselettben — a szerzddés megkotésére, a megbizd igényeinek
érvényesitésében torténd kdzremiikddésre.

A biztositd ez iranyt hozzajarulasa esetén, az iigyfél megbizasabol az alkusz jogosult a
biztositasi dij atvételére, valamint a biztositd hozzajarulasa vagy az ligyfél felhatalmazasa
alapjan a kockazat felmérésében, a szerzddésbol eredd jogok és kotelezettségek
teljesitésében és lebonyolitasaban valo kozremiikodésre.

Az alkusz tlgynoki és tobbes iigynoki tevékenységet nem végezhet. Az alkusz
biztositaskozvetitdi tevékenységet a Feliigyelet alkuszi engedélye alapjan kizarolag

— részvénytarsasag,
— legalabb 6tmilli6 forint torzstokével rendelkez6 korlatolt feleldsségl tarsasag,

— harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd biztositaskozvetité vallalkozas legalabb
otmilli6 forint tékével rendelkez6 magyarorszagi fidktelepe forméjaban végezhet.

A Feliigyelet a meghatarozott engedély megadasat kovetden az alkuszt - aktiv statusz
megjelolésével - nyilvantartasba veszi.

Nem sziikséges a Feliigyelet engedélye a mésik tagallamban székhellyel rendelkezd alkusz
esetén fioktelep utjan vagy hataron atnyulo szolgaltatasként torténd tevékenység végzéshez.

A tobbes ligynok a szerz0dés megkdtésének eldkészitésére iranyulo tevékenységet végez, és
szerzodést kothet a megbizo nevében. Az alkusz a pénziigyi szolgaltatast igénybe venni
szandékozo ligyféllel kotott megbizas alapjan a pénziigyi szolgéltatasra iranyuld szerz6dés
pl. kolcsonszerzodés kivalasztasara, elokészitésére irdnyuld tevékenységet végez, de az
tigyfél nevében nem vallalhat kotelezettséget. Az iligyndk tehat a pénziigyi intézmény
javara, az alkusz az iigyfél érdekében jar el.

1.2.3 A pénzpiaci kozvetitok piacra lépésének feltételei és miikodésiik fobb szabalyai
(regisztracios/engedélyezési kovetelmény, a végzettségre/szakképesitésre/
képesitésre vonatkozo kovetelmények, jogkor, kotelezettség)

Pénziigyi kozvetité barmely jogi személy, jogi személyiséggel rendelkezé gazdasagi
tarsasag lehet. Tobbes kiemelt kozvetitdo azonban csak részvénytarsasagi formaban
vagy korlatolt felelosségii tarsasagként miikodhet, s legalabb 50 millio forint indulo
tokével kell rendelkeznie.

A torvény szabalyozza a fliggetlen kozvetitdvel szembeni személyi, targyi feltételeket, a
feliigyeleti engedélyezés részleteit. A Hpt. moddositds a kozvetitOk engedélyezési
szabdlyainal is jelentds valtozasokat hozott, melyek koziil a pénziigyi vallalkozéasokat érintd
leglényegesebb valtozas az, hogy a korabbi bejelentés helyett engedélyezési
kotelezettséget ir el6 egyes kozvetitdi kategoriaknal az alabbiak szerint:
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— a megbizd és a kozvetitd tekintetében is felligyeleti engedély sziikséges a tobbes
kiemelt kozvetitd igénybevételével torténd pénziigyi szolgaltatas nyujtasahoz
(Hpt.15. § (1) bekezdés f) pont, 6/C. § (3) bekezdés),

— csak a megbizd részérdl kovetel meg feliigyeleti engedélyt kiemelt kozvetitd
igénybevételével torténd pénziigyi szolgaltatas nyujtasahoz,

— csak a kozvetit6 oldalan kovetel meg feliigyeleti engedélyt a tobbes ligynok, alkusz
igénybevételével torténd pénziigyi szolgaltatas nyajtasdhoz.

A fiiggd tigynok (a korabbi ,,b” tipusu ligyndknek megfeleltethetd kategoria) a Feliigyelet
engedélye nélkiil végezhet ligynoki tevékenységet, a tobbi kozvetitdi kategoria esetében
sziikség van az MNB Feliigyelet engedélyére. A Feliigyelet a kozvetitokrol és a kozvetitoi
alvallalkozasokrol nyilvantartast vezet, amelyet a honlapjan nyilvanossagra is hoz.

Torvény szabalyozza a fiiggetlen kozvetité felelosségével kapcsolatos kérdéseket: a
kozvetité maga felel a tevékenységével okozott karért, de a megbizoja felel azért, hogy
a kozvetito altal ellatandoé feladatokhoz és az iigyfelek tajékoztatasahoz sziikséges
informaciok a kozvetito rendelkezésére alljanak. A fiiggetlen kozvetitd a pénziigyi
szolgaltatas kozvetitésért csak a megbizotol fogadhat el dijat, de a dij litemezésének
aranyosnak kell lennie a kozvetitett szolgéltatds futamidejével ¢és szerzddésszerii
teljesitésével.

A jogszabalyban meghatarozott szakmai kovetelményeknek 2011. januar elsejétdl kell
megfelelniiik a pénziigyi kozvetitoknek, erre alapvetden harom lehetdségiik nyilik: vagy
fels6foku szakiranyt iskolai végzettséggel, vagy kozépfoku végzettséggel és valamilyen
szakiranyu OKJ-s szakképesitéssel kell rendelkezniiik, harmadik lehetéségként pedig a
Feliigyelet altal szervezett hatosagi vizsgat kell teljesitenitik.

1.2.4 A pénzpiaci kozvetitok altalanos tajékoztatasi kotelezettsége

A jogszabaly szerint a tajékoztatasi kotelezettség alapjan minden pénziigyi intézmény, igy a
hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok egyarant kotelesek meghatarozott informaciokat
kozzé tenni, Ggymint: az altalanos lizleti feltételeket is tartalmazoé tizletszabalyzatokat, az
tigyfeleknek ajanlott pénziigyi és kiegészitd pénziigyi szolgaltatasokkal kapcsolatos
szerzOdési feltételeket, kamatokat, szolgaltatasi dijakat, egyéb koltségeket.

Ezeket a bankfiokok tigyfélterében, hirdetmény forméajaban kell kézzétenni. Elektronikus
kereskedelmi szolgéltatasok nyujtasa esetén pedig folyamatosan €s konnyen hozzaférhetd
modon, elektronikus uton kell elérhetdvé tenni.

Megtévesztd gyakorlatnak mindsiil tobbek kozott:

— valdtlan informacid kozlése;

valos tény megtévesztésre alkalmas modon valo kozlése;

jelentds informacio elhallgatasa,

jelentds informacid félreérthetd kozlése.

Agressziv gyakorlat:

— zaklatés, kényszerités
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A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi CCXXXVIL Torvény
(Hpt.) értelmében minden pénzintézet koteles a részére engedélyezett és altala rendszeresen
végzett tevékenységre vonatkozo altalanos szerzddési feltételeit lizletszabalyzatba foglalni,
s azt ingyenesen az tigyfelek rendelkezésére bocsatani.

A végzett tevékenységekre vonatkozo feltételeket minden {igyfélre vonatkozdan az
Altalanos Uzleti Feltételek foglaljak ossze. Ezen feliil a lakossagi iigyfelek részére a
Lakossagi, valamint a Befektetési Szolgaltatasi Uzletszabalyzat, a kis és kozépvallalati
tigyfelek részére az SME Uzletszabalyzat foglalja dssze az egyes termékekre vonatkozo
informaciokat, az ligyfelek és a bank jogait €s kotelezettségeit.

Az lizletszabalyzatokon kiviil a fogyasztoi szerzodések mintapéldanyainak is dijmentesen
hozzaférhetonek kell lennie minden bankfiok ligyfélterében.

1.3 A pénzpiac miikodését érinté hatosagok és egyéb szervezetek
1.3.1 Az MNB Feliigyeletének fébb feladatai, jogkorei

Az elmult években kiilondsen fontossa valt a pénziigyi intézmények megfeleld szabalyozasa,
mukodésiik, szolgaltatasi tevékenységiik feliigyelete ¢és ellendrzése. Magyarorszagon
elsddlegesen az MNB Feliigyelete az a kijelolt intézmény, amely kontrollt gyakorol a
hitelintézetek felett, azok miikodésének jogszabalyi megfeleloségét vizsgalva. 2013. oktober
1.-ig 6nallé szervezetként, Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeleteként végezte feladatat.
Napjainkban az MNB Feliigyeleteként torvényben meghatarozott feladata annak eldsegitése
¢s ellendrzése, hogy a hitelintézeteknek a pénziigyi kdzvetitésben betdltott szerepe soran az
altalanossagban vett prudencialis elvek érvényesiilhessenek. A prudencialis elvek, vagyis
a prudens miikddés olyan altalanos alapelv, amely kimondja, hogy a hitelintézet oly
modon koteles a rabizott idegen és sajat forrasokkal gazdalkodni, hogy folyamatosan
fenntartsa azonnali fizet6képességét (likviditasat) és mindenkori fizetoképességét
(szolvenciajat). A szolvencia elvének valdo megfeleldséget segitik el6 a hitelintézet
szavatolo tokéjére, illetve a tékemegfelelési mutatora vonatkozé eléirasok, csakigy,
mint a kockazatvallalast korlatozé szabalyok, tovabba az eszkdzok mindsitésének eldirasa.

Hataskore:

Az MNB feliigyeletének hataskore kiterjed mindazon szervezetekre, személyek és
tevékenységek feliigyeletére, amelyek tételesen felsorolt kiilon jogszabalyok hatalya ala
tartoznak. Ezek a Hpt. (2013. évi CCXXXVIL torvény. a hitelintézetekrdl és a pénziigyi
vallalkozasokrol), a Tpt. (2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol, a modositas hatalyos
2016.01.01-t81), a Bit. (2014. évi LXXXVIIL torvény. a biztositasi tevékenységrol), az Opt.
(1993. évi XCVL torvény az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrol), az Mpt. (1997.
évi LXXXII. Torvény magannyugdijrol és a magannyugdij-pénztarakrol, modositva 2010-
ben), valamint a Kozraktari tv. (1996. évi XLVIIL. torvény a kozraktarozasrol, modositva
2013-ban), valamint a Bszt. és a Kbtv.

A vonatkoz6 torvények szerint az MNB Feliligyelet miikodésének eld kell segitenie, és
folyamatosan feliigyelnie kell:

— apénz és tokepiac zavartalan €s eredményes miitkodését;

— apénziigyi szervezetek tigyfelei érdekeinek védelmét;

— apiaci viszonyok atlathatdsagat;
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a pénziigyi piacokkal szembeni bizalom erdsitését;

a feliigyelt intézmények Ovatos, feleldsségteljes, jogszabalyoknak megfeleld
gazdalkodasat;

a felligyelt intézmények tulajdonosainak gondos joggyakorlasat.

Az MNB Feliigyelet feladatai kézé tartozik tobbek kozott:

az engedélyezés, az engedélykérelmek és mas beadvanyok elbiralésa,

a pénziigyi intézmények informacidszolgaltatasdnak eldirasa, ellendrzése,
nyilvantartasok vezetése,

a hitelintézetek prudens mitkodésének, a betétek €s mas visszafizetendd forrasok
biztonsaganak, illetve az iizletvitel fiiggetlen ¢és szakszerli iranyitdsanak,
ellendrzésének ¢és a vezetést veszélyeztetd koriilményeknek a vizsgalata és
értékelése,

a hitelintézetek pénziigyi, befektetési ¢s egyéb szolgaltatdsi tevékenységét
meghatarozo szabalyok érvényesiilésének ellendrzése,

a szlikséges intézkedések meghozatala az észlelt szabalytalansdgok megsziintetése
érdekében, illetve kiilonleges intézkedések meghozatala a sulyos szabélytalansagok
megsziintetésére, valamint birsag megallapitasa és kiszabasa az észlelt szabalyszegés
miatt,

bennfentes kereskedelem, piacbefolyasolas, engedély vagy bejelentés nélkiili
tevékenység végzésének gyantja €és a vallalatfelvasarlasra vonatkozo szabalyok
ellendrzése esetén piacfeliigyeleti eljaras inditasa,

az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatotanacsa miikodésének, dontései
elokészitésének és végrehajtasanak segitése,

kiilfoldi pénziigyi feliigyeleti hatosdgokkal, kiilonosen az Eurdpai Gazdasagi Térség
allamaiban pénziigyi feliigyeleti feladatokat ellatd hatosagokkal vald
egylittmiikddés,

feladatkorében a nyilvanossagra hozatali és az Eurdpai Bizottsdg felé fennallo
bejelentési kotelezettségek teljesitése,

a fioktelep 1étesitésével €s a hataron atnyulo tevékenység végzésével kapcsolatos
értesitési és tajékoztatasi kotelezettség teljesitése,

torvényben meghatarozott esetekben az Onkéntes kolcsonds biztositd pénztar
allamigazgatasi iranyitas ala vonasa,

az onkéntes kolcsonds biztositd pénztarak, a magan nyugdijpénztarak és a pénztarak
garanciaalapja fejlodését akadalyozé tényezok feltarasaban és feloldasaban, valamint
a tarsadalombiztositassal vald  egylittmlikodésiik  koordindlasdban  valo
kozremiikodés,

a nyilvanosan miikodo részvénytarsasagban torténd befolyasszerzéssel kapcsolatos
szabalyok ¢és elvek betartdsanak, érvényesiilésének ellendrzése, illetve vizsgalata,

a Biztositokrol és a biztositasi tevékenységrol szolo torvényben (Bit.) meghatarozott
Kartalanitdsi Szamla kezel6jének, a Kartalanitdsi Szervezet és az Informacids
Kozpont tevékenységének ellendrzése, valamint

a kozraktarozasrol szold 1996. évi XLVIIL. térvény szerinti egyiittmiikodés a
kozraktari feliigyelettel engedélyezési és ellendrzési tevékenység soran.
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A Feluigyelet feladatai szerteagazoak, de csak térvényben vagy annak felhatalmazasa alapjan
mas jogszabalyban rogzitett feladatokat lathat el, feladatkorében nem utasithaté. Mint
felligyelet a pénziigyi kozvetitok tevékenységével kapcsolatos visszaélések megeldzésével,
a kozvetitok ellenérzésével, valamint pénzkezelési és dokumentacios kérdéseikkel
kapcsolatos ajanlasokat fogalmaz meg. Az intézményi integracié Ota jogalkotd és
jogalkalmazo szerv.
Az ajanlasok célja, hogy a benne megfogalmazott elvarasok kovetése a pénziigyi piacok
stabilitdsanak megorzésén til a pénziigyi szervezetek iigyfeleinek alapvetd érdekeit is
szolgalja. Ezért indokolt, hogy a szervezet azt sajat tevékenységében érvényesitse ¢€s
alkalmazza. Természetesen az ajanlasban megfogalmazott véleménynek jogi ereje, kotelezd
tartalma nincs, de alkalmazasukat a feltigyelet vizsgalja és értékeli.
Az ajanlas célja tehat:

— egyrészt az uigyfelek érdekei védelmének megfeleld eljarasok meghatarozasa,

— masrészt a pénziigyi piacokon az egyes pénziigyi szervezetek altal mar alkalmazott
prudens gyakorlatok ismertetése,

— a jogellenes magatartasok megeldzése és megakadalyozéasa, a kozvetitok altal
elkdvetett visszaélések megeldzése.

Az ajanlas cimzettjei azok a pénziigyi szervezetek, melyek az orszag teriiletén hatalyos jogi
szabalyozas szerint hitelintézeti vagy biztositasi és azzal kozvetleniil Osszefiiggd
tevékenységre jogosultak, igy:

A hitelintézetek:
— bank,
— szakositott hitelintézet,

— szoOvetkezeti hitelintézet,

A pénziigyi intézmények:
—  biztositok,
— biztositd részvénytarsasag,
— biztositd szovetkezet,
— biztositd egyesiilet.

Az ajanlasban megfogalmazott elvarasok értelmezhetdk és alkalmazhatdk a tékepiaci, illetve
a magan- és Onkéntes nyugdijpénztari, Onsegélyezd €s egészségpeénztari szolgaltatasok
kozvetitésével dsszefiiggésben is.

1.3.2 Gazdasagi Versenyhivatal

A Gazdasagi Versenyhivatal (tovabbiakban GVH) egy olyan allamigazgatasi szerv, amely
az orszaggylulés feliigyelete mellett a piaci verseny tisztasagat hivatott ellendrizni és
betartatni.

Alapvet6 célja, hogy az egyes piacok - esetiinkben a pénziigyi piacok — jol, vagyis versenyzo
modon a fogyasztok hasznara és megelégedésére miikddjenek.
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Ennek érdekében:

— versenyfeliigyeleti eljarasokat folytat, tehat megvizsgalja, hogy a konkrét
esetekben tortént-e versenyjogsértés, vagyis tisztességteleniil befolyasoltak-e a
fogyasztd dontését, megtévesztették-e a fogyasztot? Hogy egy kiilonlegesen jo piaci
helyzetben 1évé cég visszaélt-e eréfolényével és igy megprobalta-e kiszoritani
versenytarsait illetve kizsdkmanyolni vevéit, illetve hogy a vallalkozasok
versenykorlatozd6 megéllapodast kotottek-e, példaul megallapodtak-e versenytars
cégek az altaluk alkalmazand¢ tizleti feltételekrol, felosztottak-e a piacot, kozosen
hatdroztak-e meg 4rat, illetve hogy a kereskedelemben valamely vallalkozas
visszagélt-e piaci erejével a beszallitoival szemben, stb..

— versenyt partol: a piaci verseny érdekében megprobalja befolyasolni mas allami
szervek dontéseit egyes torvénytervezetek elokészitése soran.

— fejleszti a versenykulturat: kozvetleniil a versennyel és versenypolitikaval
kapcsolatos informaciokat oszt meg a kozvéleménnyel, a vallalkozasokkal.
Tamogatja a verseny kozgazdasagi €s jogi kérdéseivel foglalkoz6 szakmai kozéletet.

A GVH jogi hatterét, miikodését tekintve alapvetden a tisztességtelen piaci magatartas és a
versenykorlatozas tilalmardl szolo 1996. évi LVIL. torvény szabalyozza.

A GVH-hoz ¢érkezett panaszokat, bejelentéseket a szakmai irodak (példaul
Fogyasztovédelmi Iroda, Kartell Iroda, Halozatos Agazatok Irodaja) vizsgaljak meg, és
amennyiben indokolt, versenyfeliigyeleti eljaras keretében vizsgaljak ki a beérkezett
panaszokat. Ebben mas szervezeti egységek (Nemzetkozi Iroda, Jogi Iroda, Versenypolitikai
Iroda, Vezetd Kozgazdasz) is segitik oket. A vizsgalat eredményét dsszefoglalod vizsgalati
jelentés a Versenytanacs clé keriil. A Versenytanacs fliggetlen birdi testiilet - melyet a GVH
elndke sem utasithat - harom illetve 6tf0s tanacsokban eljarva birdlja el az iigyet, az eljaras
ala vont (megvizsgalt) vallalkozéasokat, szakértoket is bevonva. Dontésében példaul birsagot
vethet ki, eltilthat a kérdéses magatartastol. Dontéseit a Févarosi Birdsdgon, illetve
(mésodfokon) a Févarosi {télétablan lehet megfellebbezni.

Piaci versennyel, vagy magatartassal kapcsolatos visszaélést barki jelezhet a GVH-nak.
A bejelentést, illetve panaszt a GVH-nak kotelessége kivizsgalni. A jelzés torténhet
bejelentésként a bejelentési lrlap kitdltésével, vagy panaszként, ha valaki tetszés szerinti
szerkezetben irja meg ¢s adja le. A GVH a bejelentéseket €s a panaszokat is alaposan
megvizsgalja. Amennyiben szerinte nem valdszintsithet6 visszaélés és nem indit eljarast,
akkor az ellen a bejelentéstevd jogorvoslattal élhet a Févarosi Birdsagnal, mig panasz
elutasitasa esetén nincs tovabbi jogorvoslati lehetdség.

A panaszt akar elektronikus tton, akar levélben vagy személyesen is el lehet juttatni a GVH-
nak, a panasztevo elérhetdségének (neve, pontos levelezési cime) megadasaval. Mind a
panasz, mind a bejelentés benytjtasa illetékmentes.

Versenyjogsértés esetén a karosult kartéritési pert indithat a birésagon. Az EU
tagallamai kozotti kereskedelmet érintd visszaélések esetén az Eurdpai Bizottsag Verseny
Fdigazgatosaga is eljarhat.

A pénzpiacot érintd versenyszabalyokat tekintve ki kell emelniink, hogy a versenybe valo
belépés, vagyis a vallalkozésinditds és a véllalatalapitds szabalyai mellett a verseny
tisztasagat biztositani hivatott, a kartellezést, a titkos armegallapodasokat és a korrupciot
tilté szabalyok a legismertebbek. Természetesen az amerikai masodlagos jelzalogpiacrol
kiindul¢6 valsag, amely rovid 1don beliil a vilag 6sszes orszaganak igen komoly gazdasagi és
pénziigyi problémat okozott, joggal veti fel a piacok, igy kiillondsen a pénziigyi piacok eddigi
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szabalyozasanak a feliilvizsgalatat és szilikség esetén tovabbi szigoritasat. A teljesen
liberalizalt pénziigyi rendszer kiemelkedo profit elérését teszi lehetové, de ezzel egy idében
Onmagat erdsitd hibakat is general.

A szabalyozatlan hitelrendszer, illetve piac egyik legjelentdsebb tulajdonsaga éppen a
stabilitas hianya, amelynek kovetkeztében a kis 1étszdm bennfentes, rovid idon beliil, oriasi
hasznot realizal, mikdzben masok oridsi veszteségeket szenvednek el. A szabalyozasnak
éppen ezen a teriileten kell az eddigieknél jobban és hatarozottabban érvényesiilnie.

1.3.3 A NAIH (Nemzeti Adatvédelmi és Informacioszabadsag Hatosag)

A Nemzeti Adatvédelmi ¢és Informacidszabadsag Hatosag (roviditve: NAIH) a mésodik
Orban-kormany idején, a 2011. évi CXII. torvénnyel az addigi adatvédelmi biztos helyett
létrehozott, autoném kozigazgatasi szerv Magyarorszagon. Fiiggetlen hataskorrel latja
el feladatait. Munkajat szakértokbdl, jogaszokbdl, informatikusokbol, allamigazgatasi
szakemberekbdl allo stab segiti.

A hivatal elnokét a miniszterelndk javaslatara a koztarsasagi elnok nevezi ki 9 évre. 2012-
tdl Péterfalvi Attila korabbi adatvédelmi biztos t6lti be ezt a tisztséget.

Az adatvédelmi hatosag hataskore, jogositvanyai:

— Az adatvédelmi hatésag feladata a személyes adatok védelméhez valo jog, az
informacios onrendelkezési jog és a kozérdekii adatok nyilvanossaganak, vagyis
az informdcidszabadsagnak a védelme, e két alkotmanyos alapjog érvényesiilésének
elémozditasa, feliigyelete. Eljarasi jogosultsagait, hataskorét alapvetden a személyes
adatok védelmérdl és a kozérdekli adatok nyilvanossagardl szolo torvény
tartalmazza. Az adatvédelmi hatdsagnak csak az Orszaggytilés felé¢ van beszamolasi
kotelezettsége, fliggetlen a kormdényzattol, az allam mas szerveitdl, politikai

crer

feladat-, illetve hataskort csak térvény allapithat meg.

— Az adatvédelmi hatésag vizsgalati jogosultsaga az allami és a maganszektor
adatkezel6ire egyarant Kiterjed. Feladatai ellatdsa soran az adatkezel6t6] minden
olyan kérdésben felvilagositast kérhet és az Osszes olyan iratba betekinthet,
adatkezelést megismerhet, amely személyes vagy kozérdekli adatokkal
Osszefiigghet. Minden olyan helyiségbe beléphet, ahol adatkezelés folyik. Az
allamtitok és szolgalati titok a szakembereket szabalyozott jogainak gyakorlasaban
nem akadalyozhatja, de a titok megtartasdra vonatkoz6d rendelkezések ra nézve is
kotelezéek. Az allamtitkot vagy a szolgélati titkot érintd adatkezelés esetén az
adatvédelmi hatdsag szakembereinek jogait csak személyesen, vagy az 4ltala
kezdeményezett nemzetbiztonsagi ellendrzésen atesett munkatarsai Utjan
gyakorolhatja. Kezdeményezheti az &llamtitokkorben, valamint a szolgalati
titokkorben meghatarozott adatfajtdk sziikitését vagy bdvitését. A felszolitas
megalapozatlansdganak megallapitasa irant a mindsitd 30 napon beliil a Févarosi
Birosaghoz fordulhat. A birosag az ligyben zart targyaldson, soron kiviil jar el. Az
adatvédelmi hatosag a jogellenes adatkezelés észlelése esetén az adatkezelét az
adatkezelés megsziintetésére szolitja fel. Az adatkezeld haladéktalanul koteles
megtenni a sziikséges intézkedéseket, és errdl 30 napon beliil irasban tajékoztatni az
NAIH-t.
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— Ha az adatkezel6 vagy adatfeldolgozo a jogellenes adatkezelést (adatfeldolgozast)
nem sziinteti meg, az adatvédelmi hivatal elrendelheti a jogosulatlanul kezelt
adatok zarolasat, torlését vagy megsemmisitését, illetve megtilthatja a
jogosulatlan adatkezelést vagy adatfeldolgozast, tovabba felfiiggesztheti az adatok
kilfoldre tovabbitasat. Az adatvédelmi hatosag tajékoztathatja a nyilvanossagot a
jogosulatlan adatkezelés, illetve adatfeldolgozds tényér6l, az adatkezeld
(adatfeldolgozo) személyérol és a kezelt adatok korérdl, valamint az altala
kezdeményezett intézkedésekrol.

Az NAIH fobb feladatai:

— ellendrzi az adatvédelmi torvény ¢s az adatkezelésekre vonatkoz6 egyéb
jogszabalyok megtartasat;

— kivizsgalja a hozza érkezett bejelentéseket;
— gondoskodik az adatvédelmi nyilvantartas vezetésérol;

— eldsegiti a személyes adatok kezelésére és a kozérdekli adatok nyilvanossagara
vonatkoz6 torvényi rendelkezések egységes alkalmazasat;

— gyakorolja és ellatja az adatvédelmi torvényben meghatarozott hatdskoroket és
feladatokat.

Allampolgari beadvanyok vizsgalata: Barki az adatvédelmi biztoshoz fordulhat,
amennyiben személyes adataival kormanyzati, 6nkormanyzati szerv, hatésag, magancég (pl.
bank, biztositd, arukiildd) vagy mas adatkezeld visszaélt, vagy kozérdekii adatot eldle
jogellenesen elzartak, avagy altalanos adatkezelési visszassag jutott tudomadsara. A
kozérdekii bejelentéséért senkit sem érhet hatrany, személyes adatainak kezelését torvény
védi, ezt eljarasa soran az adatvédelmi biztos is maradéktalanul biztositja.

Az adatkezelések ellenérzése: a biztos, eldzetes értesités nélkiil, barmely adatkezelést
ellendrizhet (kézi €s gépesitett nyilvantartdsokat egyarant), az adatkezelés helyére beléphet,
az adatkezelést végzoktol felvilagositast kérhet. Vizsgalatot panasz, bejelentés alapjan vagy
hivatalbol egyarant indithat.

Elozetes ellendrzés: az adatvédelmi biztos Uj adatillomédny feldolgozasat vagy uj
adatfeldolgozasi technologia alkalmazasat megeldzéen eldzetes ellendrzést végezhet az
ugynevezett nagy adatkezel6knél, példaul:

— orszagos hatdsagi, munkaiigyi és bliniigyi adatallomanyok;
— pénziigyi szervezetek €s kozilizemi szolgaltatok ligyfelekre vonatkoz6 adatkezelései;

— tavkozlési szolgaltatoknak a szolgaltatast igénybe vevokre vonatkozd adatkezelései
tekintetében.

Az ellendrzés alapjan a biztos a kezelendé adatok korének, illetdleg az adatfeldolgozas
modszerének megvaltoztatisara hivhatja fel az adatkezeldt. Ha az adatvédelmi biztos az
adatkezelést elrendeld jogszabalyt kifogasolja, ajanlast tehet annak modositasara.

Az Adatvédelmi Nyilvantartas vezetése: az adatvédelmi biztos vezeti és mukodteti az
Adatvédelmi Nyilvantartast. Ez az adatbazis - a nyilvantartasok nyilvantartasa - mindazon
adatkezelok legfontosabb adatait tartalmazza, akik személyes adatokat kezelnek, €s akiknek
az adatvédelmi torvény alapjan be kell jelenteniiik e tevékenységiiket az adatvédelmi
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biztosnak. E nyilvantartdas mindenki szdmara  hozzaférhet6 ¢és  nyilvanos.
(http://www.naih.hu/toervenyi-hatter.ntml "Adatvédelmi Nyilvantartas" meniipont alatt)

Javaslat jogszabalyok médositasara, jogalkotasra: az adatvédelmi biztos javaslatot tehet
az adatkezelést érint0 jogszabalyok megalkotasara, mddositasara és véleményezi az ilyen
jogszabalyok tervezeteit.

Az dllam- és szolgalati titokkorok indokoltsaganak feliigyelete: az adatvédelmi biztosnak
véleményeznie kell minden allam- és szolgalati titokkori jegyzéket, ennek soran
kezdeményezheti az allamtitokkdrben, valamint a szolgalati titokkdrben meghatarozott
adatfajtak sziikitését vagy bovitését. A nemzetkozi szerzddés alapjan keletkezett mindsitett
adatok kivételével, kezdeményezheti az indokolatlanul tortént mindsités feliilvizsgalatat,
megsziintetését. E dontésével szemben kizarolag birosag eldtt inditott eljarasban 1éphet fel a
titokgazda.

1.3.4 A banktitok, az értékpapirtitok, a fizetési titok, az iizleti titok és személyes
adatok kezelésére vonatkozo szabalyok

A hitelintézetek tizleti érdeke indokolja a rdjuk vonatkozé informacidk megdrzését (lizleti
titok), masrészrél mikodésiik bizalmi jellege elengedhetetlenné teszi az tgyfelekre
vonatkoz6 informéciok megdrzését (banktitok, értékpapirtitok). A titoktartas mindenkor
koti a hitelintézetek tulajdonosait, vezetd allasu személyeit, valamint alkalmazottait,
akik kotelesek a tudomasukra jutott iizleti titkot, illetve banktitkot és értékpapirtitkot
idobeli korlatozas nélkiil megérizni.

Uzleti titoknak mindsiil minden olyan, a hitelintézet pénziigyi szolgaltatasi, kiegészitd
pénziigyi szolgaltatasi, befektetési szolgaltatasi, illetve kiegészit befektetési szolgaltatasi
tevékenységéhez kapcsolodd tény, informdacid, megoldas, vagy adat, amelynek titokban
maradasahoz a hitelintézetnek méltanyolhat6 érdeke fiiz6dik, és amelynek titokban tartasa
érdekében a hitelintézet a sziikséges intézkedéseket megtette.

Banktitok illetve értékpapirtitok minden olyan, az egyes tligyfelekrél a hitelintézet
rendelkezésére all6 tény, informécid, megoldas, vagy adat, amely az iigyfél személyére,
adataira, vagyoni helyzetére, iizleti tevékenységére, gazdalkodasara, tulajdonosi-, tizleti
kapcsolataira, valamint a pénziigyi intézmény altal vezetett szamlajanak egyenlegére,
forgalmara, tovabba a hitelintézettel kotott szerzodéseire vonatkozik. A banktitok mindig a
hitelintézet pénziigyi szolgéltatasaival kapcsolatos, mig az értékpapirtitok elsésorban a
befektetési szolgaltatasi tevékenységeit érinti.

A titoktartasi kotelezettség alapjan az izleti, illetve a banktitok fdszabaly szerint a
hitelintézet és az tigyfél felhatalmazasa nélkiil nem adhat6 ki harmadik félnek. AKki iizleti
titok vagy banktitok birtokaba jut, nem hasznalhatja fel arra, hogy annak révén elonyt
szerezzen, tovabba, hogy a pénziigyi intézménynek vagy az intézmény iigyfeleinek hatranyt
okozzon. Természetesen itt is vannak kivételek, amikor az el6bb emlitett iizleti vagy
banktitok mégis kiadhaté harmadik személynek. Ezek legtobbszor a hitelintézeti
hatosdgokkal (MNB Feliigyelet, Orszagos Betétbiztositdsi Alap, MNB, stb.) és a
hitelintézetek altal felhatalmazott szervezetekkel (konyvvizsgald, vagyonellendr, biztosito,
stb.) kapcsolatosak, részben pedig a biintetd vagy hagyatéki eljaras soran a feladatkdriikben
eljaro szervek, illetve adohatosag felé érvényesek.
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135 A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasanak megel6zésére és
megakadalyozasara vonatkozo jogszabaly

A 2007. évi CXXXVI. torvény a pénzmosas €s a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérol
¢és megakadalyozasarol alapjan a pénziigyi szolgaltatok belsd szabalyzatot készitenek annak
érdekében, hogy alkalmazottai meghatarozott bejelentési kotelezettségeiknek eleget
tudjanak tenni, illetéleg képesek felismerni a szokatlan, pénzmosas gyanus eseteket.

A torvény eldirja, hogy a pénzmosasra utald adat, tény, vagy koriilmény felmertilése esetén
a pénzligyi szolgaltatd szervezet - vezetdje, illetve alkalmazottja kezdeményezi a
szervezetnél erre kijelolt személy altal - koteles bejelentést tenni az ORFK felé. Ezzel
egyidejlileg koteles felfiiggeszteni a gyants tigyletek lebonyolitdsat, ha a pénzmosdasra utalo
adat, tény, vagy korilmény ellenérzéséhez azonnali intézkedés végrehajtasat tartja
sziikségesnek.

Az MNB ajanlasa a kovetkezoket tartalmazza:

1. Pénzmosas szokatlan készpénz tranzakciok hasznalataval:

— szokatlanul nagy készpénzbetét elhelyezése, felvétele természetes személy altal,
foleg, ha az nem Osszeegyeztethetd az ligyfél foglalkozasaval.

— maganszemély, akdr cég esetében készpénzbefizetések/kifizetések hirtelen, jelentds
megnovekedése,

— lgyfelek, akik tobb, de viszonylag kis dsszegli betéttel rendelkeznek, amely betétek
azonban teljes Osszegiikben jelentOs értékiiek,

— készpénz gyakori valtasa egyéb devizanemre,
— jelentds 0sszegli pénzmozgas egy el6zdleg inaktiv szdmlan,

— rendszeres készpénz tranzakcid kdzvetleniil az azonositasi értékhatar alatt, stb.

2. Pénzmosas bankszamla felhasznalasaval:

— ugyanaz az ugyfél tobb szamlat is vezet az adott pénzintézetnél, bar ezt iizleti
tevékenysége nem indokolja,

— természetes, vagy jogi személyek részére vezetett bankszdmldkon 1évd pénzmozgés
nem utal lizleti tevékenységre, de a bankszamlan jelentds Gsszegeket irnak jova,
illetve utalnak 4t azokrdl nyilvanval6 cél nélkiil,

— dltalanos bankszolgaltatasok szokasostol eltérd formaban torténd igénybevétele.
Ilyen lehet példaul egy nagy Osszegli betét kamatarol torténd lemondas, stb.

3. Gazdasagi tarsasagok gyanis tranzakcioi:

— olyan szamla, amely sok kisdsszegli bejovo utalasokat fogad, vagy arra sok
kisosszegli befizetés torténik, majd ezt kdvetden a teljes Osszeg atutalasra keriil,
feltéve, hogy ez a tevékenység nem Osszeegyeztethetd az iigyfél vallalataval vagy
torténetével,

— a vallalat gyakran nagy készpénzbetéteket helyez el, €s nagy Osszegli egyenlegeket
tart fenn, de nem vesz igénybe mas szolgaltatasokat, mint a kolcsonok, akkreditivek,
munkabér-, adofizetési szolgaltatasok, stb.

— pénzhelyettesitd eszkozokkel folytatott pénziigyi iigyletek, amelyek adatai
hianyosak, vagy fiktiv kedvezményezetteket esetleg atutalot tartalmaznak,
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készpénz-befizetések mértéke, elhelyezésiik és gyakorisaguk nem egyeztethetd 6ssze
a tarsasag tevékenységével, stb.

4. Pénzmosas befektetéssel kapcsolatos tranzakciok felhasznalasaval:

a kiilonboz6 befektetési szolgaltatasok irant fokozott igény, ahol az arra szant t6ke
forrasa nem tiszta, vagy az iligyfél iizleti tevékenységétdl idegen,

készpénzért nagyobb értékii értékpapir-mennyiség vasarlasa, vasarlas tobb
részletben az azonositasi értékhatar alatt,

értékpapirok vétele, eladasa, birtokban tartasa indokolatlanul, illetve szokatlan
koriilmények kozott, stb.

5. Pénzmosas hiteliigyleteken keresztiil:

tigyfelek, akik problémas hiteleiket hirtelen visszafizetik,

biztositék ellenében kolcson kérése, ahol a biztositék eredete ismeretlen, vagy a
biztositék nem felel meg az tigyfél vagyoni helyzetének,

finanszirozas kérése pénzintézettél, amikor nem ismert az Ugyfél pénziigyi
hozzajarulasanak forrésa,

kolcson igénylése olyan esetben, amikor az {ligyfél mas szadmlain jelentdsebb
felhasznalhat6 6sszeg van,

off-shore tarsasag részére benyujtott kolcsonok iranti kérelem, vagy off-shore bank
kotelezvényeivel biztositott koleson iranti kérelem,

az uigyfél a kolesont készpénzletéttel biztositja,
a kolcsonbdl megszerzett pénzosszeget varatlanul off-shore teriiletre iranyitjak,

olyan ligyfél fizeti vissza a hitelt, akivel kordbban az addsnak nem volt kapcsolata,
stb.

6. Pénzmosas nemzetkozi tevékenységek felhasznalasaval:

tobbek kozott:  rendszeresen ismeétlodd  4tutaldsok  természetes  személy
bankszamlajarol (szamlakrol) adoparadicsomnak mindsiilé orszagokba, stb.

7. Elégtelen, vagy gyanus informacio, szokatlan jellemzok, vagy tevékenységek, a
jelentéstételi, vagy nyilvantartasi kovetelmények megkeriilésére iranyulo kisérletek.

Az ligyfél a szerzddéses kapcsolat fennalldsa alatt az azonositas soran megadott adatokban,
illetve a tényleges tulajdonos személyét érintden bekdvetkezett valtozasokrol koteles a
tudomasszerzést koveté 5 munkanapon beliil a pénziigyi szolgaltaté szervezetet
értesiteni. Az tigyfélnek ezt a kotelezettségét a pénziigyi szolgaltatd a szerzddési feltételek
kozott szerepelteti. A bejelentési kotelezettség teljesitése nem tekinthetd a banktitok
megsértésének, vagy mas, akar jogszabalyon, akar szerzddésen alapuld adat, vagy
informacio-szolgaltatasi korlatozas megsértésének. A bejelentési kotelezettség alapjaul az
tigyfél azonositasa szolgal. A torvény értelmezése szerint iigyfélnek tekintendd az a személy,
aki a szolgaltatoval a szolgaltatd tevékenységi korébe tartozo szolgaltatas igénybevételére
szerzOdést kot, illetve a szolgaltatd részére ligyleti megbizast ad.

61



1. Penziigyi piacok

Azonositasnak mindsiil, ha a szolgéltaté meggy6zddik az ligyfél, a rendelkezésre jogosult, a
meghatalmazott, illetve a torvényes képviseldé személyazonossagardl ¢és azokat
megbizhatéan rogziti gépi, vagy papir alapi adathordozon. Azon iigyfelek esetében,
akikkel a pénziigyi szolgaltatd nem all szerzédéses viszonyban, azonositasra akkor keriil sor,
ha az tigyfél altal kezdeményezett ligyleti megbizas a két millié forintos dsszeghatart eléri,
vagy azt meghaladja.

Természetes személy esetén az azonositas alapjaul szolgalo adatok a kovetkezok:
— az lugyfél csaladi és utoneve,
— hazassagi neve, (ha van),
— sziiletési helye és ideje,
— ¢édesanyja leanykori csaladi és utoneve,
— éallampolgarsaga,
— lakcime,

— valamint az azonositdé okmanyanak szama, illetve annak tipusa.

Jogi személy, vagy jogi személyiséggel nem rendelkezé mas szervezet alabbi adatait
rogziti

— apénziigyi szolgaltatd: nevét,

— roviditett nevét,

— székhelyének cimét,

— fotevékenységét,

— azonosito okiratainak szamat,

— képviseletre jogosultak neveit, beosztasat,

— kézbesitési megbizott azonositasara alkalmas adatait, ha van ilyen.

1.3.6 Orszagos Betétbiztositasi Alap és BEVA

A hitelintézeti torvény a hitelintézetek szamara kotelezové teszi az Orszagos
Betétbiztositasi Alaphoz (tovabbiakban OBA, a 2013. évi Hpt. X. fejezete) torténd
csatlakozast, amelynek elsddleges célja, hogy amennyiben egy adott hitelintézet
fizetésképtelensége kovetkeztében az ott elhelyezett betét nem vehetd fel (azaz befagy),
akkor kartalanitast fizessen betétesként és egy hitelintézetre osszevontan legfeljebb a
torvényben meghatarozott 6sszeghatarig.

Az OBA garancia felsé értékhatara 100 000 euro.

Sziikség esetén azonban ennél nagyobb értékii betétek biztositasat is kilatasba helyezik,
nevezetesen az allami koltségvetés forrasaibol. Amennyiben a helyzet megkivanja, Ggy az
OBA forrasait hitelbdl kivanjak kiegésziteni, amelyekre a korméany garanciat vallal.

Ha a kartalanitas Kifizetésére sor Keriil, akkor a betétes részére kifizetendé 0sszeg
megallapitasa ugy torténik, hogy az OBA a 100 000 eurot a kartalanitas kezdo napjat
megeloz6 napon érvényes MNB kozéparfolyamon atszamitja forintra és a betétes
betétjei utan az igy kapott forint osszegig fizet kartalanitast. Gyakori félreértés, hogy a
biztositasi Kkifizetési hatart ugy értelmezik, hogy az Alap a betétként elhelyezett
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tokedsszegbdl szazezer euronak megfeleld forintot €s - azon feliil - az utana jard szerzodéses
kamatot is kifizeti. Egy mdsik tévhit szerint csak a betét Gsszegét, azaz a tokét védi a
betétbiztositas, a kamatat mar nem. Ez nem igy van, a torvény értelmében az értékhatar az a
maximalis 0sszeg, amelyet az Alap egy banki ligyfélnek kifizethet. Ebbe beletartozik a
folyoszamléara befizetett tOkedsszeg, a lekotott betét, a vasarolt banki papir, biztositott
kotvény stb. és azok esedékes kamatai is. Az Alap tehat a betétes ligyfél valamennyi - a
fizetésképtelen bankkal szembeni - toke- és kamatkovetelését 0sszeadja, am a kifizethetd
Osszeget a mindenkori értékhatar szerint maximalja.

Az Orszagos Betétbiztositasi Alap feladatai:

a betét befagydsanak megel6zését célzo intézkedések megtétele meghatarozott
keretek kozott a Feliigyelettel egyeztetett modon,

— avele tagsagi jogviszonyban 1évé hitelintézetnél elhelyezett betét befagyasa esetén
a betétes részére meghatarozott kartalanitasi 0sszeg kifizetése, illetve

— az allammal kotott kiillon megéllapodasban foglalt megbizéas alapjan az allam altal
egyes betétekre vallalt kezesség vagy adott biztositas teljesitésével kapcsolatos
feladatok térités ellenében torténd ellatasa,

— Dbetétesek tajékoztatdsa, stb.

A hitelintézetek kozott a bankok, a szakositott hitelintézetek és a szovetkezeti hitelintézetek
gyljthetnek betéteket — ezekre, valamint kiilfoldi fiokjaikra terjed ki a betétbiztositas. A
védelem egyarant kiterjed a maganszemélyek és a gazdalkodo szervezetek betétjeire. A
betétvédelem kizarolag a névre szolo betétekre terjed ki, tovabba azokra a kotvényekre és
letéti jegyekre, amelyeket a hitelintézetek 2003. januar 1-t61 bocsatottak ki.

A Hitelintézeti torvény tételesen felsorolja azokat az intézményeket és eseteket, amelyeknél
a betétekre nem terjed ki az OBA altal nyQjtott garancia. Igy az OBA altal nyujtott
biztositas nem terjed ki példaul:

— akoltségvetési szerv,

— atartésan szaz szazalékban allami tulajdonban 1évd gazdasagi tarsasag,

— az 6nkormanyzatok,

— a biztositointézet, az dnkéntes biztositd pénztar, valamint a magan-nyugdijpénztar,
— a befektetési alap,

— a Nyugdijbiztositasi Alap ¢és Egészségbiztositasi Alap, valamint ezek kezeld
szervezetei €s igazgatasi szervezetei,

— az elkiilonitett allami pénzalap,
— az MNB,

— a kotelezd, vagy oOnkéntes betétbiztositasi, intézményvédelmi, befektetd-védelmi
alap, illetve a Pénztarak Garancia Alapja,

— a kockazati toketarsasag és a kockazati t6kealap betéteire, valamint a felsoroltak
kiilfoldi megfeleldinek betétjeire, stb.

Az Orszagos Betétbiztositasi Alap forrasai:

— csatlakozési dij (a hitelintézetek a jegyzett tokéjiikk fél szdzalékaval megegyezd
Osszeget kotelesek az Alap pénztaraba egyszeri csatlakozasi dijként befizetni),
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— a hitelintézetek altal teljesitett rendszeres, illetve rendkiviili éves befizetés,

— a Feltigyelet altal a hitelintézetekt6l beszedett birsagok Osszegének nyolcvan
szazaléka,az Alap altal a hitelintézetektdl, vagy az MNB-td1 felvett kolcsondk,

— egyéb bevételek.

BEVA

A Dbefekteto-védelmi szabalyokrol a 2001. évi CXX. torvény a tokepiacrol XXIII.
Fejezet (BEVA), valamint a Tpt. 210. § és 211. § rendelkezik.

A BEVA kartalanitasara azok a befektetok szamithatnak, akik a BEVA tagjaval a biztositott
befektetési szolgaltatasi tevékenységek, illetve kiegészitd szolgaltatasok valamelyikére
érvényes szerzOdést kotottek, és e szerzddés alapjan a befektetési szolgaltatd birtokaba
keriilt, és neviikon nyilvantartott vagyont (értékpapir, pénz) a befektetési szolgaltatdé nem
tudja kiadni szamukra.

A BEVA altal nytjtott biztositds a megbizési, a kereskedelmi és a portfolidkezelési
tevékenységre, valamint az értékpapir letéti Orzési, letétkezelési, valamint értékpapir-szamla
¢és ligyfélszamla vezetési szolgaltatasokra terjed ki.

A biztositas ald tartoz6 befektetési szolgaltatasi és kiegészitd befektetési szolgaltatasi
tevékenységet csakis a Feliigyelet (MNB) engedélyével lehet folytatni. A befektetési
szolgaltatok, az egyéni portfolidkezelést végzd befektetési alapkezeldk, illetve pénziigyi
vallalkozasok a jogszabaly alapjan kotelesek csatlakozni a BEVA-hoz, esetiikben tehat a
feliigyeleti engedély 1éte egyben azt is jelenti, hogy a BEVA biztositasa ala tartoznak. Az
arutdzsdei szolgéltatok nem kotelesek csatlakozni, esetikkben a BEVA tagsagrol kiilon
érdemes tajékozodni.

Kartalanitds csak olyan esetben fizethetd, ha a kovetelés alapjaul szolgald szerzddést a
BEVA-hoz tortént csatlakozas (azaz a taggd valas) utan kototték.

A befektetési szolgaltatd a szerzddést az lizletszabalyzata altal eldirt modon irdsban, vagy
irasbeli keretszerzodés alapjan, elektronikus uton rogziteni koteles, és a befektetonek a
kartalanitashoz a kovetelését az irasba foglalt szerzddéssel kell alatdmasztania.

A BEVA biztositdsa aldl a jogszabaly kizarja a jogi személyek bizonyos korét (pl.
intézményi befektetdk, helyi dnkorményzatok, stb.) és a maganszemélyek koziil az érintett
tag tulajdonosait, valamint ezek kozeli hozzatartozoit. A kizart személyek jogszabaly altal
meghatarozott korén kiviil a kartalanitas ala tartozik minden olyan befektetd, (jogi személy,
jogi személyiség nélkiili tarsasag és természetes személy) aki a biztositott koveteléséhez nem
jut hozza.

Kizarolag olyan kovetelés alapjan allapithaté meg azonban kartalanitas, amely a befektetd
és a tag kozott 1étrejott szerz6dés teljesitése érdekében a tag birtokaba kertilt és a befektetd
nevén nyilvantartott vagyon (értékpapir, pénz) kiadasara vonatkozoé kotelezettségen alapul.

Ha a Feliigyelet felszamolasi eljarast kezdeményez a BEVA tagja ellen, vagy a birdsag
rendeli el a BEVA tag felszamolasat, akkor ennek kozzétételét kovetd 15 napon beliil a Beva
a kartalanitas lehetdségérdl kozleményben tajékoztatja az érintett befektetoket, amelyet a
honlapjan és az MNB dltal iizemeltetett kozzétételi honlapon tesz kozzé.
(www.kozzetetelek.hu)

A kozlemény tartalmazza az igényérvényesités elsd napjat, az igényérvényesités modjat, a
kartalanitds megallapitdsanak és kifizetésének szabdlyait. Természetesen a kartalanitas
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lehetdségérdl a felszamolas ala kertilt tarsasagnal, a BEVA-ndl, illetve az MNB Pénziigyi
Fogyasztovédelmi Kozpontjanal is tdjékozdodhatnak az érintettek.

Kartalanitds megallapitasara kizarolag a befektetd kérelme alapjan keriil sor. A kérelmet a
BEVA Adltal rendszeresitett és a befektetok szamara ingyenesen rendelkezésre bocsatott
formanyomtatvanyon kell benytjtani, és ehhez mellé¢kelni kell a kovetelés alapjaul szolgald
szerzOdést. A kérelmet a befektetd az igényérvényesités elsé napjatdl szdmitott egy éven
beliil terjesztheti eld.

Amennyiben ezt mentheté okbol nem tudta megtenni (pl. hosszabb kiilfoldi tartézkodas,
gyogykezelés stb.), a kérelem az akadaly elharulasat kovetd harminc napon beliil terjeszthetd
eld a hataridé elmulasztasanak indokolasaval egyiitt.

A Dbefektetd szerzOdéssel alatdmasztott kovetelésének ¢s a BEVA tagja altal vezetett
nyilvantartds adatainak megegyezése esetén, az egyezdség erejéig a BEVA kartalanitast
allapit meg.

A kartalanitds megéllapitasa soran a befektetének a BEVA tagjanal fennallo, befektetési
szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazo valamennyi kovetelését be kell szamitani.

A BEVA a kartalanitast pénzben nyujtja. Ha a kartalanitas értékpapir utan jar, 6sszege az
értékpapirnak a felszamolas kezdd idOpontjat megel6z6 szaznyolcvan nap atlagarfolyama
alapjan keril kiszamitasra. Tzsdei vagy t6zsdén kiviili arfolyam hianyaban a kértalanitas
alapjaul szolgadlé arat a BEVA igazgatdsdga allapitja meg, sziikség esetén szakértd
bevonasaval.

A kartalanitasi feltételek fennallasa esetén a BEVA — befektetonként és Osszevontan —
legfeljebb szazezer eurd Osszeghatarig fizet kartalanitast. Az eurdban meghatarozott
Osszeghatarnak forintra torténd atszdmitdsa a felszamolds kezdd iddpontjanak napjan
érvényes MNB devizadrfolyamon torténik. A kartalanitds mértéke egymillio forint
Osszeghatarig szaz szazalék, egymillio forint Osszeghatar felett egymillié forint és az
egymillio forint felett rész kilencven szdzaléka.

Ha a kartalanitasra jogosult az igénybejelentd lapot megfelelden kitdlti és a biztositott
kovetelés alapjaul szolgald szerzodést mellékeli, valamint rendelkezésre all a BEVA tagja
altal vezetett nyilvantartas is, akkor a BEVA legkésobb a kérelem benyujtasatol szamitott
kilencven napon beliil koteles elbiralni a kartalanitasi kérelmet és ennek eredményérdl az
igényl6t értesiteni. Amennyiben a befektetd vitatja a BEVA dontését, ugy polgari peres titon
1éphet fel vele szemben.

Kartalanitds megéllapitdsa esetén a BEVA koteles gondoskodni a jogosultnak jard osszeg
haladéktalan, de legfeljebb az elbiralastol szamitott kilencven napon beliil torténd
kifizetésérdl. A kifizetési hataridd kiilondsen indokolt esetben — a Feliigyelet eldzetes
jovahagyasaval — egy alkalommal ¢és legfeljebb tovabbi kilencven nappal
meghosszabbithato.

A BEVA akkor is fizet, ha a befektetd részére kartalanitas a fentiek szerint ugyan nem
allapithaté meg, viszont kdvetelését jogerds birdsagi hatarozattal igazolja. Ekkor a befektetd
a hatarozat jogerdre emelkedését kovetd kilencven napon beliil jelentheti be kartalanitas
iranti igényét, amelyhez mellékelnie kell a kdvetelést megalapozo hatarozatot.

Amennyiben a BEVA tagja nem ismeri el az ligyfél kovetelését, a befektetonek a
felszamolas elrendelése eldtt polgari peres uton kell eljarnia, ezt kdvetden pedig a
felszamolas soran kell érvényesitenie a kovetelést ahhoz, hogy kartalanitdsra szamithasson.
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A kartalanitds soran meg nem tériilt koveteléseket szintén a felszamolési eljarasban lehet
érvényesiteni ¢és a felszdmoldsi vagyonbol az tigyfelek egyéb hitelezOket megeldzden
részesednek.

Mikor nem fizet a BEVA kéartalanitast?

— ha a befektetvel szerz0dd szervezet a szerzddés megkotésekor nem volt tagja a
BEVA-nak,

— ha a kdvetelés bankbetéten alapul,
— haakovetelés alapja a befektetés értékvesztése,
— haabefektetd a 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) szerint ki van zarva a kartalanitasbol,

— ha a befektet6 nem rendelkezik biztositott szerzodéssel, illetve kovetelése nem a
BEVA tagjanak birtokaba kertilt pénz vagy értékpapir kiadasara vonatkozik,

— ha a befekteté a BEVA tag nyilvantartasaiban nem szerepel,

— nem fizethetd kartalanitds a jogszabalyi feltételek hidnydban, kizarolag
méltanyossagi alapon.

A BEVA azért jott 1étre 1997. aprilis 14-én, hogy a befektetok részére korlatozott vagyoni
védelmet nyujtson olyan karok ellen, amelyek nem sziikségszerii velejar6i a befektetési
kockazatnak. A BEVA jogi személyiséggel rendelkezd fliggetlen, 6nallo szervezet.

A Kkartalanitas intézménye hivatott mérsékelni azokat a karokat, amelyek a befektetoket
abbol eredben érhetik, hogy a BEVA tagja, amelynél értékpapirt vagy pénzt helyeztek el,
nem képes kiadni jogos kovetelésiiket. Ez a kockazat nem sziikségszerii velejardja a
befektetésnek és a befektetési szolgaltatast végzd szervezet miikodésének hidnyossagaibol,
szabalytalansagabol ered. A BEVA kartalanitasi kotelezettségét a tokepiacrol szold 2001.
évi CXX. torvény szabalyozza.

A BEVA tagjai az MNB engedélyével rendelkezd befektetési szolgaltatok (hitelintézetek és
befektetési vallalkozasok), valamint egyedi portfolio-kezelést, illetve letétkezelést végzd
befektetési alapkezelok. A BEVA tagjai lehetnek tovabba iigyfélszamla-vezetést végzo
arutdzsdei szolgaltatok is, de a BEVA-hoz vald csatlakozas szamukra nem kotelezd. A
BEVA vagyona foként a tagjai altal teljesitett befizetésekbdl (csatlakozasi dij, éves dij,
rendkiviili befizetés) képzddik. Amennyiben a rendelkezésre 4ll6 vagyon nem elegendd a
kartalanitasi kotelezettség teljesitéséhez, a BEVA allami készfizetd kezesség vallalasa
mellett hitelfelvétel vagy kotvénykibocsatas utjan biztosithatja a sziikséges fedezetet.®

1.3.7 A békélteto testiiletek feladata, jogkore

A beékéltetd testiileteket az 1997.€vi fogyasztovédelmi torvény hozta létre. A békéltetd
testiilet lényegében a birdsagi eljarastol eltéro-, ,,alternativ” vitarendezési forum,
melynek célja az, hogy a vitas kérdéseket a felek lehetdleg egyezséggel, megallapodassal
zarjak le, ezaltal a fogyasztd6 panasza gyorsabban, egyszeriibben, olcsobban keriil
orvoslasra, mint pereskedés esetén.

Az utobbi iddészak tendencidja azt mutatja, hogy a Békélteté Testiilet ismertsége,
elismertsége novekszik, a beadvanyok szdma folyamatosan gyarapszik. A testiilet szerepe a

3 Forras: https://bva.hu/hu/befekteto-vedelem/altalanos-informaciok/

66



1. Penziigyi piacok

jovében varhatoan tovabb fokozodik, hiszen a fejlett piacgazdasagokban a Békéltetd
Testiilet intézménye és eljarasa elfogadott, mindennapi dolog.

A békeéltetd testiiletek hataskorébe az aruk és szolgaltatasok mindségével,
biztonsagossagaval és a termékfelelosségi szabalyok alkalmazasaval, valamint a
szerzodések megkotésével és teljesitésével kapcsolatos vitas ligyek (fogyasztoi jogvita)
egyezségen alapulé rendezésének megkisérlése, ennek eredménytelensége esetén pedig
az ligy eldontése tartozik.

A békeltetd testiilet barki kérésére koteles haladéktalanul tdjékoztatast adni a hataskorérdl,
illetékességérdl, eljardsanak szabalyairdl ¢és koltségeirdl, hatarozatainak tipusair6l,
kikényszeritésének modjarol ¢és a rendelkezésre allo jogorvoslatrol. Az eljaras
meginditasanak feltétele, hogy a fogyasztd az érintett gazdalkodo szervezettel kozvetleniil
megkisérelje a panasziigy rendezését. Ha a fogyasztd és a gazdalkodo szervezet kozotti
egyeztetés nem vezetett eredményre, akkor ezt kovetden a fogyaszto kérelmére indulhat meg
az eljaras.

A testiilet elndke az eljaras megindulasatol szamitott 30 napon beliili id6pontot tiiz ki a felek
meghallgatasara. A meghallgatasra vonatkoz6 értesitésben fel kell szolitani a panasszal
érintett gazdalkod6 szervezetet, hogy az Aatvételtdl szamitott 5 napon belill irdsban
nyilatkozzék, hogy a panasz jogossagat elismeri-e, valamint irja le az tigy koriilményeit, és
azt, hogy a tanacs dontését kotelezésként elfogadja-e (aldvetés) vagy sem. Az alavetés azt
jelenti, hogy a gazdalkodd szervezet az eljard tanacs dontését magara nézve kotelezOnek
fogadja el, és ha a kotelezd hatarozatot — vagy hatdrozattal jovahagyott egyezséget — a
teljesitési hataridon beliill nem hajtja végre, az ellenérdekii fél kérheti a birosagtol a tanacs
hatarozatanak végrehajtasi zaradékkal torténd ellatasat, hiszen igy a hatarozat végrehajthato.
Amennyiben a gazdalkodo szervezet nem veti ala magat a tanacs dontésének, a hatarozatra
ugynevezett ajanlasként kell tekinteni, melynek onkéntes végrehajtasat a békélteto testiiletet
mikodtetd kamara ellenérzi. Amennyiben a gazdalkodoé szervezet ennek nem tesz eleget,
jogosult a fogyaszto nevének megjeldlése nélkiil a vizsgalt panaszt és az eljaras eredményét
nyilvanossagra hozni.

Az eljaras soran a tanacs elndke megkisérli, hogy a felek kozott egyezség jojjon 1étre. Ennek
sikeressége esetén az egyezséget a tanacs hatarozattal jovahagyja, ellenkezd esetben az
eljarast lefolytatja.

Az eljarasban szakértd kirendelésére is van lehetdség. A tanacs az eljarast 60 napon beliil
befejezi. Az eljaras lefolytatasa utan a tanacs hatarozatot hoz, mely a fentiek szerint lehet
ajanlas vagy kotelezést tartalmazd hatdrozat. A hatarozatot a tanacs a hatdrozathozatal
napjan hirdeti ki. A hatarozatban megallapitott kotelezettség teljesitésére rendszerint 15
napos hatéaridot kell adni.

A fogyasztd a hatarozattal jovahagyott egyezség és a kotelezd hatdrozat végrehajtasanak,
illetve az ajanlasban foglaltak teljesitésének elmaradasarol koteles értesiteni a békéltetd
testiiletet. Fontos tudni, hogy a tandcs hatarozata nem érinti a fogyasztonak azt a jogat, hogy
1gényét birdsagi eljards keretében érvényesitse, tehat a fogyasztoi igény elutasitdsa nem
jelent “itélt dolgot” és a birosag a békéltetd tanacs dontésétdl fliggetleniil kiilon eljarasban
elbiralhatja a vitas kérdést.

A békéltetd testiilet tagjait az adott teriileti kereskedelmi és iparkamara-, az agrarkamara- és
az OFE (Orszagos Fogyasztévédelmi Egyesiilet) delegalja, akik maguk kozil elndkot
valasztanak.

67



1. Penziigyi piacok

Pénziigyi Békélteto Testiilet

A Pénziigyi Békéltetd Testiilet hataskorébe ¢€s illetékességébe tartozik a fogyasztd és a
Magyar Nemzeti Bankrol szolo 2013. évi CXXXIX. tv. 39.§- aban meghatarozott
szervezetek és személyek (a tovabbiakban: pénziigyi szolgéltatd) igy bankok, egyéb
hitelintézetek, biztositok, pénziigyi vallalkozasok, pénztarak, befektetési szolgaltatok kozott
1étrejott-szolgaltatas igénybevételére vonatkozd — jogviszony létrejottével és teljesitésével
kapcsolatos vités ligyek (pénziigyi fogyasztoi jogvitak) birdsagi eljarason kiviili rendezése.
Fontos tudni, hogy nem tartozik a Pénziigyi Békéltetd Testiilet hataskorébe a fogyasztoi
csoportokkal kapcsolatos jogvita rendezése, mert a fogyasztoi csoportok és azok szervezoi
nem pénziigyi szolgaltatok. Igy a fogyasztoi csoportokkal kapcsolatos jogvitak alternativ
vitarendezési forumai tovabbra is az egyéb békélteto testiiletek.

A Pénziigyi Békéltetd Testiilet elsdsorban egyezség létrehozasat kisérli meg a felek kozott,
ennek eredménytelensége esetén az ligyben dontést hoz a fogyasztoi jogok egyszerti, gyors,
hatékony és koltségkiméld érvényesitésének biztositasa érdekében.

A Pénziigyi Békéltetd Testiilet partatlan eljardsa mind intézményi oldalrol, mind a konkrét
ligy megitélése soran biztositott. A Pénziigyi Békélteté Testiilet a Magyar Nemzeti Bank
altal miikodtetett, szakmailag fiiggetlen testiilet. Partatlansagat tobb térvényi szabdly is
biztositja. A legfontosabb ezek koziil, hogy sem a Pénziigyi Békélteté Testiilet elndke
torvényben meghatarozott feladatainak ellatasa soran, sem a pénziigyi békéltetd testiileti tag
a fogyasztdi jogvitaval kapcsolatos dontési jogkorében nem utasithato.

Az utasithatdsag tilalma mellett tobb szervezeti, eljarasi szabaly biztositja, hogy a Pénziigyi
Békéltetd Testiilet dontéseit onalloan, befolydsmentesen, csak a konkrét tigyben megismert
bizonyitékokra alapozva hozza meg. Az egyedi ligyek vonatkozdsdban partatlansagot
biztositd szabaly, hogy a tanacsban eljard békéltetd testiileti tag koteles haladéktalanul
bejelenteni, feltdrni minden olyan korilményt, amely jogos kétségeket ¢Ebreszthet
fliggetlensége vagy partatlansaga tekintetében. A tanacsban eljard békéltetd testiileti tag
ellen kizarasi kérelem is el6terjeszthetd, amennyiben olyan koriilmények allnak fenn,
amelyek jogos kétségeket ébresztenek fliggetlensége vagy partatlansaga tekintetében. Ezt a
kérelmet irasban, indokolassal ellatva kell benyujtani attol a naptol szamitott 3 napon beliil
a PBT elndkéhez, amikor a fél az eljard tanacs 0sszetételérdl tudomast szerzett. A kizérasi
kérelemrdl a Pénziigyi Békéltetd Testiilet elndke dont az érintett testiileti tag illetékes
munkacsoport-vezet6jének jelenlétében torténé meghallgatasa utan.

A konkrét eljards sordn az eljard tanacsnak torvényi kotelessége a feleket egyenld
banasmodban részesiteni, lehetdséget adni a felek szdmara allaspontjuk eldadasara, illetve
beadvanyaik személyes elbterjesztésére.

Dontéshozatala soran a Pénziigyi Békéltetd Testiilet haromtagu tanacsban jar el, a tanacs
tagjainak kijelolésére a Pénziigyi Békéltetd Testiilet mitkddési rendjében meghatarozottak
szerint kertil sor.

A Pénziigyi Békéltetd Testiilet eljarasa meginditasanak alapvetd feltétele, hogy a
fogyaszté kozvetleniil megkisérelje a vitas iligy rendezését a pénziigyi szolgaltatoval. Ezt
a feltételt a kérelem beadasakor igazolni kell, e nélkiil a Pénziigyi Békéltetd Testiilet a
kérelmet elutasitja. Mésik fontos feltétel, hogy ne legyen folyamatban més — az adott tigyre
vonatkozo — eljaras. Ezért a fogyasztonak a kérelemben nyilatkoznia kell arrol, hogy az
tigyben kozvetitoi eljarast vagy polgari peres eljarast nem inditott.

A panaszok kezelésével kapcsolatos szabalyokat az adott pénziigyi szolgéltatora vonatkozo
torvények hatarozzak meg (pl. bank esetében a hitelintézeti torvény). Ezek a torvények
egységesek abban, hogy azonos szabalyokat kell alkalmazni a panaszok kivizsgalasara
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minden pénziigyi szolgaltatonal. A pénziigyi szolgaltatonak biztositania kell, hogy a
fogyasztonak lehetdsége legyen a pénziigyi szolgaltatd magatartisara, tevékenységére vagy
mulasztasara vonatkozé panaszat szoban (személyesen, telefonon) vagy irasban
(személyesen vagy mas altal atadott irat tjan, postai Gton, telefaxon, elektronikus levélben)
kozolni.

A szobeli panaszt valamennyi, a fogyasztok szamdra nyitva all6 helyiségben, annak
nyitvatartasi idejében, ennek hianydban a pénziigyi szolgaltaté székhelyén minden
munkanapon 8 6ratol 16 oéraig, a telefonon kozolt szobeli panaszt legalabb a hét egy
munkanapjan 8 oratol 20 oraig, az elektronikus Uton tett panaszt - lizemzavar esetén
megfeleld mas elérhetdséget biztositva — folyamatosan kell fogadni. Ha a panaszkezelés
telefonon keresztiil torténik, a pénziigyi szolgaltaté és a fogyaszté kozotti telefonos
kommunikéciot hangfelvétellel rogziteni kell és a hangfelvételt egy évig meg kell 6rizni. Ha
a fogyasztd kéri, biztositani kell szamara a hangfelvétel visszahallgatasat, tovabba
téritésmentesen rendelkezésére kell bocsatani a hangfelvételrdl készitett hitelesitett
jegyzokonyvet.

A pénziigyi szolgaltato a szobeli panaszt azonnal megvizsgalja, és szlikség szerint orvosolja.
Ha a fogyasztd a panasz kezelésével nem ért egyet, a panaszrodl jegyzOkdnyvet kell felvenni,
mely a pénziigyi szolgaltatd allaspontjat is tartalmazza. A jegyzOkonyv egy masolati
példanyat személyesen kozolt szobeli panasz esetén a fogyasztonak at kell adni, telefonon
kozolt szobeli panasz esetén a fogyasztonak meg kell kiildeni. Ha a panasz azonnali
kivizsgaldsa nem lehetséges, a pénziigyi szolgaltatd a panaszrdl jegyzokonyvet vesz fel,
melyet a fentiekben leirt médon kozo61 a fogyasztoval. Az irasbeli panasszal kapcsolatos,
indokolassal ellatott allaspontjat a pénziigyi szolgaltatonak a panasz kozlését koveto 30
napon beliil kell megkiildenie a fogyasztonak. A pénziigyi szolgaltatonak a panaszt és az
arra adott valaszat harom évig meg kell oriznie és sziikség esetén az MNB-nek be kell
tudni mutatnia. A pénziigyi szolgaltatonak kiilon panaszkezelési szabalyzata van, amely
nyilvanos, honlapjan, helyiségeiben, székhelyén megismerhetd. A panasz kivizsgalasaért a
fogyasztoval szemben kiilon dij nem szamithat6 fel.

Eléfordul, hogy a pénziigyi szolgaltatbk a panaszok kivizsgalasa terén formalis
megoldasokat valasztanak, emiatt a fogyasztok problémajat akkor sem sikeriil megoldani,
ha egyébként egyszerli megitélésti — ezért gyorsan elintézhet6 - ligyrdl van szo. A pénziigyi
szolgaltatokkal szemben torvényi elvaras, hogy panaszkezelési kotelezettségiiknek ugy kell
eleget tenniiik, hogy azzal a koriilmények altal adott lehetéségekhez mérten elkeriilhetd
legyen a pénziigyi fogyasztoi jogvita ki-alakulasa.

Ha a panasz elutasitasra keriilt, a pénziigyi szolgaltatonak valaszaban — a panasz tartalma
szerint — tajékoztatnia kell a fogyasztot a tovabbi lehet6ségekrél. Ha a panasz
fogyasztovédelmi rendelkezések megsértésére irdnyult, a fogyasztdé a Magyar Nemzeti
Banknal fogyasztévédelmi eljarast kezdeményezhet. Ha a panasz elutasitdsa nyoman a
szerzOdés létrejottével, érvényességével, joghatdsaival és megsziinésével, tovabba a
szerzOdésszegéssel €s annak joghatasaival kapcsolatos jogvita alakul ki, a fogyasztd
birosaghoz fordulhat, vagy a Pénziigyi Békéltetd Testiilet eljarasat kezdeményezheti. A
fogyasztd dontésének eldsegitése érdekében meg kell adni a Pénziigyi Békéltetd Testiilet
levelezési cimét.

1.3.8 Fogyasztévédelem, az esetleges jogsérelem orvoslasanak lehetoségei

A fogyasztovédelem modern kori torténetében igen fontos momentum volt az, amikor 1973-
ban az Eurdpai Tandcs kozgylilése elfogadta a Fogyasztovédelmi Alkotmanyt. Ebben a

69



1. Penziigyi piacok

dokumentumban tortént kisérlet arra, hogy elhataroljak egymastol az allami és a vallalati
feladatokat. Ezt kovetden sziiletett meg 1975-ben az Eurdpai Parlament nyilatkozata a
fogyasztéi jogokrol. Nem sokkal késébb — 1985-ben — hatalyba Iépett az ENSZ
kozgylilésének a Fogyasztovédelmi Iranyelvek elfogaddsardl szold hatdrozata. Az
iranyelvek — azon tul, hogy altalanos elveket €és konkrét tennivaldkat fogalmaznak meg —
meghatdrozzak az dllamok és kormanyaik fogyasztovédelmi feladatait. Ezen tilmenden a
civil mozgalmak szamara is fajsulyos szerepet biztositanak. Hazankban 1997-ben tortént
meg a fogyasztovédelem torvényi szabdlyozésa (1997. évin CLV. tv.). E jogszabalyt
tobbszor aktualizaltdk a valds életviszonyoknak megfelelden.

A torvény hatalya a vallalkozasok azon tevékenységére terjed ki, amely a fogyasztdkat érinti
vagy ¢érintheti. Sziikséges, hogy a torvény — az egyértelmi eligazodas és alkalmazas
érdekében — meghatarozza azokat az alapfogalmakat, amelyek a gyakorlati végrehajtast
segitik.

Nézziink ezek koziil néhanyat és definialjuk is ezeket:

— Fogyaszté: az 6nall6 foglalkozasan és tevékenységi korén kiviil es6 célok érdekében
eljaro természetes személy, aki arut vesz, rendel, kap, haszndl, igénybe vesz, vagy az
aruval kapcsolatos kereskedelmi kommunikécio, ajanlat cimzettje.

— Vallalkozas: aki a tevékenységet 0Onallo foglalkozasaval vagy gazdasagi
tevékenységével 0sszefliggd célok érdekében végzi.

— Forgalmazé: az a vallalkozés, amely a terméket kozvetleniil a fogyasztd részére
forgalmazza. A forgalmazas valamely termék egy vallalkozas altali értékesitése,
fogyasztas vagy hasznalat céljara, ellenérték fejében vagy ingyenesen. A visszahivas
olyan intézkedés, amelynek célja a fogyasztd szamara forgalmazott nem biztonsagos
termék visszaszolgéltatasa.

— Termék: minden birtokba vehetd forgalomképes ingd dolog, ide nem értve a pénzt,
az értékpapirt és a pénziigyi eszkozt, valamint a dolog modjara hasznosithatd
természeti ero.

— Szolgaltatas: termék, ingatlan vagy vagyoni értékii jog értékesitésén kiviil minden
olyan — ellenszolgaltatas fejében végzett — tevékenység, amely a megrendeld, illetve
a megbizd igényének kielégitésére valamely eredmény létrehozasat, teljesitmény
nyujtasat, vagy mas magatartds tanusitasat foglalja magaban.

A kovetkezokben ismertetjiik a fogyasztok alapvetd jogait. Az 1985-0s Fogyasztévédelmi
Irdnyelveiben az ENSZ rogzitette, hogy minden allampolgar fogyasztoként — jovedelemre
¢és tarsadalmi rangra vald tekintet nélkiil — alapvetd jogokkal rendelkezik, amelyek a
kovetkezok:

— az alapvet6 sziikségletek kielégitéséhez valo jog,
— aveszélyes termékek és eljarasok ellen val¢ tiltakozas joga (biztonsadghoz val6 jog),

— a megfontolt valasztashoz sziikséges tények ismeretének joga (tajékoztatdshoz valo
jog),
— akiilonféle termékek és szolgaltatasok kozotti valasztas joga (valasztashoz vald jog),

— a kormany iranyelveinek meghatarozasaba €s a végrehajtasba vald beleszolas joga
(képviselethez valo jog),

— ajogos panaszok tisztességes rendezés¢hez vald jog (jogorvoslathoz valo jog),

— a tdjékozott és tudatos fogyasztova valashoz sziikséges ismeretek és tudas
elsajatitasahoz val6 jog (oktatashoz valo jog),
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— jog az egészséges ¢€s elviselhetd kornyezetben valo élethez (tiszta kornyezethez vald

jog).

A magyar fogyasztovédelem — legyen az allami vagy civil — alapvetd feladata a fentebb
vazolt alapvetd fogyasztdi alapjogok fokozott, koriiltekinté védelme, érvényesiilésiik
figyelemmel kisérése, sériilésiik esetén a sziikséges intézkedések megtétele. A hazai
szabalyozas megfeleld garancialis hatteret ad a fogyasztdi jogok érvényesiiléséhez.

Fogyasztoi jogok érvényesitése az alabbi intézményes keretek kozott torténik.

Normalis koriilmények kozott a fogyasztdi jogok a szerzddések keretében automatikusan
érvényesiilnek. Abban az esetben viszont, ha vita tdmad a felek kozott, be kell avatkozni a
folyamatba. E témakdrben a panaszkezelésrol, az iigyfélszolgalati tevékenységrol, a
békéltetd testiileti eljarasrol, valamint a keresetinditas lehetdségérdl kell megemlékezni.

Panaszkezelés: a vallalkozas koteles a fogyasztot tajékoztatni székhelyérdl, a
panasziigyintézés helyérdl. Uzlettel rendelkezé véllalkozasnal a tajékoztatast jol lathatéan
¢s olvashatoan kell megadni. A fogyaszto —adott esetben — akar szoban, akar irasban (esetleg
elektronikusan is) kozolheti a vallalkozdval panaszat. A szdbeli panaszt azonnal meg kell
vizsgalni, és ha lehet, orvosolni kell. Amennyiben erre nincs lehetdség, akkor a panaszrol
azonnal jegyzOkonyvet kell felvenni. Irasbeli panaszt — ideértve a szobeli panasz
jegyzOkonyvbe foglalasat is — harminc napon beliil meg kell vizsgilni és annak
eredményérol a fogyasztot irdsban tajékoztatni. A panaszt elutasito allaspontjat a vallalkozas
indokolni koteles. Az illetékes ellendrzd hatdsagok harom évig visszamendleg jogosultak
kérni az irasbeli panaszra adott vallalkozoi reagalas masolati példanyat. A fogyaszto
panaszéanak elutasitasakor a vallalkozas koteles irdsban tajékoztatni arrdl, hogy panaszéaval
melyik hatdsdg vagy békéltetd testiilet eljarasat kezdeményezheti a fogyasztd. Ehhez a
levelezési cim megadésa is szlikséges.

Ugyfélszolgalat: kiilon jogszabalyokban meghatarozott véllalkozasok — koziizemi,
pénziigyi, biztositdsi, nyugdijintézeti — a fogyasztok tdjékoztatisara kotelesek
ugyfélszolgalatot mikodtetni. Az tligyfélszolgalat miikodési rendjét gy kell kialakitani,
hogy az az tgyfelek szamara a legjobb hozzaférést biztositson (tehat ne jarjon aranytalan
nehézségekkel a fogyasztokra nézve). Ha az iligyfélszolgalat csak telefonon érhetd el,
valamennyi telefonon tett panaszt (az ezzel kapcsolatos kommunikéciot) hangfelvétellel
rogziteni kell. Errdl a tényrdl a fogyasztot elézetesen tajékoztatni sziikséges. A hangfelvételt
— amennyiben a fogyasztd igényli — rendelkezésre kell bocsatani. Az iigyfélszolgalat a
fogyasztoi panaszok intézése és a fogyasztok tajékoztatdsa sordn koteles egyiittmiikddni a
fogyasztoi érdekek képviseletét ellatd tarsadalmi szervezetekkel, példaul az Orszagos
Fogyasztovédelmi Egyesiilettel és annak megyei szervezeteivel.

Békéltetd testiilet: hazankban a békéltetd testiiletet, mint jogintézményt az 1997. évi, a
fogyasztovédelemrdl szoldo CLV. szdmu torvény keltette ¢€letre. Miitkodését — megfeleld
eldkészités utan — 1999. januar 1-jén kezdte meg. Az idoékdzben szerzett tapasztalatokat
Osszegytjtve €s felhasznalva 2015.09.11-t61 hatalyos mddositassal Gjra szabalyozasra kertilt.

Keresetinditas: a fogyasztoi jogok érvényesitésének tovabbi eszkdze, megnyilvanulési
formdja a keresetinditds. Ennek megfeleléen az ellen, akinek jogszabalyba iitk6zd
tevékenysége a fogyasztok széles korét érinti vagy jelentds nagysagi hatranyt okoz, a
fogyasztovédelmi hatosag, a fogyasztoi érdekek képviseletét ellatd tarsadalmi szervezet
vagy az ligyész is pert indithat. A keresetinditas célja a fogyasztok széles korének védelme,
illetve a jelentds nagysagu hatrany kikiiszobolése. A kereset meginditasara a jogsértés
bekovetkezését kovetd egy éven beliil keriilhet sor.
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»A Magyar Nemzeti Bankrodl szolo 2013. évi CXXXIX. torvény a Magyar Nemzeti Bank
feladataként jeloli meg a pénziigyi kozvetitorendszer felligyeletét, illetve ezen mandatumon
beliil a pénziigyi szervezetek altal nyhjtott szolgaltatasokat igénybe vevok érdekeinek
védelmét, a pénziigyi kdzvetitérendszerrel szembeni kozbizalom erdsitése céljabol. Hosszu
tavon ugyanis elégedett fogyasztok nélkiill nem képzelhetdk el prudens mdédon miikddo,
jovedelmezd intézmények, és ezaltal stabil, a nemzetgazdasagi célokat megfeleléen szolgald
pénziigyi szektor sem.”*

A ,,Pénziigyi fogyasztovédelmi jelentés” cimii évente megjelend kiadvany célja, hogy
novelje az érintettek kockazati tudatossagat, valamint a pénziigyi rendszerbe vetett
bizalom fenntartasat, erositését.

A Magyar Nemzeti Bank kiemelt figyelmet fordit a fogyasztoi kockazatok megeldzésére,
csokkentésére és az esetleges karok minimalizalasara. A tudatos és felelds fogyasztoi
dontéshozatal eldsegitése érdekében a jegybank tevékenységében hangsulyos a problémak
megeldzésére fokuszald fogyasztovédelem megvaldsitasa, €s a pénziigyi kultura szintjének
emelése.

Az alacsony hozamkdrnyezetben a kisbefektetok a kockazatosabb, nehezen atlathato
befektetési termékek felé fordulhatnak, igy kiemelt szerepe van a tdjékoztatdsnak és a
tajékozodasnak. A kombinalt és nehezen atlathaté miikodésti termékekkel kapcsolatban
leginkdbb kifogasolhatd a szolgaltatok értékesitéssel kapcsolatos tdjékoztatdsanak
gyakorlata, mivel ezen termékeknél fokozottan fennall annak veszélye, hogy a fogyaszto
nem ismeri vagy nem érti részleteiben, vagy teljes egészében a terméket.

Fogyasztovédelmi szempontbol tovabbra is kockézatot hordoz a magyarorszagi pénziigyi
piacon jelen 1évd, egyre ndvekvd szdml hatiron atnyalé szolgaltatdsokat kinalo
intézmények tevékenysége. A felmeriilé veszélyek forrasa, hogy a kiilfoldi szolgaltatokkal
szemben az MNB fogyasztovédelmi lehetdségei korlatozottak.

2016-ban folytatédott a mérsékelt litemli eurdpai ndvekedés, de a magas nem teljesitd
hitelallomény, illetve a mérsékelt banki jovedelmezdség miatt emelkedtek a pénziigyi
stabilitasi kockazatok. A fogyasztovédelem Ujra szabalyozasit a kovetkezd tényezok
indokoljak:

— A tartésan alacsony kamatkornyezet miatt érdemben emelkedhet a fogyasztasi
hitelfelvételek aranya.

A gazdasag élénkiilése, az alacsony kamatkdrnyezet, a javuld munkaer6-piaci
folyamatok és a realbérek emelkedése mind olyan tényezdk, melyek érdemben
0sztonzik a hitelfelvételt.

— Az alacsony kamatkornyezet un. ,hozamvadaszatra”® osztonozheti a
megtakaritokat.

— Az élénkiilé lakaspiaci folyamatok és a haztartasok hitelfelvételi kedvének
valtozasa mellett tovabbra is kiemelt fontossagu a tulzott eladosodas kockazata.

— Fokozott figyelmet érdemel a jelzalog-fedezetii hitelek fedezeteinek értékesitése
soran az adosok méltanyolhaté érdekeit is figyelembe vevé magatartas
betartasa.

4 Forras: https://www.mnb.hu/letoltes/fogyasztovedelmi-jelentes-2016-hun-digitalis.pdf
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Eurdpai unids szinten a szabdlyozas eldterébe keriilt a fogyasztovédelem, ezen beliil
kiilonosen a fogyasztok tajékoztatdsanak fontossaga és a félreértékesités megeldzése.

Az MNB fogyasztévédelmi hatosagi feladatellatdsanak masik fontos indoka, hogy a
feliigyelt intézmények jogkovetését folyamatosan figyelemmel kell kisérni és indokolt
esetben hatosagi ellendrzés keretében kell err6l meggy6zddni. A vizsgalatok célzottan,
sz¢les korben begylijtott informaciok alapjan indulnak meg és a lehetd legrovidebb 1do alatt
zarulnak le.

A Pénziigyi Fogyasztévédelmi Kozponthoz a fogyasztok rendszeresen kiildenek kérdéseket,
tesznek kiilonb6zo bejelentéseket, jelzéseket. A fogyasztovédelmi szempontbol aggalyos
eseteket a folyamatos fogyasztovédelmi feliigyelés keretében az MNB munkatarsai
kivizsgaljak, sziikség esetén tajékoztatast kérnek az intézményektol.

A fogyasztovédelmi feliigyelés legenyhébb, ugyanakkor azonnali eszkoze a
fogyasztovédelmi figyelmeztetés, amelyet az MNB kiilonféle nem kivanatos gyakorlatok,
ujonnan megjelend kockazatok azonositasakor bocsat ki célzottan az adott intézmény
szdmara. A fogyasztovédelmi figyelmeztetés célja a feltart kockézat bemutatdsa az
intézmény vezetése szamara, és soron kiviili részletes tajékoztatas kérése az intézménytol,
adott esetben a kockézat kikiiszobolése érdekében megtett intézkedésekrol.

Az MNB fogyasztovédelmi feliigyelésének fontos eszkoze a probaiigylet-kotés.

Az MNB a torvényben meghatarozottak alapjan fogyasztovédelmi ellendrzési eljaras
keretében célvizsgalatot, vagy tobb szervezetnél és személynél azonos téma kapcsan
egyidejii un. témavizsgalatot, fogyasztdi kérelem alapjan inditott vizsgalatot, illetve
utovizsgalatot végez.

A célvizsgéalatok meginditasa jellemzden a folyamatos fogyasztovédelmi feliigyelés
keretében, tovabbad az egyedi fogyasztdoi kérelmek kivizsgdldsa soran szerzett
tapasztalatokon alapul.

— A fogyasztovédelmi témavizsgalatok
A pénziigyi piacok fogyasztovédelmi szempontli monitoringjat jelenti a
témavizsgalat. Az MNB fogyasztovédelmi témavizsgéalatot tobb személynél és
szervezetnél végezhet az azonos vagy hasonlo jellegli fogyasztovédelmi
rendelkezések betartasdnak 6sszehangolt €s sszehasonlito ellendrzése celjabol.

— A kérelem alapjan inditott fogyasztovédelmi vizsgalat

Az MNB torvényben meghatarozott feltételeknek megfelelden fogyasztoi kérelmek
esetében koteles fogyasztovédelmi vizsgalatot lefolytatni.

Pénzpiaci szektorban azonositott kockazatok fogyasztovédelemi szempontbdl
— Tisztességes hitelezés, addssagkezelés, a Fair bank szabalyok betartasa

Ennek a veszélynek elkeriilése érdekében az MNB rendeletet alkotott a
jovedelemaranyos torlesztorészlet és a hitelfedezeti aranyok szabdlyozasarol. Az
adossagfék-szabalyozas f6 célja, hogy a fogyasztok jovedelmének legalabb 40-50
szazaléka a hitelfelvétel utan is megmaradjon a megélhetési koltségek fedezésére,
igy 1s segitve a csalddok hosszutavon kiszamithatobb megélhetését.

— Kamatkockazatok a lakashitelezésnél

Mivel a lakashitelek egyik fo jellemzdje, hogy hosszi tava és jelentds fizetési
kotelezettségvallalast jelentenek, kiilondsen fontos a fogyasztok szémara, hogy a
szerzOdéskotést megeldzden alaposan gondoljak at a hitelfelvétel kovetkezményeit.
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Sok esetben célszeri lehet egy fiiggetlen szakértd segitségével kiértékelni az
ajanlatokat.

— A hitelkartyakhoz kapcsolodé kockazatok
Evek ota fennalld kockazatot rejt a hitelkartyatermékek agressziv értékesitése. Az
MNB tapasztalata, hogy a fogyasztok szdmara tovabbra sem egyértelml a
hitelkartyak és a bankkartydk hasznalata kozotti jelentds kiilonbség, valamint a
hitelkartya hasznalatanak veszélyei és pénziigyi kockazatai.

— A gépjarmiihitel- és lizingszerzodések aggalyos rendelkezései

A legtobb panasz a kozvetitok tevékenységét és a torlesztorészletek, dijak és koltségek
elszamolasat érintette.

Az MNB térvény 2016. év elejétdl feljogositja az MNB-t kozérdeki kereset eldterjesztésére
a fogyasztoi szerzédések tekintetében. A pénziigyi piacok tovabbi kockazatai
fogyasztévédelmi szempontbol:

— Fizetési nehézségek kezelése

— Zaloghazak hitelezési tevékenysége, kézizalog hitelezés
— Arubemutaték soran torténé hitelértékesités

— Fizetésiszamla-valtas — verseny a bankrendszerben

— A nemzeti otthonteremtési kozosségekrol sz0l6 jogszabalyoknak valo teljes kori
megfelelés

— Tajékoztatasi hianyossagok a kozvetitok tevékenysége soran

Biztositasi szektorban azonositott kockazatok fogyasztovédelmi szempontbol

A biztositasi szektor az elmult években jelentds fejlodésen ment keresztiil. A hataron atnyalo
tevékenységek miatt mennyiségében és Osszetettségében egyarant boviilt a biztositasi
termékek, valamint az ezekhez kapcsolddd szolgaltatasok kore. A piac élénkiilése a
dijbevételek novekedésében is megmutatkozott. Fogyasztovédelmi szempontbol a
kovetkezOk élveznek prioritast:

—  Ugyféladatok védelme

A biztositasi titok jellemzdje, hogy az annak mindsiild adatokat egyrészt az
intézmény koteles idébeli korlatozas nélkiil megtartani, masrészt koteles torolni
minden olyan adatot, amelynek kezelése tekintetében az adatkezelési cél megsziint,
vagy amelynek kezeléséhez az érintett hozzajarulasa nem all rendelkezésre.

— Csoportos biztositas

Csoportos biztositashoz biztositottként torténd csatlakozas kockdzata volt korabban,
hogy a jogszabalyi kdrnyezetben nem illette meg azonos foku védelem a csoportos
biztositashoz csatlakozott és a biztositoval kozvetleniil szerz8dést kotd tigyfelet, ez
most mar nem érvényes.

— A kotelez6 gépjarmii-felelosségbiztositasi szerzodésekhez kapcsolodo
tajékoztatasi kotelezettség be nem tartasa

— Fioktelepek, hataron atnyalé szolgaltatasok kockazatainak kezelése a
biztositasi szektorban

— Dijak és koltségek atlathatéosaga
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A Pénziigyi Tanacsadd Irodahélozat tapasztalatai alapjan a fogyasztok sok esetben nem
kapnak egyszert, atlathato tajékoztatast a szolgaltatoktol a ténylegesen Oket terheld dijakrol
¢és koltségekrol.

Tokepiaci szektorban azonositott kockazatok fogyasztovédelmi szempontbdl

Ezeket a kockéazatokat a MiFID II. irdnyelvek jelentdsen szlkitették. A befektetok szamara
is elényds pénziigyi dontés csak a megfeleld informacidk alapjan hozhatdé meg, ezért a
tékepiac teriiletén is kiemelt fontossdgu az ligyfelek megfeleld tajékoztatasa, valamint a
befektetok megfeleld tajékozodasa. A tokepiac fogyasztovédelmi szempontbol legfontosabb
teriiletei:

Ugyfélpénzek védelme

Az ellenérzési célokat szolgald alkalmazas az ugyfélkovetelések védelmének
erositése mellett a felelds befektetdi magatartast is 6sztondzni kivanja.

Megfeleloségi és alkalmassagi teszt, ligyfél-tajékoztatas
Az lgyfél-tajékoztatas sziikséges, azonban nem elégséges feltétel a megfeleld

szolgaltatds biztositasdhoz, hiszen a befektetési termékek dsszetettsége megkdveteli,
hogy a szolgaltatok is tisztaban legyenek iigyfeleik pénziigyi ismereteivel.

Félreértékesités — likviditas értelmezése az ingatlanalapok esetében

Az alapokkal kapcsolatos fogyasztovédelmi kockazatok szempontjabol fontos, hogy
az alap befektetési jegyeinek forgalmazoja az értékesités soran betartja-c a befektetok
eldzetes tajékoztatasara vonatkozo eldirasokat.

Hataron atnyulo szolgaltatasok, online platformok, magas toékeattételes
iigyletek, kereskedési robotok

Az tgyfelek tajékozottsaga kimondottan alacsonynak tlinik mind a szolgaltatasok,
mind a jogi kornyezet vonatkozdsdban. Az igényérvényesités modjaival
kapcsolatban jellemzden semmilyen informécioval nem rendelkeznek. E téren két
fontos szempont gyakorlati alkalmazasa javasolt:

1. Ha nem dallnak rendelkezésre informacidk a szolgéltatd székhelyérdl és
feliigyeletérdl, mas szolgaltatod valasztasa javasolt.

2. Mivel ezek a szolgaltatok nagy tékeattételt biztositanak, igy kis biztositék mellett
lehet poziciot felvenni. Fontos, hogy a felvett pozici6 mérete ne haladja meg az
alapvetd toke mértékét, illetve ne legyen ennek sokszorosa.

A tokeattétel legjelentdsebb kockazata, hogy a kis piaci arfolyammozgasok hatasait
is nagymeértékében felerdsiti.

Binaris opciok

A bindris opcid egy 0j kockazati kategéria. Ez a kereskedési forma egy olyan
,mindent vagy semmit” (,,all or nothing”) opcio, ahol alapvetden egy pénziigyi
eszkoz arfolyamvaltozasanak iranyat kell eltalalni egy meghatarozott idén beliil. Ha
az arfolyam egy bizonyos arszint felett van az 1d6 lejarta utan, az tigyfél a szolgaltato
altal biztositott hozamot éri el. Ha az arfolyam nem a megtippelt irdnyban van az id6
lejartakor, akkor az iigyfél a befektetett 6sszeget elveszti. Az iigyletbol nem lehet az
opcio lejarta elott kiszallni, mert elére meghatarozott id6horizontra vonatkozik. Ezek
az id6periddusok jellemzdéen rovid tavaak, sok esetben 5-15 percesek. Ezeket az
ligyleteket nagyon sokan inkabb szerencsejatéknak tekintik.
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- ,,Gazdatlan” tokepiaci kozvetitok

2016. januar 1-jétdl a kozvetitokre vonatkozo szabalyozas oly modon szigorodott,
hogy fliggd — tokepiaci szolgaltatast kozvetitd — igynokoknek a megbizasi szerzddés
benyujtasa regisztracios feltétellé valt. Igy megsziint az a helyzet, hogy megbizd
nélkiili befektetési szolgaltatast kozvetitd fiiggd ligynokok szerepelhessenek az MNB
nyilvantartdsaban. A mar regisztralt, megbizd nélkiili fiiggd tokepiaci szolgaltatas
kozvetitbknek 6 honap allt rendelkezésre, hogy benyujtsak a megbizasi
szerzOdésiiket az MNB részére. Aki ennek nem tesz eleget, annak adatai torlésre
kertilnek.

Fogyasztévédelmi kommunikacié

Uj elem a szektoralis fogyasztovédelem bevezetésében, hogy kiilon hangsilyt szentelnek a
pénziigyi intézmények kommunikacidjara.

A Pénziigyi Fogyasztovédelmi Kozpont (PFK) fogyasztovédelmi kommunikéciodja minden
évre eldre kijeloli azokat a kiemelt pénziigyi fogyasztovédelmi témadkat, amelyek
meghatarozok a kdvetkez6 év tekintetében.

Az MNB jelentés szerint a feliigyelet kiemelten fontosnak tartja az egyiittmiikodést
a Pénziigyi Tanacsadé Irodahalozat, valamint a kormanyablakok és a civil szervezetek
kozott.

Az MNB fogyasztovédelmi ajanlasa

2016. oktober 24-én az MNB kozreadott egy fogyasztovédelmi ajanlast a jogszabalyban
eldirt kotelezettségeken talmutatéan azzal a céllal, hogy a pénziigyi szolgaltatok és
fogyasztok kozotti aszimmetridt csokkentse.

A fogyasztd a szakmdja, 6nallo foglalkozésa vagy tlizleti tevékenysége korén kiviil esd
természetes személy (Ptk. 8:1 (1) 3.). A pénziigyi piacok fogyasztdja mas piaci
fogyasztokhoz képest még inkabb kiszolgéltatott helyzetben van. Az aszimmetria
legféképpen az aldbbiakbol fakad:

— atermékek Osszetettek, egyre bonyolultabb pénziigyi konstrukcidk jelennek meg a
piacon;

— a termékek mindsége a fogyasztd altal nehezen ellendrizhetd, nehezen lehet
megfeleld informacidhoz jutni (informacids aszimmetria);

— az atlag fogyasztora nem jellemz6 a szakmai és jogi ismeretek birtoklasa, még ha
rendelkezésére is allnak az informaciok, nehezen vagy nem érti meg azokat;

— a megvasarolt pénziigyi termékek hatisait a fogyasztd idében csak késdbb
tapasztalja;

— a pénziigyi szervezetek tisztességtelen piaci gyakorlata a felligyelet altal nehezen
szlirhetd, tovabb rombolja a bizalmat.

Az unids pénziigyi fogyasztovédelem a kdvetkezd pénziigyi termékcesoportokat érinti:

— a fizetési szamlak,
— afogyasztoi hitelek,
— alakascélu jelzaloghitelek,
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— a befektetési szolgaltatasok,
— a biztositasi- és nyugdijrendszerek termékei.

A fogyasztévédelem Sszabalyai az alabbi négy teriilet mentén csoportosithatok:

— a hirdetésekre, reklamokra;

— afogyasztok tajékoztatasara;

— aszerzddések megkdtésével, tartalmaval foglalkozo;

— ajogérvényesitésre, valamint panaszkezelésre vonatkozo szabalyok.

Az MNB 2014-2019-re vonatkoz¢é feliigyeleti és fogyasztovédelmi stratégidja harom célt
fogalmaz meg:

— apénziigyi fogyasztovédelem tovabbi erdsitése €s erélyes képviselete,
— apénziigyi kultura fejlesztése és

— azerdteljesen érvényesitett szankcionalas, az aranyos birsagolast és a fogyasztobarat,
tisztességes, ,,fair” szolgaltatdi magatartas elvarasa.

Az MNB mellett miikodé Pénziigyi Békéltetd Testiilet (PBT) szakmailag fiiggetlen,
alternativ vitarendezési forum, amely a birdsagi eljarasokndl gyorsabb és olcsobb
megoldast nyujt a fogyasztok és a veliik szerzddéses kapcsolatban allo pénziigyi szolgaltato
kozotti anyagi, polgari eljarast igényld jogvitdkban. A PBT jogosult mind hataron beliil,
mind ha-taron ativel6 online pénziigyi fogyasztdi szerz6désekbdl eredd pénziigyi fogyasztoi
jogvitak online kezelésére. A PBT vitarendezési platformjat 2016. februar 15-én aktivaltak.
Mind ezekhez a jogalapot az EU fogyasztéi jogvitak online rendezésérol sz6l6 rendelete
(524/2013/EU) adja.

Az ajanlds célja a pénziigyi szervezetek altal nyujtott szolgaltatdsokat igénybe vevd
fogyasztok érdekeinek védelme, és a pénziigyi szervezetek részére a jogalkalmazast
elésegitd elvek rogzitése.

Az ajanlés célja tovabba, hogy a fogyasztok érdekeinek védelmét szolgald, az ajanlasban
felsorakoztatott elvarasok hatékonyan épiiljenek be a pénziigyi szervezet napi mitkodésébe,
¢és mind a dontéshozoi, illetve termékfejlesztéi szinten feladatot ellatok, mind pedig a
fogyasztokkal kapcsolatba keriild ligyintézOk szemléletének integrans részét alkossak,
ezaltal a pénziigyi szervezet fogyasztokat érintd valamennyi tevékenységének szerves
elemévé valjanak. Az ajanlasban foglalt elvarasok kovetése hozzajarul a pénziigyi
intézményrendszer mitkodésébe vetett bizalom megdrzéséhez. A bizalom megerdsitése a
fogyasztok alapvetd érdekei mellett a pénziigyi szervezetek célkitlizéseit is szolgalja. A
pénziigyi piacok stabilitdsa érdekében indokolt tehat, hogy a pénziigyi szervezetek az
ajanlasban foglaltakat sajat tevékenységiikben érvényesitsék.

Az ajanlas a céljan kiviil a kovetkezdoket tartalmazza:

— Ertelmez6 rendelkezések
— Altalanos fogyasztévédelmi elvek

— A transzparencia novelésének és az informacios aszimmetria csokkentésének
elvei

— A tisztességes szerzodési feltételek alkalmazasanak elve
— Az atlathato dij- és koltségszabas elve
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A fizetési nehézségek kezelésének elve
A fogyasztovédelem megjelenése az intézmény miikodési rendszerében
Zaro rendelkezések.

Az értelmezo rendelkezésekben meghatirozza az eljard ligyintézo és a fogyaszto fogalmat.
Az eljar6 ligyintéz6: a pénziigyi szervezet szolgaltatasnyujtasaban részt vevo, illetve a
fogyasztdval a kereskedelmi gyakorlat soran kozvetleniil kapcsolatba keriilé alkalmazott,
tgyfélszolgalati, call centeres munkatars, valamint fiiggd kozvetitdi €s a pénziligyi szervezet
érdekében eljaré mas megbizott.

A fogyaszto: az MNB tv. 81. § (2) bekezdés a) pontjdban meghatarozott természetes
személy.

Az Altalanos fogyasztovédelmi elvek elmei:

felelds pénziigyi szolgéltatoi tevékenység, fogyasztoi érdekek és jogok védelme
fokozott figyelem a szolgaltatdsok mindségére
fogyasztovédelmi eldirasok megtartasa az tizletmenetben €s a pici magatartasban

ésszerlien tajékozott fogyasztdi magatartas alapul vétele, kiszolgaltatott fogyasztok
fokozott védelme

az ligyfél életkora ne legyen az automatikus elutasitas indoka

a szabad szolgaltato valtas szabadsagéanak tiszteletben tartdsa

A transzparencia novelésének és az informacios aszimmetria csokkentésének elvei:

fokozott figyelem a transzparencia elvére

egyenletes szinvonalu szolgaltatas, rugalmas segitokész banasmod
informacios aszimmetria csokkentése a kapcsolattartas utjan
proaktiv, személyre szabott tdjékoztatas

az ugyfelek szamara kozérthetd kommunikécio

célcsoportokhoz orientalt termékfejlesztés

a termékek kondiciok szerinti 6sszehasonlitasa

fogalmak egyértelmli meghatarozasa

akcios termékek elonyeinek, hatranyainak bemutatéasa

egyoldalas 0sszefoglalok

szerzOdési feltételek alapos attanulmanyozasa az alairast megel6zden
a nyilatkozatok termék feltételektdl valo kiilonvalasztasa

az lgyfel tajékoztatasa az MNB honlaprol, PBT-r6l.

A tisztességes szerzodési feltételek alkalmazasanak elve

az altalanos szerzOdési feltételeit a johiszemiiség és tisztesség kovetelményének
szem elott tartasaval alakitsa ki;

a szerzOdési feltételek a fogyasztdé szamdra egyértelmiiek, kellden vildgosak és
ellentmondasmentesek legyenek;

78



1. Penziigyi piacok

a fogyasztd altalaban tisztaban lehessen a szolgaltatassal kapcsolatos fizetési és
minden egyéb kotelezettséggel, azok jovébeni lehetséges valtozdsaval, valamint az
egyes Kkotelezettségek teljesitésének elmulasztisa esetén, a vele szemben
alkalmazhat6 jogkdvetkezményekkel, raharithato terhekkel;

a pénziigyi szervezet a fogyasztoval szembeni kotelezettségeit, illetve a fogyaszto
jogait, érdekeit szolgdlo rendelkezéseket is éppoly részletesen dolgozza ki, mint a
fogyaszto kotelezettségelit;

az altalanos szerzddési feltételekben biztositsa a fogyasztd egyéni jogainak és
érdekeinek lehetd legteljesebb érvényestilését;

Az atlathato dij- és koltségszabas elve

a termékek kialakitasakor azok dij-, illetve koltségstrukturajat oly médon hatarozza
meg, hogy az minél egyszeriibb és a fogyasztoé szamara is nyomon kovethetod legyen;

valamely dijtipus csokkentett mértékének kiemelésével ne tiintesse fel kedvezdbb
szinben termékét, ha egyidejilileg mas dij-, illetve koltségtétel mértéke emelkedett, és
igy a fogyaszto altal fizetendd dijak-, koltségek egyiittes 0sszege nem csokkent;

torekedjen az olyan indokolatlan koltségek elkeriilésére, amelyek a szerz6déskotés
meghitsulasa esetén a fogyasztot felesleges kiadasokkal terhelik;

A fizetési nehézségek kezelésének elve

elére dolgozzon ki olyan tényleges megoldast jelentd, érdemi athidalo modszereket,
intézkedési csomagokat, amelyek a fogyasztdi kotelezettségek teljesitésének
atlitemezésével, vagy a teljesitési idészak meghosszabbitasaval kapcsolatosak, vagy
egy¢b modon probaljon a szorult anyagi helyzetbe jutott fogyaszton segiteni;

pénziigyi nehézségek esetén kiilonosen tigyeljen arra, hogy a fogyasztdval
egyiittmikddve, az érintetteket megfelel6 modon tajékoztatva jarjon el;

a pénziigyi szervezet a fizetési nehézségek kezelésére vonatkoz6 eljaras szabalyait,
a megoldaskeresés mechanizmusat belsd szabalyzatban rogzitse;

A fogyasztovédelem megjelenése az intézmény mitkodési rendszerében

a peénziigyl szervezet a fogyasztokat érintd tevékenysége soran gyakorlatat a
jogszabalyoknak és a j6 gyakorlatot eldsegitd elvarasoknak megfeleld tartalommal,
belsd szabalyzatban rogzitse, valamint annak betartasat az eljaro iigyintézoktdl
kovetelje meg;

mar a termékfejlesztés és folyamatszervezés szakaszaban szem el6tt tartsa a
fogyasztovédelmi témaju ajanlasoknak valé megfelelést;

a pénziigyi szervezet az eljaro ligyintézot részesitse megfeleld — eldzetes felkészitd
¢és rendszeres szinten tartd — oktatasban;

a pénziigyi szervezet fokozott figyelmet forditson a megbizasa alapjan eljaro
kozvetitdk fogyasztokkal szembeni tevékenységének, tijékoztatasi gyakorlatdnak
fejlesztésére, rendszeres ellendrzésére;

a pénziigyi szervezet fontolja meg az ligyfél-tajékoztatds eredményességének
mérését célzo eljaras kialakitasat;
pénziigyi szervezet miikodjon egyiitt az MNB-vel;
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dolgozzon ki olyan naprakész tdjékoztatokat, fogalomtarakat, haztartasi pénziigyi
utmutatokat, kalkuldtorokat, amelyeknek célja a tudatos fogyasztdi magatartas
elOsegitése, fejlesztése;

a tarsadalmi feleldsségvallalas keretében megvaldsuld programokhoz kotédden
megjelend tudatos fogyasztoi szemléletformalas;

Zaro rendelkezések

a felligyelt pénziigyi szervezetekre kotelez0 erdvel nem rendelkezd szabalyozo
eszkoz

az ajanlasnak vald megfelelést az MNB az altala feliigyelt pénziigyi szervezetek
korében az ellenérzési és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és
értékeli, 6sszhangban az altalanos eurdpai feliigyeleti gyakorlattal;

a pénziigyi szervezet az ajanlas tartalmat szabalyzatai részévé teheti;
az MNB az ajanlés alkalmazasat 2016. december 1-jét6l varja el;
hatalyat veszti a korabbi PSZAF ajanlas.
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2. ALTALANOS JOGI ISMERETEK

2.1 Alapfogalmak®

2.1.1 Jogszabalyi hierarchia

A jogszabalyi hierarchia jogszabalyok kozott fennallo ala-folé rendeltségi kapcsolat. A
jogszabalyok a modern jogrendszerekben hierarchikus rendbe tagozodnak. Alsobb szintii
jogszabaly nem lehet ellentétes felsobb szintli jogszaballyal. A magyar jogrendszerben a
hierarchia a jogalkotasrdl szolo térvény altal megallapitott fenti sorrendet koveti azzal a
jelentds eltéréssel, hogy a torvények koziil az egyik, az alaptorvény az 9sszes tobbi torvény
¢s ezaltal az Gsszes tobbi jogszabaly folott all.

A rendszervaltds utan a jogrendszerben bekoOvetkezett legnagyobb valtozast az
Alkotménybirdsag 1étrehozasa jelentette. Az 01j szerveknek (pl. kdztarsasagi elnok, kormény,
MNB elnoke, onkormanyzatok) a jogalkotoi jogat Gjra értelmezték. Az alabbi abra a
jogforrasi hierarchiat mutatja be, nem tartalmazza a koztarsasagi elndk rendeletét.

/ Y

XAIE.[:I-

fnﬁwém-_\
Tarvények ,
(sadcalatos,

/ nomn Al) A

S/ hY
! Komanymendelet \‘\,
/ Minis zter rendelet '

/ (hkomanyzat rendelet \

Jogfomisi hie mmehia 6

Az Alaptorvény felsorolja a jogalkotd szerveket és az altaluk kibocsathatod jogforrasokat.
Eszerint jogszabaly:

az Orszaggyulés altal hozott torvény,

a kormanyrendelet,

a miniszterelnok és a miniszterek rendelete,

a Magyar Nemzeti Bank elnokének rendelete,

az onallé szabalyozé szerv vezetdjének rendelete,
az onkormanyzat rendelete, valamint

a Honvédelmi Tanacs rendkiviili allapot idején és a koztarsasagi elnok
sziikségallapot idején kiadott rendelete.

> Forras: https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=A1300005.TV (2013. évi V. térvény a Polgéri
Torvénykonyvrol)
6 Forras: https://hu.wikipedia.org/wiki/Jogforr9eC3%Als
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A jogszabalyokat — az 6nkormanyzati rendelet kivételével — a Magyar Ko6zlonyben kell
kihirdetni.

Onallod szabalyozé szerv a Nemzeti Média- és Hirkdzlési Hatosag (NMHH) és a Magyar
Energetikai ¢s K6zmii-szabalyozasi Hivatal (MEKH).

A hatalommegosztas jogallami rendszerében a merev hierarchia mar nem érvényesiilhet,
hiszen az egyes szerveknek az Alaptorvény 6nallo, a hierarchiatol fiiggetlen hataskort is ad.
A hierarchia megsértésér6l az Alkotmanybirésag dont, azonban figyelembe veszi, hogy a
magasabb szintli jogszabaly nem {itkozik-e az alaptorvénybe. Utdbbi esetben nem az
alacsonyabb, hanem a magasabb szintli jogszabalyt semmisiti meg. A jogszabaly nem lehet
ellentétes az Alaptorvénnyel, vagy magasabb szinten elhelyezkedd jogszaballyal.

2.1.2 Jogi kotelmek

Az 1j Ptk. hatodik kdnyve tartalmazza a kotelmek kozos szabdlyait és az azokra vonatkozo
altalanos rendelkezéseket. A kotelem kotelezettség a szolgaltatas teljesitésére €s jogosultsag
a szolgaltatas teljesitésének kovetelésére. A kotelem valamely dolog adasara, tevékenységre,
tevékenységtdl vald tartozkodasra vagy mas magatartasra iranyulhat. A kotelmeknek a felek
jogaira és kotelezettségeire vonatkoz6 kozds szabalyaitol a felek egyezO akarattal
eltérhetnek, ha e torvény az eltérést nem tiltja.

Kotelem keletkezhet kiillonosen szerz6désbol, karokozasbol, személyiségi, dologi vagy mas
jog megsértésébdl, egyoldall jognyilatkozatbol, értékpapirbol, jogalap nélkiili
gazdagodasbol, megbizas nélkiili tigyvitelbdl és utalé magatartasbol.

Egyoldalu jognyilatkozatbdl jogszabalyban meghatarozott esetekben keletkezik kotelem.
Ezekre a kotelmekre a kotelmek kdzos €s a szerzddés altalanos szabalyait kell megfelelden
alkalmazni.

Kotelem jogszabalybodl, birdsagi vagy hatosagi hatarozatbol akkor keletkezik, ha a
jogszabaly, a birdsagi vagy a hatosagi hatdrozat igy rendelkezik, és a kotelezettet, a
jogosultat €s a szolgaltatast meghatarozza. Ezekre a kotelmekre a kotelmek kozos ¢€s a
szerzOdés altalanos szabalyait kell megfelelden alkalmazni.

A kotelem megsziinik:

— aszolgaltatas teljesitésével;

— abban az esetben, ha ugyanaz a személy lesz a jogosult és a kotelezett, ha e torvény
eltéréen nem rendelkezik;

— a kotelezett halalaval vagy jogutdd nélkiili megsziinésével, ha kotelezettsége
személyesen teljesithetd szolgaltatas nyujtasara iranyult;

— ajogosult halalaval vagy jogutod nélkiili megsziinésével, ha a szolgaltatast - annak
jellegénél fogva - kifejezetten részére kellett nyujtani;

— afeleknek a kotelem megsziintetésére iranyuld megallapodéasaval;

— jogszabalyban vagy birdsagi, vagy hatdsdgi hatdrozatban meghatarozott egyéb
okbol.
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2.1.3 Jognyilatkozat

A jognyilatkozat joghatas kivaltasara iranyuld akaratnyilatkozat. Jognyilatkozat szoban,
irasban vagy rautald magatartassal tehetd. Ha a fél jognyilatkozatat rautal6 magatartassal
fejezi ki, a jognyilatkozat megtételének a rautald magatartds tanusitdsa mindsiil.
Jognyilatkozatot jog-és cselekvOképes személy tehet. Minden ember jogképes, jogai és
kotelezettségei lehetnek, a jogképesség a haldllal szlinik meg. Aki cselekvéképes maga
kothet szerzddést vagy tehet jognyilatkozatot. A hallgatas vagy valamilyen magatartastol
tartozkodas a felek kifejezett rendelkezése alapjan mindsiil jognyilatkozatnak. A jelenlevék
kozott tett jognyilatkozat nyomban hatalyossa valik. Jelenlévok kozott tett a jognyilatkozat
abban az esetben, ha a jognyilatkozat tartalmarol a cimzett annak megtételével egyidejiileg
tudomast szerez. A tavollevok kozott tett jognyilatkozat a cimzetthez valé megérkezéssel
valik hatalyossa. A rautalé magatartassal tett jognyilatkozat a cimzett tudomasszerzésével
valik hatalyossa. A nem cimzett jognyilatkozat megtételével valik hatalyossa. Ha jogszabaly
vagy a felek megallapodasa a jognyilatkozatra meghatarozott alakot rendel, a jognyilatkozat
ebben az alakban érvényes. Ha a jognyilatkozat meghatarozott alakban tehetd meg
érvényesen, a jognyilatkozat modositdsa, megerdsitése, visszavonasa, megtamadasa,
valamint a jognyilatkozat alapjan 1étrejott jogviszony modositasa és megsziintetése is a
meghatarozott alakban érvényes. Ha a jognyilatkozatot irasban kell megtenni, az akkor
érvényes, ha legalabb a lényeges tartalmat irdsba foglaltdk. Ha e torvény eltér6en nem
rendelkezik, a jognyilatkozat akkor mindsiil irasba foglaltnak, ha jognyilatkozatat a
nyilatkozo fél alairta. Irasba foglaltnak kell tekinteni a jognyilatkozatot akkor is, ha annak
kozlésére a jognyilatkozatban foglalt tartalom valtozatlan visszaidézésére, a nyilatkozattevo
személyének és a nyilatkozat megtétele iddpontjanak azonositdsara alkalmas formaban kertiil
Sor.

frni nem tudo, vagy nem képes személy irasbeli jognyilatkozata abban az esetben érvényes:

— ha azt kozokirat vagy olyan teljes bizonyit6 erejii maganokirat tartalmazza, amelyen
a nyilatkoz6 fél aldirdsat vagy kézjegyét birdsag vagy kozjegyzo hitelesiti, vagy
amelyen iligyvédi ellenjegyzés van;

— vagy két tanu aldirassal igazolja, hogy a nyilatkoz6 fél a nem altala irt okiratot el6ttiik
irta ala vagy latta el kézjegyével,

— vagy az okiraton lév0 alairast vagy kézjegyet elOttilk sajat aldirdsanak vagy
kézjegyének ismerte el.

— Az olvasni nem tudo, tovabba az olyan személy esetén, aki nem érti azt a nyelvet,
amelyen az irasbeli nyilatkozatat tartalmazoé okirat késziilt, az irasbeli jognyilatkozat
érvényesseégeének tovabbi feltétele, hogy magéabol az okiratbol kitlinjon, hogy annak
tartalmat a tantk egyike vagy a hitelesitd személy a nyilatkozo félnek
megmagyarazta.

A jognyilatkozatot vita esetén Uigy kell értelmezni, ahogyan azt a cimzettnek a nyilatkozo
feltehetd akaratara és az eset koriilményeire tekintettel a szavak altalanosan elfogadott
jelentése szerint értenie kellett.

A nem cimzett jognyilatkozatot vita esetén ugy kell értelmezni, ahogyan azt a nyilatkoz6
feltehetd akaratara és az eset koriilményeire tekintettel a szavak altalanosan elfogadott
jelentése szerint érteni kell.

Jogrdl lemondani vagy abbol engedni kifejezett jognyilatkozattal lehet. Ha valaki jogarol
lemond, vagy abbdl enged, jognyilatkozatat nem lehet kiterjesztden értelmezni.
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A jognyilatkozat hatalyara, érvénytelenségére és hatalytalansagara - ha a torvény eltéréen
nem rendelkezik - a szerz6dés altalanos szabalyait kell megfeleléen alkalmazni.

A jognyilatkozatra vonatkozo6 szabalyokat - ha e torvény eltéréen nem rendelkezik - a nem
kotelmi jogi jognyilatkozatokra megfelelden kell alkalmazni.

Ha a torvény eltérden nem rendelkezik, mas személy utjan is lehet jognyilatkozatot tenni. A
képviseld altal megtett jognyilatkozat kozvetleniil a képviseltet jogositja és kotelezi. A
képviseleti jog jogszabalyon, birdsagi vagy hatosagi hatarozaton, 1étesité okiraton vagy
meghatalmazéson alapulhat. Az uj Ptk. tigyleti képviseletként ismeri el a meghatalmazast és
az altalanos meghatalmazast. A képviseleti jog kiterjed mindazon cselekmények elvégzésére
¢s jognyilatkozatok megtételére, amelyek a képviselettel elérni kivant cél érdekében
sziikségesek.

2.1.4 Szerzodés

A szerz6dés a felek kolcsonds és egybehangzd jognyilatkozata, amelybdl kotelezettség
keletkezik a szolgaltatas, illetve a szerz6désben foglaltak teljesitésére és jogosultsag a
szolgéltatés, illetve a szerzddésben foglaltak kovetelésére. A szerzddés a felek akaratanak
kolesonos és egybehangzo kifejezésével jon létre. A szerzddés 1étrejottéhez a feleknek a
lényeges és a barmelyikiik altal Iényegesnek mindsitett kérdésekben valdo megallapodasa
sziikséges. A lényegesnek mindsitett kérdésben valdé megéllapodas akkor feltétele a
szerz6dés létrejottének, ha a fél egyértelmiien kifejezésre juttatja, hogy az adott kérdésben
val6 megallapodas hidnyaban a szerz6dést nem kivanja megkotni. Az ajanlatot az azzal vald
egyetértést kifejezd jognyilatkozattal lehet elfogadni. A szerzddés akkor jon 1étre, amikor az
elfogadd jognyilatkozat hatdlyossa valik. Ha az ajanlat megtételére és az elfogadasra
ugyanazon a helyen keriil sor, a szerz6déskotés helye a jognyilatkozatok megtételének helye.
A szerz6déskotés helye egyebekben az ajanlattevd székhelye, természetes személy esetén
lakohelye, ennek hidnyaban szokasos tartozkodasi helye. Irasbeli alakhoz kotott szerzodés
megkotésére ajanlatot és elfogado nyilatkozatot irasban lehet tenni. A szerzOdést irasba
foglaltnak kell tekinteni akkor is, ha nem ugyanaz az okirat tartalmazza valamennyi fél
jognyilatkozatat, hanem a szerzddo felek kiilon okiratba foglalt jognyilatkozatai egyiittesen
tartalmazzak a felek kolcsonds és egybehangzd akaratnyilvanitasat. A szerzddést irasba
foglaltnak kell tekinteni akkor is, ha a tobb példanyban kiallitott okiratok koziil mindegyik
fél a masik félnek szant példanyt irja ala.

Altalanos szerz6dési feltételnek mindsiil az a szerz6dési feltétel, amelyet az alkalmazéja
tobb szerzddés megkotése céljabol egyoldaluan, a masik fél kdzremiikodése nélkiil eldre
meghatarozott, ¢s amelyet a felek egyedileg nem targyaltak meg. Kozismert roviditése:
ASZF, legyakoribb alkalmazasként szolgaltatast nyujto (pl. bankok, koziizemi szolgaltatok,
biztositok, stb.) és maganszemélyek kozotti szerzédéseknel fordul eld.

Elektronikus uton torténd szerzddéskotés esetén az elektronikus utat biztosito fél koteles a
szerzOdéskotésre vonatkozo jognyilatkozatanak megtételét megeldzéen a masik felet
tajékoztatni:

— aszerzddéskotés technikai lépéseirdl;

— arrél, hogy a megkotendd szerzddés irasba foglalt szerzddésnek mindsiil-e, az
elektronikus utat biztosito fél rogziti-e a szerzddést, tovabba, hogy a szerzddés utobb
hozzaférhetd lesz-e;
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— azokrol az eszkozokrol, amelyek az adatok elektronikus rogzitése soran felmeriild
hibak azonositasat és kijavitasat a szerzodési jognyilatkozat megtételét megelézden
biztositjak;

— aszerzodés nyelvérdl; és

— ha ilyen létezik, arrol a szolgaltatasi tevékenységre vonatkozd magatartasi kodexrol
¢s annak elektronikus hozzaférhetdségérdl, amelyet az elektronikus utat biztosito fél
magara nézve kotelezonek ismer el.

Az elektronikus utat biztositd fél koteles az altalanos szerzodési feltételeit olyan moédon
hozzéaférhetévé tenni, amely lehetdvé teszi a masik fél szamara, hogy tarolja és el6hivja
azokat.

Az elektronikus ton tett szerz0dési jognyilatkozat akkor valik hatalyossa, amikor az a masik
fél szamara hozzaférhetdvé valik. Az elektronikus utat biztositd fél koteles a masik fél
szerz6dési jognyilatkozatanak megérkezését elektronikus tton késedelem nélkiil
visszaigazolni. A fél mentesiil az ajanlati kotottség alol és a szerzodés teljesitésére nem
kotelezhetd, ha a visszaigazolas a masik félhez nem érkezik meg késedelem nélkdil.

A szerzddés szolhat hatdrozatlan és hatdrozott idétartamra. Az 0 Ptk. részletesen leirja a
szerzddésteljesités és szerzOdésszegés eseteit, azok altaldnos szabalyait, valamint a
szerz6dés megerdsitésének és modositdsanak feltételeit. A szerz6dés modositasa torténhet a
felek kozos megegyezésével, illetve birdsagi szerzOdésmodositassal. A felek kozos
megegyezéssel modosithatjdk a  szerzOdés tartalmat vagy megvaltoztathatjak
kotelezettségvallalasuk jogcimét. Barmelyik fél a szerzddés birésagi modositasat kérheti, ha
a felek kozotti tartds jogviszonyban a szerzddés megkotését kovetden eldallott koriilmény
kovetkeztében a szerz6dés valtozatlan feltételek melletti teljesitése l1ényeges jogi érdekét
sértené, €s

— akoriilmények megvaltozasanak lehetdsége a szerzédés megkotésének iddpontjaban

nem volt elérelathato;

— akorilmények megvaltozasat nem 6 idézte eld; és

— akdriilmények valtozasa nem tartozik rendes iizleti kockazata korébe.

A szerz6dés megsziintetése a felek megallapodéasaval, egyoldalt jognyilatkozattal, illetve
birésagi megsziintetéssel lehetséges. A felek ko6zos megegyezéssel a szerzddést a jovore
nézve megsziintethetik vagy a szerz6dés megkdtésének iddpontjara visszamend hatallyal
felbonthatjdk. A szerzddés megsziintetése esetén a felek tovabbi szolgaltatdsokkal nem
tartoznak, és kotelesek egymassal a megsziinés eldtt mar teljesitett szolgaltatasokkal
elszamolni. A szerzddés felbontasa esetén a mar teljesitett szolgaltatasok visszajarnak. Ha
az eredeti allapot természetben nem allithat6 helyre, a szerzddés felbontasanak nincs helye.
Aki jogszabalynal vagy a szerzddésnél fogva felmondasra vagy eléllasra jogosult, a masik
félhez intézett jognyilatkozattal sziintetheti meg a szerzddést. A szerzddés felmondasa esetén
a szerz0dés megsziintetésének, elallas esetén a szerzodés felbontasanak a szabalyait kell
alkalmazni, azzal, hogy elallasra a fél akkor jogosult, ha az altala kapott szolgaltatas egyidejii
visszaadasat felajanlja. Ha a felek az elallas jogat meghatarozott pénzosszeg (banatpénz)
fizetése ellenében kikototték, a tulzott mértékli banatpénz dsszegét a birdsag a kotelezett
kérelmére mérsékelheti. Ha e torvény eltéréen nem rendelkezik, a tartdés jogviszonyt
létrehozo, hatdrozatlan iddre kotott szerzOdést megfeleld felmondési 1d6 alkalmazasaval
barmelyik fél felmondhatja. A felmondasi jog kizardsa semmis.
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2.2 Jogi kotelmek formai
2.2.1 Kaozjegyzoi okiratba foglalt szerzodések

A kozjegyz0i okirat a kozjegyzo altal eldirt alakszertiségek megtartasaval elkészitett okirat.
A kozjegyzoi okiratnak tartalmaznia Kell:

— az eljarés helyét, évét, honapjat és napjat,

— akozjegyz6 csaladi és utonevét, tovabba székhelyét,

— a felek, az azonossagi és az tligyleti tanuk, a bizalmi személy, valamint a tolmécs
csaladi és utonevét,

— ajogligylet tartalmat,
— a kozjegyzoi okirat felolvasasanak, illetve az ezt helyettesité eljarasnak a

megtorténtét, vagy a felolvasas mellozésének tényét €s a feleknek ezt inditvanyozo
nyilatkozatat,

— azt, hogy a fél a kdzjegyz6i okiratban foglaltakat az akarataval megegyezdnek talalta,

— a felek az azonossagi ¢és az ligyleti tanuk, a bizalmi személy, valamint a tolmacs
alairasat vagy kézjegyét,
— akozjegyzo alairasat és bélyegzo lenyomatat.

A kozjegyz6 azért felel, hogy a kozjegyz6i okirat a valéosagnak megfelelden tartalmazza
a kozjegyzo jelenlétében tortént tényeket.

A kozjegyz6i okiratban a hataridét és a pénzkotelezettséget, az okirat Keltét és mas
fontos szamadatot szammal és betiivel is ki kell irni.

Az okiratban atirni, t6rélni, a sorok koz¢é irni nem szabad.

Az eredeti példanyat az a kozjegyz6 Orzi, aki készitette, a felek az okirat hiteles kiadvanyat
kapjak. Az eredeti példany csak a birdsagnak vagy a teriileti elndkségnek adhato ki.

Ha a kozjegyz6i okirat tobb lapbol all, azokat zsindrral dssze kell flizni és a kozjegyzoi
bélyegzdvel megerdsitent.

A kozjegyzOi okirat elkészitéséhez két ligyleti tanu kozremiikodése sziikséges, ha a fél
irastudatlan, illetéleg olvasasra vagy nevének alairasara képtelen, vagy ha vak, siiket vagy
siiketnéma.

Az okirat elkészitésénél a felet a felet meghatalmazott képviselheti, a meghatalmazast
kozokiratba vagy olyan maganokiratba kell foglalni, amelyben a fél alairasat kozjegyzo,
birésag, mas hatdsadg vagy magyar kiilképviseleti szerv hitelesiti.

A kozjegyzo alairas vagy kézjegy valodisagat akkor tanusithatja, ha a fél az okiratot a
kozjegyzo elétt irja ala vagy az okiraton 1éve alairasat a kozjegyzo elott sajatjanak
ismeri el.

A kozjegyz0i okiratrol csak az abban félként szerepld személy, torvényes képviseldje vagy
meghatalmazottja részére adhato ki hiteles kiadas.

A bir6sag végrehajtasi zaradékkal latja el az egyoldali kotelezettségvallalast tartalmazo
vagy kétoldalu kozjegyz6i okiratot, amely megfelel e torvény eldirdsainak. A kozjegyzoi
okiratba foglalt kolcson-, hitel- stb., valamint zalogszerzédések birdsagi peres eljaras nélkiil
végrehajthatok, ezaltal id6 és perkoltség takarithatdo meg.
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Az okirat elkészitésének dija az tigyfelet terheli.

Amennyiben az iigyletben magyar nyelvet nem beszéld vagy nem értd személy szerepel, 1gy
tolmacs bevonasa sziikséges. Ez esetben a szerzédések maganokirati formaban nem keriilnek
megkotésre, kizarolag kétoldali kozokirati formaban kell szerzédést késziteni, azzal,
hogy a kozjegyzot a zadlogbejegyzési kérelem foldhivatalba torténd megkiildésére is fel kell
hatalmaznia az ligyfélnek. A kozjegyzonél tolmécs forditja le a szerzddést. A forditas tényét
akozjegyzo két ligyleti tanu jelenlétében kdzokiratba foglalja. A tolmécsolast végzd személy
lehet maga az idegen nyelvi bizonyitvannyal rendelkezd kozjegyzd vagy nem hivatalos
tolmacs is, amennyiben 6t az ligyfél tolmacsként elfogadja. A kozokiratot csak az ados
kifejezett kérése és koltségviselése esetén kell az altala valasztott, altala értett és olvasott
nyelven is elkésziteni.

Amennyiben az ligyfél vak, siiket vagy siliketnéma a kozokirat elkészitéséhez két iigyleti
tanu kozremuikodése sziikséges.

2.2.2 Egyoldalu kotelezettségvallalasi/tartozaselismerd okirat

A tartozas-elismerés egyoldali, cimzett, irasbeli jognyilatkozat, amelyben a kotelezett a
jogosult felé a fennalld kotelezettségét ismeri el.

A tartozas elismerése a tartozas jogcimét nem valtoztatja meg, de az elismer6t terheli annak
bizonyitasa, hogy tartozasa nem all fenn, birdsagi uton nem érvényesithetd, vagy a szerzodés
érvénytelen. A tartozaselismerés a masik félhez intézett irasbeli nyilatkozattal torténik.

Amennyiben a banki szabalyozas megengedi az egyoldalu kozjegyz6i okiratba foglalt
kotelezettségvallalas/tartozas-elismerés alkalmazdsat, ez esetben ezen nyilatkozatnak
hianytalanul tartalmaznia kell a vonatkozé banki szerzédésminta valamennyi rendelkezését.
Egyoldali kotelezettségvallalasi/tartozaselismerd okirat készitésére altalaban akkor van
lehetdség, ha az ligylet valamennyi zalogkdtelezettje €s telekkonyvon kiviili tulajdonosa
egyben adds/adostérsi statuszu szerepld is. Ekkor az okirat elkészitéséhez a banki aldirdknak
nem kell megjelenniiik a kozjegyzonél, mivel egy egyszerii tartozaselismerd okiratrdl van
0.

2.2.3 Kétoldali kozjegyzoi okirat

A kozjegyzOi torvényben irt tartalmi, alaki elvardsoknak megfeleld okirat, amely
megkotésére tigy kertil sor, hogy valamennyi fél megjelenik a kozjegyzd eldtt és szerzodési
akaratukat itt foglaljak irasba.

Kétoldalu kozjegyzdi okirat készitése leggyakrabban akkor sziikséges, ha az ligyletben van
olyan zalogkotelezett vagy telekkonyvon kiviili tulajdonos, aki nem adds/adostarsi statusza
szerepld.

A bankok sajat szabalyozasaik keretében hatdrozzak meg, hogy mely esetekben kérnek
egyoldalu, illetve kétoldalu kozjegyzdi okiratba foglalast. Bizonyos esetekben a bankok csak
kétoldalu kozjegyzdi okiratot fogadnak el (pl.: magyar nyelvet nem beszélé vagy nem értd
tgyleti szerepld, kizardlag devizakiilfoldi tigyleti szereplOket tartalmazd lakéscélu
finanszirozas esetén). Kétoldalu kézjegyzoi okirat elkészitéséhez a banki aldiroknak jelen
kell lennitik a kozjegyzonél.
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2.2.4 Maganokirati forma

Maganokirat minden olyan okirat, amely nem rendelkezik a kozokirat kellékeivel.
Maganokirat esetében hianyzik a kozhitelesség; a maganokiratok ugyanis nem bizonyitjak,
hogy tartalmuk megegyezik a valosaggal.

E helyett a maganokirat - egyéb formai feltételek fennallta esetén - ellenkezd bizonyitasig
azt igazolja, hogy a feltlintetett és nevesitett kiallit6 a maganokirat tartalmat kitevo
nyilatkozatot megtette, elfogadta, vagy magara nézve kotelezonek ismerte el.

Teljes bizonyito ereji maganokiratot

— akiallité az okiratot sajat keziileg irta és alirta, vagy

— anem kiallito altal irt okirat esetén két tanu alairasaval igazolja, hogy a kiallito az
okiratot eléttiik irta ala, vagy

— akiallito altal irt okirat esetén két tanu aldirasaval igazolja, hogy a kiallito alairasat
elottiik sajat kezii alairasanak ismerte, vagy

— kiallito alédirasat bir6 vagy kozjegyzé hitelesiti, vagy

— az iigyvéd az altala készitett okirat ellenjegyzésével bizonyitja, hogy a kiallito a
nem altala irt okiratot elétte irta ala, vagy

— azigyvéd az altala készitett okirat ellenjegyzésével bizonyitja, hogy a kiallité a nem
altala irt okiraton az alairasat elétte sajat kezii alairasaval ismerte el.

Ha az okirat kiallitéja nem érti az okirat nyelvét, teljes bizonyitd ereje akkor van az
okiratnak, ha az okiratbdl kitlinik, hogy annak tartalmat a tanuk egyike vagy a hitelesitd
elmagyarazta.

Ha az okirat kiallitja olvasni nem tud, teljes bizonyito ereje akkor van az okiratnak, ha abbol
kittinik, hogy annak tartalmat a tanuk egyike vagy a hitelesité a kiallitonak elmagyarazta.

A maganokirat valddisagat csak akkor kell bizonyitani, ha az ellenfél azt kétségbe vonja
vagy a valddisag bizonyitasat a birdsag sziikségesnek tartja.

A kiilfoldon kiallitott maganokiratra a magyar jog szabalyait kell alkalmazni azzal, hogy
a kiallitasi hely joga szerinti fenndllé bizonyito erejét akkor is megtartja, ha a magyar
szabalyoknak nem felel meg.

Azon hiteltermékek tekintetében, ahol a szabalyozas €s a dontéshozas nem kdveteli meg a
kozokirati format, a szerzédések magéanokirati formaban keriilnek megkdtésre.

A maganokirat az ellenkezd bizonyitasig teljes bizonyitékul szolgal arra, hogy kiallitoja az
abban foglalt nyilatkozatot megtette, elfogadta vagy magara koételezének ismerte el.

A szerzbdéssel szemben elvart minimalis alaki kovetelmény, hogy:

— az a bank részérdl a megfelelé bélyegzo hasznalata mellett cégszertien alairasra
keriiljon, ¢s az iigyfelek a szerzddést tanuk el6tt irjak ala, vagy alairasukat tanuk
elétt magukénak ismerjék el. (A tantknak neviikdn kiviil lakcimiiket és személyi
igazolvany szamukat is kell feltiintetnitik.)

— a szerz6dés valamennyi oldalat minden szerz6dé félnek, valamint a banki
tigyintézoknek, és minden abban kézremiikodének szignalniuk, vagy alairniuk kell.
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2.2.5 A jelzalogjog és az elidegenitési- és terhelési tilalom bejegyzése

A jelzalogjog olyan, a szerzddést biztositdé mellékkotelezettség, amely alapjan a jogosult a
pénzbeli kovetelésének biztositasara szolgald zéalogtargybdl kielégitést kereshet, ha a
kotelezett nem teljesit.

Az elidegenitési és terhelési tilalom a tulajdonnal valé rendelkezés jogat korlatozza. A
tilalom alapjan nem lehet az ingatlan tulajdonjogéat masra atruhazni, az ingatlant megterhelni,
vagy biztositékul felajanlani. Az elidegenitési és terhelési tilalom jogszabalyon, birdsagi
hatarozaton és szerz6désen alapulhat, célja, hogy mas személynek, az ingatlannal
kapcsolatos valamely jogat (pl. jelzalogjog, vételi jog, 6roklési szerzddés) biztositsa.

Az ingatlan-nyilvantartasba az alabbiak bejegyzése kérheté: ingatlanhoz kapcsolodo jog
vagy tény keletkezése, modosulésa vagy megsziinése.

Az ingatlan-nyilvantartasba bejegyezhetd jog lehet jelzalogjog vagy haszonélvezeti jog és
hasznalati jog is.

Az ingatlan-nyilvantartasba bejegyezhetd tény a szerzédésen alapuld elidegenitési és
terhelési tilalom

Az ingatlan - nyilvantartasba torténé bejegyzést annak kell kérnie, aki ezaltal jogosultta
valik, illetve kérheti az is, akinek ez bejegyzett jogat érinti.

Az ingatlan-nyilvantartasba vald bejegyzés iranti kérelemhez két eredeti és egy masolati
példanyban csatolni kell a bejegyzés alapjaul szolgalé okiratot.

A jelzdlogszerzodést a mindenkori tulajdonossal/tulajdonosokkal, illetve leendd
tulajdonosokkal kell megkotni. A jelzalogjog bejegyzés mindig a tulajdonosok/tulajdont
szerzOk tulajdonara illetve tulajdoni hanyadara keriil bejegyzésre.

A bank jelzalogjoganak bejegyzése céljabol egy idében kell eljuttatni a kélcsonszerzodést
és a jelzalogszerzodést, valamint a bank jelzalogjog bejegyzésére iranyuld kérelmét az
illetékes foldhivatalnak. Eltér6 megallapodas hidnydban a foldhivatali bejegyzést a
kolesonfelvevd intézi. Az ligyfél koteles a foldhivataltol — a befogadas igazolasaként — a
kérelem és szerzdés érkeztetett példanyt visszajuttatni a banki ligyintézonek.

Miutén a foldhivatal legalabb széljegyzetként felvezette a bank el6z6ekben meghatarozott
jogait a tulajdoni lapmaésolatra és az tigyfél az eredeti tulajdoni lap masolatot a bank részére
atadta, a bank folyositja a hitelosszeget, amennyiben az egyéb folyositasi feltételek is
teljestiltek.

A jelzalogjog/6nallo zalogjog bejegyzési kérelmet - amennyiben annak alapjaul maganokirat
szolgal — a banknal képviseleti joggal rendelkezo két személy irja ala. Ez esetben a kotelezd
jogi ellenjegyzés/jogi képviselet (kozjegyz6i / ligyvédi / jogtanacsosi) 2006. januér 1.
napjatol megszint.

Amennyiben a banki kolcsonszerzodés kizarolag kétoldala kozjegyzoi okiratban késziil,
ez esetben a foldhivatali eljarasban a jogi képviselet kotelez6. A jogi képviseletet a
kozjegyzd latja el, azaz a bejegyzési kérelmet képviseldként a kozjegyzo irja ala.

A mar benyujtott, de még be nem jegyzett (bejegyzési/torlési) kérelem visszavondsara a
felek tigyvéd altal ellenjegyzett maganokiratba vagy kozokiratba foglalt kozos
nyilatkozataval van mod.

A valamennyi érintett fél altal alairt rangsor/ranghelycsere megallapodas is jogi ellenjegyzés
koteles, €s az erre iranyul6 foldhivatali eljarasban is kotelezo a jogi képviselet.
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Az ingatlan-nyilvantartasba bejegyzés alapjaul szolgald okiratot meghatalmazott is
alairhatja. Ebben az esetben csatolni kell a meghatalmazast is, amelyet a bejegyzés alapjaul
szolgalo okiratra eldirt alakszertiségek szerint kell kiallitani.

Allami kamattamogatott (pl.: kiegészité kamattamogatott) lakashitel esetén jelzalogjogot,
valamint annak biztositasara elidegenitési- €s terhelési tilalmat a zalogjog bejegyzésével
egyidejlileg kell bejegyeztetni az alabbiak szerint:

— A hitel céljat képezé és egyben fedezetiil elfogadott ingatlanra, lakasvasarlas, -
csere, - €pités esetén a bank javara jelzalogjogot/onallé zalogjogot, valamint annak
biztositasara elidegenitési- s terhelési tilalmat kell bejegyeztetni.

— A nem hitel céljat képezo fedezetre is be kell jegyezni a kormanyrendelet értelmében
a bank javéra a jelzalogjogot/onalld zalogjogot, valamint annak biztositasara az
elidegenitési €s terhelési tilalmat.

— Amennyiben az épitett, vasarolt, bovitett, illetve korszertsitett hitelcél ingatlan nem
fedezete a kolcsonnek, ugy arra az ingatlanra a Kormanyrendelet értelmében az allam
javara csak elidegenitési és terhelési tilalmat kell bejegyezni, amelyet a tdmogatast
folyo6sito hitelintézet kérelmez.

Piaci lakascélu és szabad felhasznalasa hitelek esetén:

Kizarélag jelzalogjog bejegyzése sziikséges a fedezetiil szolgalé ingatlanra
vonatkozéan. Ugyanakkor piaci lakascélu kolcsondk esetén, ahol az elidegenitési és
terhelési tilalom nem jogszabalyon alapul, a legtobb hitelintézet a hitel céljat képezd és
egyben fedezetiil szolgald ingatlanra bejegyezteti az elidegenitési és terhelési tilalmat az
ingatlan-nyilvantartasba.

Ha az elidegenitési és terhelési tilalomra vonatkozd rendelkezést elhagytdk a felek az
adasvételi szerz0désbodl, akkor csak jelzalogjog keriil bejegyzésre az ingatlan-
nyilvantartasba.

A jelzdlogszerzOdést a mindenkori tulajdonossal/tulajdonosokkal, illetve leendd
tulajdonosokkal kell megkotni. A jelzalogjog bejegyzést mindig a tulajdonosok/tulajdont
szerzOk tulajdonara illetve tulajdoni hanyadara kell bejegyezni.

A bank jelzalogjoganak bejegyzése celjabol egy iddben kell eljuttatni a kdlcsonszerzodést
¢és a jelzalogszerzddést, valamint a bank jelzalogjog bejegyzésére iranyuld kérelmét az
illetékes foldhivatalnak. Eltér6 megallapodas hianyaban a foldhivatali bejegyzést a
kolesonfelvevd intézi. Az ligyfél koteles a foldhivataltol — a befogadas igazolasaként — a
kérelem és szerzddés érkeztetett példanyt visszajuttatni a banki ligyintézének.

Miutén a foldhivatal legalabb széljegyzetként felvezette a bank el6z6ekben meghatarozott
jogait a tulajdoni lapmasolatra és az ligyfél az eredeti tulajdoni lap masolatot a bank részére
atadta, a bank folyositja a hitelosszeget, amennyiben az egyéb folyositasi feltételek is
teljestiltek.

A tulajdoni lapmésolaton feltiintetett széljegyeket ellendérizni kell alaki szempontbol
(feltiintetés datuma, sz€ljegyszam, a jogosult neve, a bejegyzési kérelem targya).

A kolcsondsszeg nem elsd ranghelyre torténd bejegyzése esetén kiilon nyilatkozat kell a
kolcsonfelvevotol, hogy az elézetes ranghelyek esetleges felszabadulasanal a ranghelyeket
fenntartani nem kivéanja, ezaltal a bank a bejegyzést megel6z0 ranghelyre keriilhet. A
megfeleld jelzalogjogi ranghelyének biztositdsa végett az ligyfelet minden esetben le kell
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mondatni a feljegyzés megtételének alapjan illetd jogarol, ezt hivjak ranghely-lemondo
nyilatkozatnak.

E bekezdés szerinti nyilatkozat alapjan megengedett a lemondassal érintett zalogjogi
ranghelyen Ujabb, az eredetinél nem terhesebb zalogjog 1étesitése. Ez a hozzéjarulds csak az
abban megengedett terhelésre szol, és azt meghaladoan nem oldja fel a zalogkdtelezettet a
ranghellyel valé rendelkezési jogrol és a ranghely fenntartdsanak jogdrél lemondo
nyilatkozata alol.

Amennyiben a kolcson biztositékaul tobb ingatlan szolgal, a bank javara bejegyzendd
jelzalogjog ingatlan-nyilvantartasba torténé bejegyzésekor kotelezOen egyetemleges
jelzélogjog bejegyzését kell kérni. Ha a fedezetiil szolgdld ingatlanok kiilonbozd
foldhivataloknal vannak nyilvantartva, a jelzalogjog bejegyzési kérelmet minden érintett
foldhivatalnak meg kell kiildeni.

Az egyetemleges jelzalogjog biztositja, hogy a bank kovetelésének érvényesitése esetén
barmely fedezetiil szolgal6 ingatlan értékesitésével érvényesitheti akaratat.

Uj épitésii tarsashazi lakoingatlan vasarlasa esetén a tarsashazi alapitd okirat foldhivatali
bejegyzésének hianyaban az ingatlan még osztatlan ko6zos tulajdonban van, azaz a
jelzélogjog bejegyzést elsddlegesen a jelzalog-kotelezett tulajdoni hanyadara kérik
bejegyeztetni, masodlagosan viszont a kérelemnek ki kell terjednie a jovoben bejegyzésre
keriil6 6nallo tarsashazi albetétre, valamint az alapitd okirat szerint ahhoz rendelt k6zos
tulajdoni illetdségre is. A hasznalatbavételi engedély megszerzését kovetéen a tarsashaz
alapitasardl, a vevok tulajdonjoganak, a hitelek biztositdsara szolgalo jelzalogjognak a kiilon
tulajdonokban all6 lakasokra torténd atjegyeztetését az illetékes Foldhivatal automatikusan
intézi. Ha a tarsashazra vonatkozo alapitod okirat alapjan a tarsashdz 1étrejott, a lakasokra
(albetétekre) kell a jelzalogjogot atjegyeztetni. Ha a tarsashdz bejegyzése valamilyen jogi
akadaly folytan elmarad, akkor a bejegyzett zalogjog az osztatlan k6zos tulajdon érintett
tulajdoni hanyadan marad bejegyezve.

Osztatlan kozos tulajdonra torténd bejegyzés esetén (a raépitési illetve hasznélati jog
megosztasi megallapodas alapjan) a jelzalogjog bejegyzést a zalogkdtelezettek tulajdoni
hanyadara kell bejegyeztetni. Raépitésnél eldszor az eredeti tulajdonos ingatlanat kell
megterhelni, majd az épités befejezése utan kell rendezni, hogy azon is rajta marad-e a
jelzalogjog, vagy a raépitett ingatlan elegendd fedezetet nyujt.

Uj épitésti, mar hasznalatbavételi engedéllyel rendelkezé, vagy hasznalt lakoingatlan
vasarldsa esetén az Uj tulajdonosok nevére és tulajdoni héanyadara kell kérni a
jelzalogbejegyzést.

Epiild 6nall6 csaladi haz esetén a jelzalogjog bejegyzést a telekre kell kérelmezni. /a jelzélog
az épuld ingatlanra is ki fog terjedni/

A kérelemre indul6 olyan eljarasokban, amelyekben a jogvaltozas bejegyzésének alapjaul
kozjegyz0 altal készitett okirat vagy tigyvéd altal ellenjegyzett maganokirat szolgal, a jogi
képviselet kotelezd. Azonban a jelzalogjog alapitdsara, modosuldsara és megsziinésére
vonatkoz6 bejegyzés olyan maganokirat alapjan is teljesithetd, amelyet a nyilatkozattevo
hitelintézet - nevének feltiintetésével - szabalyszerlien és nyilvanvaldan azonosithaté médon
irt ald. Nem kell tehat ellenjegyezni a hitelintézet javara jelzalogjogot (6nallé zalogjogot)
alapitd vagy azt modositd, megsziintetd okiratot, ha azt a hitelintézet szabalyszerlien és
nyilvanval6an azonosithaté modon irja ala.

A jelzalogjog/onallo zalogjog bejegyzési kérelmet - amennyiben annak alapjaul maganokirat
szolgal — a banknal képviseleti joggal rendelkez6 két személy irja ala.
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Amennyiben a banki kdlcsonszerzddés kizardlag kétoldalu kozjegyzoi okiratban késziil,
ez esetben a foldhivatali eljarasban a jogi képviselet kotelezd. Ez esetben a jogi képviseletet
a kozjegyzo latja el, azaz a bejegyzési kérelmet képviseloként a kozjegyzo irja ala.

A mar benyujtott, de még be nem jegyzett (bejegyzési/torlési) kérelem visszavondsara a
felek {igyvéd altal ellenjegyzett maganokiratba vagy kozokiratba foglalt ko6zos
nyilatkozataval van mod. A valamennyi érintett fél altal alairt rangsor/ranghelycsere
megallapodas is jogi ellenjegyzés koteles, €s az erre iranyuld foldhivatali eljarasban is
kotelezo a jogi képviselet.

2.2.6 Egyedi azonositasra kétséget kizaroan alkalmas ing6é dolgokra bejegyzett
zalogjog bejegyzése

Zalogjogot ingatlanon és ingoésagon egyarant lehet alapitani.

Az ingék, ingé dolgok azok a targyiasult vagyoni eszk6zok, melyek allaguk sérelme nélkiil
egyik helyrdl egy masikra atteheték, elmozdithatok.

Az egyedi azonositok altal egyedileg meghatarozott dolgok tekintetében maganokiratba
foglaltan is lehet zalogszerzddést kotni, zalogjogot alapitani.

A megillapodas a kozjegyz6i kamara altal vezetett zadlogjogi nyilvantartasba valo
bejegyzésre is alkalmas. A jelzalogjog bejegyzésére egyébként az igynevezett zalogjogi
nyilatkozat szolgal. A bejegyzett jelzalogjog torlésére — ha a torlésre iranyul6 nyilatkozatot
a zalogkotelezett tette — akkor keriilhet sor, ha a zalogjogosult ahhoz hozzéjarult, vagy a
zalogkdtelezettnek a zalogjog torlésére iranyuld nyilatkozatatodl szamitott 30 napon beliil
nem tett a bejegyzés fenntartasara irdnyuld nyilatkozatot.

A zédlogjog bejegyzésére iranyuld elektronikus nyilatkozat benyujtasa elott a Kozjegyzoi
Kamaranal kérelmezni kell a felhasznaloként vald nyilvantartasba vételt. A regisztraciot az
a természetes személy kérheti, aki rendelkezik legaldbb a Kamara honlapjan kozzétett
kovetelményeknek megfeleld mindsitett elektronikus aldirassal és elektronikus levelezési
cimmel. Akit felhasznaloként nyilvantartasba vesznek, kap egy felhasznalonevet, jelszot,
valamint tarhelyet. A regisztraciora meghatarozott személy, vagy szervezet nevében is sor
keriilhet.

A zélogjog bejegyzése elektronikus uton benyujtott kérelemre torténik, amelyhez mellékelni
kell a bejegyzés alapjaul szolgalo okiratot. A zalogjogi nyilatkozatot a Kamara rendszerén
keresztiil kizarolag elektronikus uton a regisztralt felhasznalé nytjthatja be. Egy eljaras
keretében egy zalogtargyra egy — zalogjogra vonatkozd — bejegyzés kérhetd, a
valtozasbejegyzési kérelem azonban az altala érintett bejegyzés tobb adatara is vonatkozhat.
A nyilvantartasba barki, barmely koézjegyzénél betekinthet, és annak alapjan sajat céljara
feljegyzést készithet. A betekintés a zalogtargy egyedi azonositoja alapjan torténhet.

2.2.7 Az adasvételi szerzodésekkel szemben timasztott altalinos kovetelmények

Adasvételi szerz6dés targya lehet barmely forgalomképes dolog.

Amennyiben a kolcsonkérelem benyujtdsanak idépontjdban mar megkdtott adasvételi
szerz6dés van az eladok és vevok kozott, amely a feltételeknek nem felel meg, ugy azt
ligyvéd vagy kozjegyz0 altal modosittatni kell, legkésObb a kdlesonszerzédés megkdtéséig.
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Lakasvasarlasi hitelek esetében a bankok csak megfeleld jogi tartalommal késziilt és
szabalyszerlien ellenjegyzett szerzOdéseket fogadnak csak el a kolcsonszerzddés
megkotéséhez, melyek az aldbbiak.

Maganszemély adatait:

csaladi és utonév
sziiletési csaladi és utonév
sziiletési hely

sziiletési 1d6

anyja sziiletési neve
lakcim

személyi azonositd

addazonosito jel

Gazdalkodo szervek adatai:

cégnév

statisztikai azonosito

addszam

székhely

cégjegyzékszam/birosagi bejegyzési szam

Az ¢érintett ingatlan pontos megjeldlését (telepiilés neve, helyrajzi szdm) és a
bejegyzéssel érintett tulajdoni hanyadot,

Az elad¢ tulajdonjog bejegyzést engedd nyilatkozatat,

A szerz0dd felek (amennyiben maganszemélyek) allampolgarsagra vonatkozo
nyilatkozatat,

A keltezés helyét és idejét,

A felek alairasat és tobb lapbdl allo okirat esetén a szerzddo felek, és az ellenjegyzd
tigyvéd kézjegyét minden lapon,

Ugyvédi ellenjegyzést. (Ez akkor fogadhato el, ha az tartalmazza az ellenjegyzd
személy nevét, alairdsat, iroddjanak székhelyét, az ellenjegyzés idépontjat és az
»ellenjegyzem” megjelolést. Az ligyvéd altal teljesitett ellenjegyzés érvényességének
tovabbi feltétele a szarazbélyegzd lenyomata).

Ingatlan adasvételi szerzodés esetén:

ingatlan adatait,

vételarat, annak megfizetésének modjat, idejét,
birtokba adas idépontjat,

tulajdonszerzésre vonatkozo megallapodast.

A vevi(k) (kolcsonfelvevO) per-, teher €s igénymentes ingatlan tulajdonjogat szerzi(k) meg.

A vételar egy része a bank altal folyositott kolcsonbdl keriil kiegyenlitésre, amely a vételar
legutolsoé része, sziikséges a hitel konkrét 6sszegét is feltiintetni. Az adasvételi szerzédésben
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foglalt vételarnak a kolcson 0sszegét meghalado részének elado részére torténd megfizetését
ligyvéd/kozjegyzo altal kiallitott teljes bizonyitd erejii maganokirattal, illetve kozokirattal
igazolja, melyet legkésobb a folyodsitas idopontjaig be kell nyujtania.

A vételar kolesonbdl finanszirozott része atutaldssal keriil kiegyenlitésre a szerzédésben
megjelolt bankszamlakra, amely lehet az eladok barmely banknal vezetett bankszamlaja
vagy igyvédi letéti szamla.

A kolcsonbdl fizetendd vételarrész teljesitésének hatarideje a kolcson folyositdsaig nem
telhet le. Amennyiben a fizetési hataridd mar letelik, sziikséges az elado teljes bizonyitd
erejli maganokiratban tett, vagy ligyvéd altal ellenjegyzett, vagy kozjegyzé altal készitett
nyilatkozatat vagy az adasvételi szerzédés modositasat benyujtani. Az eladd kijelenti a
nyilatkozatban, hogy a fizetendé hatralékos vételarrész megfizetése esetén a vevovel
szemben kamat, kotbér vagy barmely egyéb igényt nem tamaszt, tovabba kijelenti, hogy
ilyen igényt eddig sem tamasztott, valamint elallasi jogaval nem ¢él.

Amennyiben az elad6 a késedelem jogkdvetkezményeirél nem kivan lemondani, a kdlcson
akkor folydsithato, ha az elad6 teljes bizonyito erejii maganokiratot, vagy iigyvéd altal
ellenjegyzett vagy kozjegyzo altal készitett nyilatkozatot bocsat a bank rendelkezésére.
Ebben kotelezi magat, hogy a késedelem jogkdvetkezményeit (kotbér, kamat, stb.)
semmilyen koriilmények kozt nem szamolja el a bank altal folyositott kdlcsonnel szemben,
¢és kijelenti, hogy a meg nem fizetett kotbér, késedelmi kamat, stb. ellenére a vevd
tulajdonjog bejegyzését, illetve a bank jelzdlogjoganak ©nall6 keretbiztositéki
jelzélogjogéanak a bejegyzését nem akadalyozza.

Tobb elado esetén meg kell hatdrozni a kolcsonbdl fizetendd vételarrész eladok, illetve a
haszonélvezeti eladok (amennyiben nem ellenérték nélkiil mond le a haszonélvezeti jogardl)
kozotti megoszlasat. Ez esetben sziikséges az atutaldsi bankszamldk eladok szerinti
megjeldlése.

Abban az esetben, ha az eladok a tulajdonjogukat a vételar teljes kifizetéséig fenntartjak az
elado(k) az atruhazott ingatlan teher, per és igénymentességéért szavatolnak. Az eladok a
tulajdonjogukat a vételar teljes kifizetéséig fenntartjadk. Az eladok a szerzddeés alairasaval
ahhoz jarulnak hozza, hogy vevd(k) javara a tulajdonjog fenntartassal tortént eladas ténye az
ingatlan-nyilvantartasba bejegyzést nyerjen.

Az eladok kotelezettséget vallalnak arra, hogy a kolesonbdl eredd vételarrész kifizetését
megeldzden a tulajdonjog bejegyzéséhez sziikséges nyilatkozatot ligyvédi letétbe helyezik
azzal, hogy a letétbehelyezés tényét letétkezeld tigyvéd irasban igazolja a bank részére.

Ha a tulajdonos vételi jogot enged, a jogosult a dolgot egyoldalu nyilatkozattal
megvasarolhatja. A vételi jog legfeljebb 6 honapra kothetd ki, amennyiben hatarozatlan
1dore kotottek ki, 6 honap elteltével megsziinik.

2.2.8 Meghatalmazasok

Az tigyfél akadalyoztatasa esetén meghatalmazast adhat olyan természetes személy
részére, aki az iigyfél helyett, de az 6 nevében és érdekében jar(hat) el, az tigyfelet jogositja
és kotelezi az eljarasa, lehet ingyenes és lehet a meghatalmazas dijazas ellenében is.

Meghatalmazott az adott tigyletben ellentétes mindségben nem szerepelhet, ados/adostars
nem adhat meghatalmazast a zalogkdtelezettnek és forditva is igaz.
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A meghatalmazas abban az esetben fogadhaté el, ha iigyvéd altal ellenjegyzésre keriilt
vagy, ha azt kozjegyzé készitette el és hitelesitette. A meghatalmazasnak konkrétan
tartalmaznia kell azt, hogy a felhatalmazas mire, konkrétan mely dokumentumok (pl.:
kozokirat, koleson- és jelzalogszerzddés, biztositasi dokumentumok, stb.) aldirasara terjed
Ki, tovabba hogy a meghatalmazott milyen min&sitésben (adds/ zalogkotelezett stb. helyett)
ir ala.

A kolcson- és jelzalogszerzodés megkotésére iranyuld meghatalmazasnak kotelezéen
tartalmaznia kell, hogy a meghatalmazast ad6 a bank iizletszabalyzatat, hirdetményét, és
ebbdl adodoan konstrukcids feltételeit, dijait, ismeri, azokat magéara nézve kotelezonek
fogadja el. Ugyanezek a szabalyok vonatkoznak a kiilfoldi allampolgar altal kiilf61don adott
meghatalmazasara is.

Vakok, gyengén latok, irastudatlanok, illetve hallaskdrosultak esetében az el6bbi
bekezdésben irtakon til a meghatalmazasban ki kell térni arra is, hogy a meghatalmazést ado
ligyfél a kolcsonigénylés feltételeit megismerte és azokat tudomasul vette.

A kilfoldon kozokirati formaban adott meghatalmazast a Magyarorszdg konzuldtusa/
nagykovetsége altal ellen kell jegyeztetni (konzuli feliilhitelesités) kivéve, ha nemzetkozi
egyezmény (Hagai egyezmény) alapjan a kiilfoldi kozokirat konzuli feliilhitelesités nélkiil is
elfogadhat6 Magyarorszagon, de ez esetben az Apostille zaradék (Apostille: feliilhitelesités)
szlikséges. Valamennyi nem magyar nyelven kiallitott okirathoz sziikséges az OFFI
(Orszagos Fordito- és Forditashitelesitd Iroda Zrt.) altal készitett hiteles forditas is.

2.3  Szerzodésmodositas

Valamennyi jelzalogalapu hitelnél az ligyfélnek lehetdsége van szerzéodésmddositasra,
melyet irasban kell kérni a bankt6l. Vannak esetek, amikor hasonld engedélyezési
folyamaton esik at a kérelem, mint a hitelkérelem soran.

2.3.1 Elotorlesztés

Elotorlesztés: hataridd vagy lejarat el6tti teljesités, torlesztés.

Fogyasztasi kdlcson esetében az ligyfél minden esetben ¢élhet az eldtorlesztés jogaval. Ha az
tigyfél el6torleszt, a még hatralévo toketartozason feliil az ily modon csdkkentett futamidére
jutd aranyos hiteldijat kell megfizetnie.

Elotorlesztési dij: A részleges eldtorlesztés vagy a teljes kolcsondsszeg eldtorlesztése
esetén a hitelezonek az eldtorlesztés napjan hatalyos hirdetményében meghatarozott dij.

Lakossagi jelzaloghitelek esetében a 2010. marcius 1-jét kdvetden megkotott jelzaloghitel
szerzOdések esetében az ligyfél minden esetben élhet a részleges vagy teljes el6torlesztés
jogaval. Az ezt megel6zden kotott szerzOdések esetében a konkrét szerzddéses feltételek
szerint lehetséges az eldtorlesztés.

Az elotorlesztési dij a 2010. marcius 1-jét kdvetden megkotott jelzéloghitel szerzodések
esetében f0 szabaly szerint az eldtorlesztett 6sszeg 2 szazaléka. Az ezt megeldzden kotott
szerzOdések esetében nincs erre vonatkozo szabaly.

Jelzaloglevéllel finanszirozott lakossagi jelzaloghitel el6torlesztése esetén a 2010. marcius
1-jét kovetden megkotott szerzOdések esetében f6 szabaly szerint az el6torlesztett 6sszeg 2,5
szazaléka. Az ezt megel6zden kotott szerzOdések esetében nincs erre vonatkozo szabaly.
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Elé6torlesztésrol altalanos esetben akkor beszéliink, ha az ados legalabb egy minimalis,
legalabb haromhavi torleszto-részletet elore megfizet, tehat a szerzédésében foglalt
eldre iitemezett torlesztésektol eltér.

El6torlesztés esetén az tligyfél tobb lehetdség koziil valaszthat. Az tigyfelet a valasztasarol
minden esetben irasban nyilatkoztatni szlikséges.

— Futamido csokkentése

Valtozatlan havi torleszté-részletet fizet a futamidd csokkenése mellett. Amennyiben
az lgyfél a futamido leroviditése mellett dont — az egyéb feltételek betartasa mellett
— a kolcsonszerzddést modositani kell az 1) tékelefutdsnak megfeleléen, melynek
dijat (kozjegyz6i okiratok modositasanak dija) az ados viseli.

— Torleszto-részlet csokkentése

Viéltozatlan futamid6 mellett az ligyfél alacsonyabb 6sszegl torlesztd-részletet kivan
fizetni. Amennyiben a futamidé nem csokken, az ligyféllel 1étrejott szerzodést
modositani nem sziikséges.

Az 1j torleszto-részletrdl az eldtorlesztés megtorténtét kdvetden irdsban értesitik az
adost. Az uj torleszto-részlet megallapitdsandl az ligyleti év illetve a kamatperiddus
elején, érvényben levd kamattal szamol a bank.

— Futamido és torleszté-részlet csokkentése
A fenti két lehetéség kombinacidja ugy, hogy a torlesztd részlet felsé hatara az
eredetileg jovahagyott torleszt6 részlet.

— Prolongolas: a hitel lejaratanak barmilyen okbol torténd modositasat jelenti.
A prolongélas a hitelezd szamadra az eredetinél magasabb kockézatot jelent.

A hosszabbitas torténhet akar 01j szerzodés, akar szerz6désmodositas formajaban.

Az ligyfél fizetési nehézségének esetében a Magatartasi Kodexet alaird pénziigyi
intézmények vallaljak, hogy kidolgoznak a hitelezéssel kapcsolatban olyan
termékeket, athidaldé modszereket, intézkedési csomagokat, amelyek a hitelek
atiitemezésével, vagy a torlesztési idészak meghosszabbitasaval kapcsolatosak.

Forgoeszkozhitel prolongolésa sziikséges lehet pl. az atmeneti forgoeszkoz- (vevo-
vagy készletallomany-) novekmény tartéssd valasa miatt, altalaban évente van
feliilvizsgalat.

2.3.2 Végtorlesztés

Végtorlesztés esetén az ados a teljes fennallo téke-, kamat- és dijtartozasat megfizeti a
banknak és ezzel a hitele megsziinik.

A végtorlesztés a fennallo tartozasok (toke- kamat- dijak-, koltségek-, késedelmi kamat,
idbéaranyos koltségek stb.) meghatdrozasa utan a végtorlesztési 6sszeg befizetésével azonnal
megtorténhet, tehat végtorleszteni barmikor lehetséges.

Ha az tlgyfél kiegészitd- vagy jelzaloglevél kamattdmogatott hitelét a hitelcél igazolt
megvaldsulasa eldtt visszafizeti, gy a végtorlesztéssel egy iddben az igénybe vett
tdmogatasokat (kozvetlen tdmogatds és kamattamogatas) Ptk. szerinti biintetOkamattal
novelten meg kell fizetnie.

A végtorlesztés szerzodésmodositast nem igényel.
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A Magatartasi Kodexet aldird pénziigyi intézmények vallaltak, hogy a lakossagi ligyfél
szdmara lehetdséget biztositanak a devizaalapi hitel devizdban torténd egyoOsszegi
torlesztésére.

2.3.3 Futamido modositas

Futamid6 modositasara az ligyfélnek lehetdsége van.

A futamido modositasa kétféle lehet.

— Futamidé hosszabbitasa: Akkor van ra lehet0ség, ha az belefér az iigyfél ¢letkoraba
— a mindenkori aktualis, életkorra vonatkozé szabalyok szerint,- illetve a modositott
futamidé a hosszabbitasrol szold dontés meghozatalakor az adott konstrukciod
maximalis futamidejénél nem lehet hosszabb.

— Futamidé roviditése: Ebben az esetben mindsitik az tligyfelet, hogy a megnovelt
torlesztd részlet belefér-e a jovedelmébe. Ilyenkor természetesen a
jovedelemvizsgalathoz sziikséges okmanyokat ismét bekérik.

A futamidé rovidiilése bekovetkezhet elotorlesztés kapcsan is, ez esetben az eldtorlesztésre
vonatkozo szabalyok szerint jarnak el.

2.3.4 Rendelkezésre tartasi idé hosszabbodasa

Amennyiben az ados az engedélyezett rendelkezésre tartasi idén beliil nem tudja az
¢épitkezést befejezni, lehetdség van a rendelkezésre tartasi ido meghosszabbitasara —
egyedi mérlegelés alapjan, illetve a tamogatott lakashitelek esetében a jogszabalyban eldirt
maximalis 3+2 év figyelembevételével — ha egyértelmiien igazolhatd, hogy az épitkezés
belathatd rovid hataridén beliil befejezésre kertl, illetve, ha az adds szocialis, csaladi
koriilményei ezt igazoljak. A rendelkezésre tartasi id0 meghosszabbitdsanal minden esetben
figyelemmel kell lenni a banki fedezeteikre, illetve azok 1étrejottére.

A hosszabbitasnal figyelemmel kell lenni a kovetkezokre: Sem az eredeti, sem a
modositott (hosszabbitott) rendelkezésre tartasi id6 alatt az épitési engedély érvényessége
nem jarhat le.

Tamogatott hitel és/vagy kozvetlen tdmogatas igénylése esetén a 12/2001. Kormanyrendelet
altal meghatarozott befejezési hataridét (3+2 év) is be kell tartani, azaz a tdmogatasok
igénybevételének alapjat képezd épitési munkak a szerzddésben, legfeljebb harom évben
vagy ezt indokolt esetben két évvel meghosszabbitott meghatarozott hatariddig el kell, hogy
késziiljenek, ellenkezd esetben az igénybe vett (kozvetlen és kozvetett) tdmogatasokat
biintetdkamattal ndvelten az ligyfélnek vissza kell fizetnie.

A hosszabbitott rendelkezésre tartasi id6 alatt a fedezetre érvényes vagyonbiztositassal kell
rendelkezni vasarlas esetén, vagy épités-szerelésbiztositassal épités, bdvités, felujitas,
korszertsités esetén.

2.3.5 Rendelkezésre tartasi ido rovidiilése

Adott esetben lehetséges, hogy az ligyfelek a résziikre rendelkezésre 4ll6 rendelkezésre
tartasi 1don beliil befejezik az adott épitési (bOvitési, korszerlsitési, felajitasi, illetve
atalakitasi) munkalatokat. Ebben az esetben az tigyfél irasos nyilatkozata alapjan —amelyben
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rogzitésre keriil, hogy az eredetileg a kélcsonszerzédésben rogzitett rendelkezésre tartasi id6
az ugyfél kérésére leroviditésre keriil és az djraszamitott annuitiasos idészakra életbe
lépnek a szerzédés tovabbi pontjai - a rendelkezésre tartasi id6 lezarhatd és az eredeti
kolesonszerzédés modositasa nélkiil az annuitasos hitelszakasz elindul.

2.3.6 Devizanemvaltas

Devizanemvaltas alatt egy ligylet devizanemének megvaltoztatasat értjiikk. Erre technikai
végtorlesztéssel van mod. Fontos hangsulyozni, hogy az atvaltas koltsége az adost terheli.

Ez azt jelenti, hogy a devizanemvaltds napjan érvényes deviza-vételi arfolyamon
atszamoljak az lgyfél tartozasat HUF-Osszegre, melyet ezt kdvetden atvaltanak az uj
devizanemre a targynapi deviza-eladasi arfolyamon.

A devizanem valtas koltsége nem szamit bele a THM-be! A devizakockazatot a tobbdevizas
hitelkeret sem kiiszobali Ki.

2.3.7 Fedezet kiengedés (tobb ingatlanfedezet esetén)

A fedezetkiengedés pénziigyi teljesitéssel nem jard szerzédésmodositasnak mindsiil.

Amennyiben a fedezeti kdrben maradoé ingatlan a hitelezd 4ltal eldirt biztositéki feltételeknek
teljes mértékben megfelel, és az ligylet kockdzatai a fedezetkiengedést kovetden is
vallalhatok, a kiegészit6 ingatlan - indokolt esetben - kiengedhet6 a fedezeti korbol.

Jellemz6en akkor van ra lehetdség, ha a hitel jelentés hanyada visszafizetésre vagy
eldtorlesztésre kertilt, és tobb ingatlan szerepel a fedezeti korben.

Fedezetkiengedés alatt a jelzalogjoggal érintett kolcsoniigylet valamelyik jelzalogjoggal
terhelt fedezetének kiengedése értendd.

A folyamat soran mérlegelni kell, hogy a fedezetiil szolgal6 ingatlanok koziil melyiket lehet
kiengedni.

A fedezeti korben marad6 ingatlanokkal kapcsolatos elvéards, hogy azoknak per- és
igénymenteseknek kell lennitik. (P1. nem lehet az ingatlanra végrehajtasi jog, perfeljegyzés
bejegyezve). Ezen tulmenden csak olyan mértéki teher allhat fenn rajtuk, amelyet a bank
mindenkori fedezetértékelési és kockazatkezelési szabalyai lehetévé tesznek.

Fedezet kiengedés esetében az Tlgyletben maradd valamennyi érintett féllel
(ados/adostars/zalogkotelezett/késztizetd kezes) egy megallapodast kell aldirni. A
megallapodasban az ligyletben marad6 felek a fedezet kiengedéshez hozzajarulnak, és
nyilatkozatot tesznek, hogy az altaluk adott szerzédést biztositd mellékkotelezettség
valtozatlan formaban torténd fennmaraddsdhoz annak ellenére is hozzajarulnak, hogy a
fedezeti szerzddésiik fenntartasa szamukra nagyobb terhet jelent a fedezet kiengedés miatt.

A fedezet kiengedésének a jogi lebonyolitdsa a banki jelzélogjog tdrlési nyilatkozat
kiadasaval és a foldhivatalhoz torténd benyujtasaval torténik. A megallapodast a foldhivatal
részére nem kell benyujtani.
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2.3.8 Fedezet csere (egy vagy tobb ingatlanfedezet esetén)

Fedezetcsere alatt a jelzalogjoggal érintett kolcsontligylet valamelyik jelzalogjoggal terhelt
fedezetének a cseréje értendo.

A fedezeti korbe bevonand6 ingatlanokkal kapcsolatos elvéards, hogy azoknak per- ¢€s
igénymenteseknek kell lenniiik. (P1. nem lehet az ingatlanra végrehajtasi jog, perfeljegyzés
bejegyezve, nem lehet rajtuk haszonélvezeti jog bejegyezve, illetve ha ilyen bejegyzés van,
a haszonélvez6t kotelez6 kezesként a kotelembe bevonni.) Ezen tilmenden csak olyan
mértékii teher allhat fenn rajtuk, amelyet a bank mindenkori fedezetértékelési ¢és
kockézatkezelési szabalyai lehetdvé tesznek.

Fedezetcsere esetében sziikséges a kolcsonszerzédés (mind a kozokirati, mind a
maganokirati formaban megirt) médositasa.

A fedezetcsere soran sziikséges a fedezeti korbe Gjonnan bevonasra keriild ingatlanra 1j
zalogszerzddést késziteni, és azt kdzokiratba foglalni.

A jelzalogszerzddést és bejegyzési kérelmet a normdl eljards szabdlyai szerint kell
benyujtani a foldhivatalhoz.

A fedezeti korbdl torténd kiengedésre vonatkozo jelzalogtorlési engedélyt a bank csak azt
kovetden adja ki, hogy a fedezeti korbe bekeriild ingatlan tulajdoni lapjan legalabb
sz€ljegyen szerepel a bankot megilletd jelzalogjog.

Az ados a hiteliigylet biztositékaul kikotott ingatlanfedezet helyett egy masik megfeleld
(tehermentes ¢€s a hitelezd kockazatvallalasaval aranyos értéki) ingatlanfedezetet nyujt.

Pénziigyi teljesitéssel nem jard szerz6désmodositdsnak mindsiil.

A hitelez6 jellemzéen akkor kéri:
— ha az ingatlan egy kdrnyezetet ért kiilsé valtozas miatt idokdzben elértéktelenedik,

— ha az ingatlan - a hitel futamideje alatt - olyan okbdl semmisiil meg, amelyre a
biztositd nem fizet.

Az ados jellemzoen akkor kéri:
— ha a meglévd, jelzaloggal terhelt lakasat szeretné egy nagyobbra/kisebbre cserélni
vagy értékesiteni.
— 20009. julius 1-jét megeldzden felvett (a 12/2001. (I. 31.) Korméanyrendelet hatalya
ala tartozo, allami kamattamogatott hiteleknél a hitelcél szerinti ingatlant nem lehet

elidegeniteni a tamogatott hitel futamideje alatt. Ezért fedezetcsere csak akkor
engedélyezhetd, ha a hitelcél szerinti ingatlan nem kertil értékesitésre.

2.3.9 Hitelfedezeti életbiztositas kiengedése, felmondasa

A hitelnyujtas feltételeként eldirt hitelfedezeti életbiztositas megkotése a Magatartési
Kodexnek megfeleléen csak a pozitiv hitelbirdlatot kdvetden, a hitelfolydsitas feltételeként
kérhet6 az adostol.

A hitelezd kedvezményezett pozicidja nem tordlheto.

A halasztott téketorlesztéses hitelkonstrukciok esetén lejaratkor az €letbiztositasra befizetett
Osszeg szolgal a lakashitel tokerészének torlesztésére.
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Hitelfedezeti életbiztositas felmondasa esetén megilleti a szerzddo tigyfelet a visszavasarlasi
Osszegre vald jogosultsag.

A hitel el6torlesztése nem jelenti a biztositas megsziinését.

Kizardlag a hitelfedezeti életbiztositas hiteliigyletbdl torténd kiengedésére vonatkozik, az
¢letbiztositassal kombinalt (Unit-linked kombi) termékekre nem!

Eletbiztositas tigyletb6] torténé kiengedése a korabbi egyszereplds iigyletekbe bevont Gjabb
adostars (csak piaci hitelek esetében, tamogatott hitelek esetében nem lehetséges), valamint
egykeresds tigyletben szerepld a hitel felvételekor igazolt jovedelemmel nem rendelkezd
adostars igazolt jovedelemszerzd tevékenysége kapcsan az életbiztositasi szerzddés
felmondéséanak a folyamatat jelenti.

2.3.10 Kockazatot befolyasol6 szereplék modosuliasa

A kockazatot befolyasol6 szereplok modosulasa a gyakorlatban kétféle médon valésulhat
meg: az ados megvaltozasaval, és a készfizetd kezes kiengedésével.

Ados, addstars személyében torténé valtozas

— Adoés/Adostars  kiengedése Felbomlott hazastarsi, élettarsi kapcsolat folytan
ligyletszerepld tavozasa Adds/Adostars tavozasa az ligyletbdl egyéb mas okbdl

— Uj adds/adostars belépése az iigyletbe
— Halalozas okan bekdvetkezd tligyletszerepld tdvozasa.

Pozitiv dontés esetén a kolcsonszerz6dés modositdsa sziikséges. Amennyiben az
ados/adostars kiengedésével 1 adds/adostars keriil bevonasra, tgy veliik kdlesonszerzédést
kell kotni, ami gyakorlatilag a korabbi kdlcsonszerzodés modositasa. Ez esetben a szerzodést
kozokiratba kell foglalni.

Az elsd két esetben mindenképpen megvizsgalja a bank, hogy az ligyletben marad6 adosok
jovedelme elegendd fedezetet biztosit-e a hitel torlesztésére, ezért ugyanazon jovedelmet
alatdmaszté6 dokumentumokat sziikséges csatolni a kérelem mell¢é, mint a hitel igénylése
soran.

A harmadik esetben a jogerds hagyaték atadd végzés (amennyiben az még nem all
rendelkezésre, akkor a halotti anyakdnyvi kivonat) benytjtasaval kell jelezni a bank felé az
ados/adostars halalat.

Ezt kovetéen: amennyiben az egyszereplés iigylet adosanak halalesete kovetkezik be,
azaz nem marad masik ados/adostars, a hagyatékatado végzés alapjan az ligyletbe az
orokosok lépnek be. Veliik a szerz6désmodositas megkotése és kozokiratba foglalasa
sziikséges.

Amennyiben az tigylet tobbszereplds és valamelyik adds/adotars halalesete kovetkezett be,
akkor alapesetben szerzédés modositasa nélkiil az ados/adostars folytatja tovabb a
torlesztést.

Amennyiben a zalogkdtelezett halalesete kovetkezik be, Ggy az 06rokosok a bank
jelzalogjogéaval terhelt ingatlant szereznek. Itt az Orokosokkel kell a zalogszerzédést
megkdtni, melyet kozokiratba is kell foglalni az 6rokolt tulajdoni hanyadra vonatkozoan.
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Készfizet6 kezes kiengedése- felmondasa

Készfizeto kezes iigyletbdl torténd kiengedése a kovetkezo esetekben lehetséges:

— A kordbbi egyszereplds iigyletekbe bevont ujabb adostars (csak piaci hitelek
esetében, tamogatott hitelek esetében tilos).

— Egykeresds tligyletben szerepld a hitel felvételekor igazolt jovedelemmel nem
rendelkez0 adostars igazolt jovedelemszerzé tevékenysége kapcsan.

— Azokban az tigyletekben, ahol a készfizetd kezes, mint technikai kezes szerepel, azaz
a bevonasara azért kertlt sor, mert a fedezetiil felajanlott ingatlanon haszonélvezeti
jog, vagy 0zvegyi jog jogosultjaként jelent meg, a készfizetd kezes a futamido teljes
ido6tartama alatt nem engedhetd ki.

A tartozésatvallalashoz ¢€s a kezes személyének megvaltozasahoz sziikséges a hitelintézet
hozzajarulasa, mivel ezeknek a tényezdknek a valtozasa befolyasolja a hitelkockéazatot.

A készfizetd kezes nem kovetelheti, hogy a hitelezd eldszor az adostol kisérelje meg a
tartozas behajtasat. A hitelez0 tehat akar az adds, akar a kezes, akar pedig minden
szerzOdéses szerepl6hoz fordulhat.

A hitel visszafizetési kockazatanak novekedését idézheti el6, ha példaul:
— Lakashitelnél az adés munkahelyet valt,
— Projekthitelnél a projektcég tulajdonosi dsszetétele megvaltozik,
— Forgoeszkozhitelnél az adds jelentds szallitdja kivonul a piacrol,

— Beruhazasi hitelnél a kivitelezési szakaszban sajatos szakértelmet igényl6 egyedi
javitasok sziikségesek.

Zalogkotelezettek személyének valtozasa

A jelzélogjog és a keretbiztositéki jelzalog, mint kiilonboz6 zalogfajtak, szerzodést biztosito
korlatolt dologi jogok, amelyek célja, hogy kielégitési elsObbséget biztositsanak a
zalogjogosult szamara. Ennek 1ényege, hogy ha a kotelezett nem teljesit, a zalogjogosult a
zalogtargybol mas hitelezéket megel6zden jogosult a kdvetelését kielégiteni.

Amennyiben a jelzalogjog nem tényleges kovetelés, hanem a felek meghatarozott
jogviszonyabol vagy jogcimen keletkezd kovetelések biztositasara szolgal, keretbiztositéki
jelzalogjogrol beszEliink, ennek jellemzd felhasznalasi teriilete a rulirozo hitelek.

A jelzaloggal terhelt ingatlan esetében a elidegenités jogat a jelzalogjog dnmagdban nem
zérja ki és nem korlatozza, de lehetséges, hogy a felek szerzddéssel elidegenitési tilalmat
kossenek ki.

Jelzalogjoggal biztositott kovetelés engedményezésekor a zdlogjog is atszall az 1)
zalogkotelezettre.

Lakashitelnél o6roklésnél, ajandékozaskor is valtozik a zalogkotelezett személye.

Ebben az esetben a fedezeti ingatlan legalabb egyik tulajdonosa valtozik ugy, hogy: a
tulajdonos tulajdoni illetdségét a hiteliigyletben szerepld ados/adostéars vasarolja meg/szerzi
meg.
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Ez esetben a tulajdonjog valtozashoz a banki hozzajarulé nyilatkozat az alabbiak
szerint keriil kiadasra:

— Ha az ado6s/adodstars eddig is tulajdonos volt az ingatlanban, akkor csak maganokirati
szerz6désmodositas sziikséges, melyet kovetden a tulajdonvaltozashoz torténd
hozzajaruld nyilatkozat kiadhat6 az ligyfél részére.

— Amennyiben az uj tulajdonos eddig még nem volt tulajdonos az ingatlanban, akkor
0j zalogszerz6dést kell kotni és azt kdzokiratba is kell foglalni. A bejegyzett banki
zalogjog nem valtozik.

— Ha a tulajdonostars tulajdoni illetoségét a hiteliigyletben szerepld masik
zalogkotelezett vasarolja meg. Ez esetben csak maganokirati szerzédésmodositas
sziikséges, melyet kdvetden a tulajdonvaltozashoz torténd hozzajaruld nyilatkozat
kiadasra kertiil az tigyfél részére.

— Ha a tulajdonostars tulajdonjogat a hiteliigyletben nem szereplé harmadik személy
szerzi meg (pl. megvasarolja). Ez esetben az 4j tulajdonossal uj zalogszerzodést kell
kotni és azt kozokiratba is kell foglalni. Ezt kdvetden keriil kiadasra a tulajdonjog
valtozashoz a banki hozzajarulo nyilatkozat. A bejegyzett banki zalogjog nem
valtozik.

— Atulajdonostars elhalalozasa esetén 6rokléssel j tulajdonos jelenik meg.

A tulajdoni rész megvaltasa torténhet sajat forrasbol, illetve banki hitelbdl is — ami az érintett
tigylet valtozasanak lebonyolitasat nem érinti.

Amennyiben a zalogkotelezett — aki tavozik az tigyletbél — egyben kockazatot befolyasold
szerepld is volt (pl.: adods, adostars), akkor a kockazatot befolyasolod szereplok kiengedésére
vonatkoz6 szabalyozast kell el@szor végig kovetni és csak utdna lehet a zalogkotelezett
statusz-valtozasat rendezni.

A zalogkdtelezett személyének valtozasa az ingatlan kozvetlen végrehajtasat alapvetden
befolyésolja, a valtozas csak a bank eldzetes tudtaval €s beleegyezésével torténhet.

2.3.11 Egyoldalu szerz6désmoédositas szabalyai

Az egyoldalu szerz6désmodositasra lehetdséget ado, és az ahhoz kapcsolodo eldirdsok a
hitelintézeti torvény modositasa révén a fogyasztoval kotott kolesonszerzddések vagy
pénziigyi lizingszerzddések esetén jelentdsen modosultak, szigorodtak. Az egyoldalu
szerzédés-modositasnal a kovetkezd alapelveket kell betartani.

Szimmetria elve: Ha a feltételek illetve koriilmények kedvezdtlen megvaltozasara
hivatkozassal a hitelez6 az ligyfél altal fizetendd kamatot, dijat, vagy koltséget egyoldaluan
emeli, akkor, ha a koriilmények kedvezd iranyba valtoznak, e valtozasokat is érvényesiti
tigyfelei javara (Magatartdsi Kodex).

A szerzodési feltételek futamidd alatti egyoldala médositasahoz kapcsolodd szabalyokat a
Magatartasi Kodex az alaird osszes lakossagi hitelezéssel foglalkoz6 pénziigyi intézményre
vonatkozoan tartalmazza.

Transzparencia elve: A Magatartasi Kodexben vallaltak szerint a hitelintézeteknek
nyilvanossagra kell hozniuk a lakossagi hitel-, illetve kdlcsonszerzddésekben alkalmazott
kamat-, dij- vagy koltségelemre kihatassal bird ok-listat, de az arazasi elveket nem kell
nyilvanossagra hozni.
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Amennyiben jogszabadly masként nem rendelkezik, és az adott szolgaltatast befolyasold
feltételek modosulnak, a pénziigyi intézmény egyoldaluan jogosult a fogyasztoval kotott
kolcsonszerzodésben, vagy pénziigyi lizingszerzodésben a kamat-, illetve koltség- és
dijtételeinek mértekét megvaltoztatni.

A Magatartasi Kodexet alaird pénziigyi intézmények vallaltdk, hogy a lakossagi hitelek
esetében a kockdzati megitélés megvaltozasa alapjan sem érvényesitenek kamatemelést,
azoknal, akik szerz0dési kotelezettségeiket folyamatosan teljesitették, a hitel futamideje alatt
nem estek fizetési késedelembe.

A modositas lehetéségei:

— A fogyasztoval kotott kolesonszerzodések vagy pénziigyi lizingszerzodések a
pénziigyi intézmény altal egyoldaluan, az ligyfél szamara kedvezétleniil kizarolag a
kamatok, dijak, koltségek vonatkozasaban modosithatok.

— Az egyoldali médositas jogat a pénziigyi intézmények akkor jogosultak gyakorolni,
ha a modositasra okot ad6é objektiv koriilmények tételes meghatarozasat a szerzodés
tartalmazza, valamint a hitelezd az Un. é4razasi elveit irdsban rogzitette. Egyéb
feltétel, ideértve az egyoldalu modositasra okot ado koriilmények felsorolasat is,
egyoldalian nem mddosithato az ligyfél szamara kedvezdtleniil.

Az n. arazasi elveknek tartalmazniuk kell legalabb a kdvetkezoket:

— Valamely kamat, dij vagy koltség modositasa a szerzédésekben foglalt és az adott
kamat, dij vagy koltség mértékére ténylegesen hatast gyakorld ok alapjan torténhet.

— Ha valamely feltétel valtozasa a kamat-, dij- vagy koltségelem csokkentését teszi
indokoltta, azt is érvényesiteni kell.

— Az adott kamat-, dij- vagy koltségelemre kihatassal bird ok-okozati feltételeket
egylittesen, tényleges hatasuk aranyaban kell figyelembe venni.

— Dijat vagy koltséget évente legfeljebb a Kozponti Statisztikai Hivatal altal kozzétett
el6z6 évi éves fogyasztoi arindex mértékében lehet emelni.

Uj dij vagy koltség nem vezethetd be a futamidd alatt. Az egyes kamatok, dijak vagy
koltségelemek szerz6désben meghatarozott szamitdsi modja sem valtoztathato az ligyfél
szamara kedvezdtleniil.

Ertesitési szabalyok:

— Az lgyfelek szamara kedvezOtlen modositast a modositds hatalybalépését
megeldzden legalabb hatvan nappal hirdetményben kozz¢é kell tenni és az ligyfelet
kozvetleniil, postai Uton vagy mas, a szerzddésben meghatdrozott tartds
adathordozon is tajékoztatni kell: a modositasrol és a torleszté-részlet ebbdl adodo
valtozasarol. Tovabba elektronikus kereskedelmi szolgéltatds nyljtasa esetén a
modositassal kapcsolatos tajékoztatast az ligyfelek szamdra folyamatosan és
konnyen hozzaférhetd modon, elektronikus uton is elérhetdvé kell tenni.

— A kozvetlen értesités esetén a modositasrol szolo tajékoztatas feladasi iddpontjanak
legalabb 60 nappal meg kell el6znie a modositas hatalybalépését.

— E fenti értesitési szabalyokat nem kell alkalmazni a referencia kamatlabhoz kotott
kamatnal a referencia kamatlab valtozasabol ered6 kamatvaltozas, valamint az allami
kamattamogatassal nyujtott lakaskolcsonok esetén. Allami kamattamogatassal
nyujtott lakaskdlcson esetén ugyanis kamatot, dijat vagy koltséget érintd, egyoldalu,
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az ugyfél szamara kedvezbtlen modositast a modositas hatalybalépését megeldzden
legalabb 15 nappal hirdetményben kell kozzétenni.

— Az egyéb — nem fogyasztoval kotott koleson-, vagy pénziigyi lizing — szerzodések
esetén kamatot, dijat érintd, az ligyfél szamara kedvezotlen modositast a modositas
hatalybalépését tizenot nappal megel6zden, hirdetményben kozzé kell tenni,
elektronikus kereskedelmi szolgaltatds nytjtasa esetén az tgyfelek szamara
folyamatosan és konnyen hozzaférheté mddon, elektronikus uton is elérhetové kell
tenni.

Dijmentes felmondas lehetésége:

— A fogyasztoval kotott kolesonszerzodéseknél vagy pénziigyi lizingszerzodéseknél
kamat, dij, vagy koltség ligyfél szdmara kedvezdtlen, egyoldali mddositasa esetén
az Ugyfél a modositds hatalybalépése elott jogosult a szerzddés dijmentes
felmondasara.

Ez aldl kivétel a jelzaloglevéllel fedezett kolcsonszerzédés felmondasanak esete, ugyanis
ekkor a hitelintézet jogosult a lejarat elotti visszafizetéssel jard koltségeit érvényesiteni.
Jelzaloglevéllel fedezett kdlcsonszerzddés esetén a kolesonszerzddésnek tartalmaznia kell,
hogy a kdleson jelzaloglevéllel fedezett, vagy jelzaloglevéllel kivanjak refinansziroztatni,
tovabba ennek jogkovetkezményeit. Jelzdlog-hitelintézet 4altal refinanszirozott
kolesonszerzddés esetén az tigyfelet legkésobb a refinanszirozas bekovetkezését kovetd 30
napon beliil feladott értesitdvel kell tajékoztatni a refinanszirozas megvalosulasarol.

A fenti szabaly nem alkalmazandé a referencia-kamatlabhoz kotott kamatozast koleson
tekintetében a referencia-kamatlab valtozasabol eredd kamatvaltozas esetén.

A fentiekben ismertetett torvényi rendelkezéseket a fogyasztoval — korabban megkotott —
kolesonszerzddés, vagy pénziigyi lizingszerz6dés modositasa esetén is alkalmazni kell, azzal
a kivétellel, hogy jelzaloglevéllel fedezett kolcsonszerzddés esetén a kolcsonszerzédés
tartalmara vonatkoz6 el6irasokat a 2010. januar 1. napja utdn megkotott szerzédésekre kell
alkalmazni.

2.4 A hazai pénziigyi rendszert szabalyozé torvények

A hazai pénziigyi rendszert tobb torvény szabalyozza, a kovetkezoket fontos kiemelni:

Hpt tv. 2013. évi CCXXXVII. torvény (moddositva 2014-ben) a hitelintézetekrdl és a
pénziigyi vallalkozasokrol sz6lo torvény, mely tartalmazza a pénziigyi intézmények,
pénziigyi  vallalkozdsok, pénziigyi kozvetitbk meghatdrozasanak, alapitasanak,
engedélyezési szabalyoknak, eljarasoknak, pénziigyi szolgaltatas és kiegészitdé pénziigyi
szolgaltatas meghatarozasanak, a prudens milkodésre vonatkozd kovetelményeknek,
tulajdonjog gyakorldsanak szabalyait. Kitér a titoktartdsi kotelezettség, feliigyeleti
ellenérzés, OBA, oOnkéntes betét €s intézménybiztositas, csoporton beliili pénziigyi
tdmogatas, pénziigyi intézmények szamvitelére, konyvvizsgalatara, az tigyfelek védelmére.

Tpttv. 2001. évi CXX. torvény (modositva 2015-ben) a tékepiacrol, melynek kiemelt célja
a tékepiac fejlodésének, nemzetkdzi versenyképessége javulasdnak eldsegitése, atlathatd
miikddésének biztositdsa, a tokepiaci szereplok szabalyozéasanak fejlesztése, a befektetések
biztonsaganak novelése, a befektetOk védelme és a tokepiac hatékony feliigyeletének
ellatasa.
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Bszt tv. 2007. évi CXXXVIIIL. (moddositva 2016-ban) torvény a befektetési vallalkozasokrol
¢s az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol,
célja a befektetési szolgaltatasi tevékenység hazai és eurdpai szabalyainak egységesitése, a
nemzetkozi versenyképesség fejlesztése, a befektetok, tigyfelek védelme és a szektor
hatékony feliigyelete.

Bit tv. 2014. évi LXXXVIIL torvény a biztositasi tevékenységrol, célja a biztositottak
védelme, az ongondoskodas Osztonzése, a biztositds és a biztositdk iranti bizalom novelése,
a biztositas €s a biztositok nemzetgazdasadgban betdltott szerepének erdsitése, a biztositasi
piac mikdddoképességének, megbizhatosaganak, a biztositdsi tevékenység garancidinak
erositése, a szektor hatékony felligyelete.

MNB tv. 2013. évi CXXXIX. torvény a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljairol, alapvetd
feladatair6l, intézményi, szervezeti, személyi, pénziigyi fiiggetlenségérdl, miikodésérol.
Tartalmazza a makroprudencialis feladatok és feleldsség meghatarozasat, a hatékony
makroprudencialis  beavatkozas lehetOségeinek  megteremtését, a  nemzetkozi
makroprudencidlis egylittmiikodés erdsitése érdekében, a pénziigyi kozvetitérendszer
feliigyeletének, ellendrzésének megerdsitése céljabol.

A hitelintézetekrdl sz616 tobbszor moddositott jogszabaly a bankiizem szempontjabol fontos
egységekre tagolhato:

— Meghatarozza a szabalyozandd pénziigyi szolgaltatasokat, illetve e tevékenységgel
foglalkoz6 szervezetek tipusait. Alapitasi, engedélyezési, szervezeti szabalyokat
tartalmaz.

— A bankiizem prudencialis miikodtetésével kapcsolatos feltételeket, szabalyokat
fogalmazza meg intézménytipusonként.

— Az OBA miikodését szabalyozza a betétesek védelmének céljabol.

— A prudencialis feltételek betartasa felett 6rkodd Feliigyeleti szabalyozas, valamint a
pénziigyi ¢€s pénzforgalmi intézmények szamvitelével és konyvvizsgalatdval
kapcsolatos szabalyokat tartalmaz.

— Vegyes rendelkezéseket tartalmaz, melyek koziil a fogyasztévédelemre vonatkozo
kérdések dominalnak elsdsorban.

Prudens miikodés: a gazdasagi €let folyamatos €s biztonsagos miikodésének egyik alapvetd
feltétele a bankiizem biztonsagos miitkddése. Mivel a bankok a betétesek pénzét alakitjak at
kiilonbozo kihelyezésekke, ezért ez joval nagyobb kockazatot jelent mas vallalkozasokhoz
képest.

A bankok miikodésiik soran a kovetkezo elveket kell, hogy szem el6tt tartsak:

— jovedelmezdség (rentabilitas): nyereségesen gazdalkodjon;
— likviditas: azonnali fizetOképesség;
— szolvencia: mindenkori fizetOképesség.
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A kiils6 szabalyozas els6sorban a szolvencia ¢és a likviditas elvét igyekszik érvényre juttatni
a prudencialis szabalyokon keresztiil. A prudens sz jelentése elérehatd, tudatos, valamihez
értd. A torvényben a megfeleld banki mikodést jelenti, amely az alabbi kovetelmények
betartasat jelenti:

— fliggetlen: 6nalléan hozza meg dontéseit;

— oOvatos: nem vallal nagy kockazatot;

— kortltekintd: minden fontos informaciot figyelembe vesz;

— megbizhato: a szerz0dési feltételekhez tartja magat.

A prudencialis szabalyokat 4 nagy csoportra bonthatjuk:

— Toékére vonatkoz6 szabalyok

— Kockazatvallalas korlatozasa

— Likviditas biztositasa

— Specialis intézmények szabalyai

Hitelintézetek belsé szabalyzatai

A hitelintézeteknek dnmagukra nézve kotelezd belsd szabalyzatokban kell kidolgozniuk a
torvényi eldirdsoknak valo megfelelést. Ezek a belsd szabalyzatok a kdvetkezok:

— Kockazatvallalasi szabalyzat

— Befektetési szabalyzat

— UF és partnermindsitési szabalyzat

— Fedezetértékelési szabalyzat

— Eszkoz (ligylet) mindsitési és értékelési szabalyzat

—  Ertékvesztés és céltartalék képzési szabalyzat

— Pénzmosas elleni intézkedések szabalyozéasa szabalyzat

Kockazatvallalas korlatozasara vonatkozé szabalyok: a hitelintézetek kockazataik
felmérésére, ellenérzésére, azok csokkentésére kotelesek belsé szabalyzatokat kidolgozni,
azokat alkalmazni. Ilyen a kockazatvallalasi szabalyzat is. A hitelintézetek a
kockazatvallalassal jaro tgyleteiket kizarolag irasban kothetik meg, rendszeresen
figyelemmel kell kisérniiik és dokumentalniuk kell a szerzédésben foglalt feltételek
megvaldsulasat, beleértve az tigyfél pénziigyi és gazdasagi helyzetének alakulasat is. Az
egyes hitelkihelyezéseket megel6z6 dontések elétt meg kell gy6zodniiik a fedezetek
meglétérdl, azok valos értékérdl és érvényesithetdségeérol.

Befektetések szabalyozasa:
— Ingatlanbefektetések: a hitelintézet 6sszes, a nem kdzvetlen bankiizemi célt szolgald
ingatlanokba torténd befektetése nem haladhatja meg a szavatolo toke 5%-at.
— Tartos befektetések vonatkozasdban nem rendelkezhet egy vallalkozasban:

a) szavatolo t6kéjének 15%-at meghalado kozvetlen és kozvetett tulajdoni
hanyadot megtestesitd befektetéssel,
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b) a vallalkozas jegyzett tokéjének 51%-at meghalado kozvetlen és kdzvetett
részesedéssel.

A hitelintézetek mdas pénziigyi intézményekben vagy véllalkozasokban megszerzett
mindsitett befolyasanak teljes netté 6sszege nem haladhatja meg a szavatolo téke 60%-at,
illetve az Osszes nettd értéken szamitott befektetéseinek értéke nem haladhatja meg a
szavatolo toke 100%-at.

Fedezetértékelési szabalyzatban kotelesek rogziteni:

a leggyakrabban alkalmazott biztositékokat, jogi kikotéseket;

az elfogadhatdsag, értékelhetdség és hozzaférhetdségi szempontokat;
fedezetértékelési modszereket;

személyi felelosok korét;

utdgondozas mddszerét, gyakorisagat.

Eszkoz-iigyletmindsitési és értékelési szabalyzat: a hitelintézet koteles minden évben a
mérlegen beliili és mérlegen kiviili eszkozeit értékelni. Pl.: nemesfém, MNB kotvény,
készpénzallomany, MNB szamlakdvetelés. A koveteléseket, részesedéséket, értékpapirokat
forgalmi értéken kell értékelni.

Egyszertsitett értékelés:

a) kisebb 0sszegii lakossagi kihelyezésekre vonatkozik
b) toéke és kamattorlesztési késedelem mértéke alapjan torténik

Egyedi értékelés:
a) nagyobb értékii vallalkozoi kihelyezések
b) mérlegelik a valtozast az iizletmenetben, fedezetben.

Az értékelés soran a kovetkezd kategoridkba soroljak az tigyfeleket:

problémamentes (0%)
kiilon figyelend6 (1-10%)
atlag alatti (11-30%)
kétes (31-70%)

rossz (71-100%)

Céltartalék képzési és értékvesztés elszamolasi szabalyzat

egyszerlsitett: a késedelemhez savokat rendelnek, ez alapjan képzik a céltartalékot,
egyedi: paraméterek alapjan egyedileg hatarozzak meg.

A mérlegen beliili tételekre céltartalékot képeznek.

107



2. Altaldnos jogi ismeretek

Ha a varhaté megtériilés Osszege kisebb, mint a konyv szerinti érték, akkor értékvesztést
szdmolnak el.

Ezek mértéke az tigyfélcsoportokra vonatkozdan:

— kiilon figyelendd: maximum 10%;
— atlag alatti: 11%-30%;

—  kétes: 31%-70%;

— rossz: 71%-100%.

A pénziigyi piacok miikodésére vonatkozéan iranyadok az altalanos jogszabalyok:

— Fogyasztovédelem

— Pénzmosas

— Ptk. (szerzédések, gazdasagi tarsasagok)
— Versenytorvény

— MNB torvény

—  Kbtv.

EU jogforrasi hierarchia:

- L1 EU irdnyelv/rendelet

a) Implementacidja sziikséges

b) Kotelezéen alkalmazando
- L2 EU végrehajtasi rendelet

a) ITS végrehajtasi standard

b) RTS szabalyozastechnikai standard
- L3 ESMA ajanléasok
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3. LAKOSSAGI MEGTAKARiTASI ES BEFEKTETESI
TERMEKEK

3.1 Lakossagi megtakaritasi termékek
3.1.1 Fizetési szamla (folyészamla)

Azligyfél és a hitelintézet kozotti kotelék alapja a pénzforgalmi bankszamla, a bankszamla
alapja pedig a bankszamlaszerzodés. A szamlanyitas a bank és az tigyfél kapcsolatanak
rendszerint elsé 1épése. A bankszamla szoros kapcsolatot hoz 1étre a bank ¢és ligyfele kozott.
Ezen keresztiil aramlik a pénz, és ez az alapja a banki szolgaltatasok igénybevételének is. A
folyoszamla akar egy nyitott konyv, konnyen elérheté informacidt nyajt a banknak az
ugyfélrol, megismerheti altala az {ligyfél fizetési szokésait, és a szamlabol kiolvashato
informdaciokat a bank felhasznalja 0j termék értékesitésénél.

A bankszamlaszerzodéssel a Polgari Torvénykonyv értelmében a hitelintézet
kotelezettséget vallal arra, hogy a szamlatulajdonos rendelkezésére allé
pénzeszkozoket kezeli, nyilvantartja, a szabalyszerii ki- illetve befizetéseket teljesiti és
a szamlatulajdonos altal megadott atutalasi megbizasokat végrehajtja. Tovabbi
kotelezettsége a hitelintézetnek, hogy a szamlatulajdonost annak szamlajat érinté
osszes terhelésrol, jovairasrol, tovabba a szamla egyenlegérol értesitse. A
bankszamlaszerz6dés célja a szamlatulajdonos pénzforgalmanak lebonyolitasa, illetve
pénzmegtakaritasainak kezelése.

A lakossagi bankszamla fogalménak értelmezése kétféleképpen is torténhet. Az egyik
meghatarozas szerint, ha a bankszamlaszerzédésben nincs kifejezett utalds arra, hogy a
bankszamlat pénzforgalmi bankszamlaként nyitottdk meg, akkor a bankszadmlat lakossagi
bankszamlanak kell tekinteni. Mésrészrdl lakossagi bankszamla az is, amely ellen azonnali
beszedési megbizast csak meghatarozott esetekben (ha a kotelezett ehhez ugynevezett
felhatalmaz6 levélben hozzajarult) lehet benyujtani. Ezt a bankszamla tipust gyakran
lakossagi folydszamlanak is nevezik. A szdmlanyitasnak szamtalan feltétele van, ezért
mindenképpen érdemes a szdmlanyitast megel6zden alaposan tdjékozddni és néha nem art
attekinteni a bankok iizletszabélyzatat, illetve az Altalanos Szerzédési Feltételeket (ASZF)
tartalmazo kis fiizetet sem, igy elkeriilve a jovoben bekovetkezhetd kellemetlenségeket.

Pénzforgalmi bankszamla nyitasat vallalkozasoknak, egyéb szervezeteknek irnak eld, de
maganszemeély is nyithat ilyet. A szdmlavezetési dija altaldban lényegesen magasabb a
normal lakossagi bankszamlakhoz képest.

A lakossagi bankszamlak 16 vagy 24 darab numerikus karakterbél allnak, amelyek
segitségével egyértelmiien azonosithatok az tigyfelek. A bankszamlak (lakossagi és vallalati
oldalon is) GIRO és IBAN formatumban is megadhatok. A GIRO formatum a korabban
emlitett 16 vagy 24 numerikus karakterbdl 4116 szamsor. Az elsé nyolc karakterbdl az elsé
harom karakter a hitelintézetet jeloli, a kovetkez6é négy a hitelintézet fiokjat, vagy
szamlavezeto helyét jeloli, mig az utolsé szam egy ellen6rzé szam. Az iigyfél-azonosito
a 9-16 vagy 9-24 karakter, attol fiiggben, hogy a szamlaszam 16 vagy 24 karakterbdl all.
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Valamely bankszdmlanak lakossagi bankszamlaként torténd kezelése azért nagyon lényeges,
mert a lakossagi bankszadmla ellen azonnali beszedési megbizast csak két esetben lehet
benyujtani: ha a szamlatulajdonos ahhoz kifejezetten hozzajarult, vagy ha az inkasszo a
birdsagi végrehajtasrol szolo 1994. évi LIIL torvény alapjan, végrehajtasi eljaras keretében
torténik.

3.1.2 Bankkartya szolgaltatasok

A fizetési kartyak torténete a szazad elsd évtizedében az Egyesiilt Allamokban kezd3dott.
Ettermek és szallodak kértyat bocsatottak ki a visszatérd, megbizhatoan fizet$ tigyfeleik
részére. Ennek a miiveletnek kezdetben nem az volt a célja, hogy visszaszoritsa a
készpénzforgalmat, hanem, hogy a megkiilonboztetett figyelemben részesitett tigyfelek az
orszdg barmelyik pontjan ugyanazt a szinvonalll szolgéltatast kapjak, mint korabban.
Hamarosan a kiilonb6z6 aruhazlancok ¢€s olajtarsasagok is kovették az éttermek €s szallodak
kartyakibocsato tevékenységét és sajat kartyaval lattak el tigyfeleiket.

Az elso klasszikus hitelkartyak megjelenése a Diner’s Club nevéhez fiizédik, amely 1950-
ben New York-ban kezdte meg kartyai kibocsatasat. Koriilbeliil ezzel egy idében jelent meg
az elsé banki hitelkartya a Franklin National Bank kezelésében.
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A XX. szézad kozepére egyre jobban elterjedtek a bankkartyakkal kapcsolatos visszaélések,
mikozben megfigyelhetd volt az egyes tdrsasdgok egymads iranti kartydinak kolcsonds
elfogadasa iranti novekvo igény. Ennek a két tényezének a kozel egy idében torténd
jelentkezése arra Osztonozte a kartyakibocsatd tarsasdgokat és bankokat, hogy egyre
nagyobb szervezeti egységekbe tomoriiljenck. Az igy 1étrejott uj szervezetek meghataroztak
sajat miikodési szabalyzatukat, kialakitottak a termékeikre vonatkozd szabvanyokat, tovabba
tevékenységiiket lassan az egész vilagra kiterjesztették. Napjainkban két kartyakibocsato
szervezet szamit jelentdsnek, koziiliik az egyik a Visa International, amely a Bank of
America altal 1960-ban Iétrehozott International Bank Americard Corporation nevi
szervezet jogutodjaként alakult 1976-ban.

A masik igen jelentds kartyatarsasag a MasterCard International. Ezt a tarsasagot a Bank
Americard igen dinamikus fejlédésének ellentételezéseként hozta 1étre 17 pénziigyi intézet
1966-ban Interbank Credit Association néven. Jelenlegi nevét azutan vette fel, miutan a
tevékenységét nemzetkozivé szélesitette (1979).

A bankkartyak Kiilonb6zo tipusai:

A bankkartya tulajdonképpen egy készpénz-helyettesité fizetési mod technikai eszkoze.
A bankkartyakat sokféle szempont alapjan lehet csoportositani.

Kibocsato szerint: a bankok altal kibocsatott kartyak az alabbiak lehetnek.

— Hitelkartya (credit card): minden olyan kartya, amely lehetdséget biztosit a kartya
tulajdonoséanak tobbszori vasarlasra, illetve hitel megszerzésére ott, ahol a lehetséges
elfogadd szerzodést kotott a kartya kibocsatojaval. A kartya kibocsatdja a
szerz6désben meghatarozott, limitalt az tligyfele hitelképességének megfelelden
kiszamolt Osszeg erejéig, hitelkamat felszamitasa mellett rulirozo (Gjra to1t6do) hitelt
nyujt.

— Terhelési kartya (charge card): a kartya birtokosa, vagyis hasznaloja (tulajdonosa
minden esetben a kibocsato kartyatarsasag) szinte korlatlan dsszeg erejéig vasarolhat
a kartyaval. Ennek azonban az a feltétele, hogy a kartyabirtokos a kibocsato altal
meghatarozott id6kozonként megkiildott elszamolas kézhezvételét kovetden azonnal
kiegyenlitse a szamlajat. Magyarorszagon ez a tipusu kartya nem annyira elterjedt.

— Betéti kartya (debit card): olyan kartydk, amelyekhez valamilyen betéti szamla
(folydszamla) kapcsolodik. Az ezen a szamlén talalhaté mindenkori egyenleg erejéig
adhatok fizetési megbizasok, vagy kezdeményezhetok készpénzfelvételek.
Magyarorszagon az egyik legelterjedtebb tipus, de még mindig kevesen hasznaljak.

— Eldére fizetett kartya (prepaid card): 1ényege, hogy a kartyabirtokos eldre kifizeti a
kibocsatonak a kartyaval teljesithetd vasarlasok és pénzfelvételek ellenértékét,
nalunk ez a tipus nem elterjedt.

Egyéb szervezetek altal kibocsatott kartyak:

— Vasarlasi kartyak: bizonyos aruhdzak havi hitelkeretet bocsatanak tigyfeleik
rendelkezésére, melyek altaldban alacsony kamatozéasuak, ritkdbb esetekben
kamatmentesek. Ezeknek altalaban nincsen éves kartya-, vagy tagsagi dija.

— Utazasi és szorakozasi kartyak: ezeket elsdsorban szallodak, légitarsasagok,
izletlancok bocsatjak ki.
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Kartyat kivalté személy szerinti csoportositas:

— Valamely vallalkozas altal kivaltott kartya: ezeket iizleti, vagy vallalati
kartydknak hivjak, amelyek fedezete minden esetben a vallalkozas nevére megnyitott
(korabban mar targyalt) pénzforgalmi szamla, vagy egy specialis alszamla egyenlege
(a vallalkozas vezetdje donthet ugy, hogy a bankkartya egy kiilon - tigynevezett
kartyafedezeti - szamléhoz tartozzon, amelyen mindig csak akkora 6sszeg van, mint
amennyit korabban azon elhelyezett).

— Fogyasztok altal kivaltott kartya: a kartya birtokosa csak természetes személy
lehet. A kartya a bank iigyfele altal megnyitott szamlahoz kapcsolddik.

Fizikai megjelenés szerinti csoportositas:
— Dombornyomasos kartya
— Magnescsikos kartya
— Optikailag leolvashat6 kartya

— Chipes kartya: tartalmaz egy chipet és benne egy mikroprocesszort, amelyek
segitségével a kartya tartalma irhatd és olvashato.

— Hibridkartya: a dombornyomadsos és a magnescsikos, illetve a magnescsikos ¢€s a
chipes kartydk egylittes alkalmazasabol sziiletett. NoOveli az adott kartya
elfogadottsagat, mivel barmelyik leolvaso egységgel rendelkezd elfogadohelyen
alkalmazhat6. Hazai kibocsatasban és forgalomban a hibrid kartyak terjedtek el.

A PayPass funkcioval rendelkez6 bankkartyakkal 5000Ft-ig automatikus vasarlas lehetséges
PIN kod nélkiil.

Magyarorszagon a bankok altal kibocsatott bankkartyak tobbsége Visa, vagy MasterCard,
illetve ezeknek a kiilonbozo altipusai. A dombornyomasos kartydk két legismertebb
valtozata - amelyek egyarant alkalmasak készpénzfelvételre és vésarlasra (kiilfoldon és
belfoldon egyarant) — a Visa Classic, illetve EC/MC MasterCard. A magnescsikos - mint
példaul a Visa Electron, vagy a Cirrus Maestro - bankkartyakkal szintén lehet vasarolni
tovabba készpénzt felvenni, viszont kiilf6ldon torténd hasznalatuk, illetve a kereskeddk altali
elfogadasuk korlatozottabb. Minden kibocsatott bankkartya a kibocsaté altal, a bankkartya-
szerzodésben is meghatarozott vasarlasi, illetve készpénzfelvételi limittel rendelkezik,
amelyet természetesen a kartya aktivalasat kovetéen a kartyabirtokos barmikor szabadon
megvaltoztathat.

A Dbankkartya kibocsatok annak érdekében, hogy minél biztonsdgosabbd tegyék a
bankkartydkkal torténd tranzakcidkat, illetve minimadlisra csokkentsék az ezekkel az
eszkozokkel elkovetett csalasok és blincselekmények szamat, minden bankkartyahoz egyedi,
csak a bankkartya birtokos altal ismert, ugynevezett PIN koédot bocsatanak az tigyfél
rendelkezésére. Fontos megemliteni, hogy napjainkban egyre tobb banknal az eldre
legyartott PIN kodok megvaltoztathatok.

3.1.3 Elektronikus bankszolgaltatasok

Elektronikus bankszolgaltatas alatt nem csak a korabban emlitett bankkartyas fizetést
kell érteni, hanem ide soroljak az ,,on-line banking” szolgéltatasokat is, nevezetesen a Call
Center, a Home banking, a Mobilbank, Internetbank szolgéltatasokat is, tehat minden olyan
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szolgaltatast, amelyet a bank nem kozvetleniil a bankfiokban, az ligyfél személyes jelenléte
mellett nytjt a szamlatulajdonosnak.

Call Center: telefon-kézpont (telebank), amely a bank egy meghatarozott, a kozpontban
talalhato részlege. Lényege, hogy a bank tligyfele telefonon keresztiil, a nap akar 24 6rajaban
elérheti a bank bizonyos szolgaltatisait, bankszamlajaval kapcsolatban rendelkezéseket
adhat, megtakaritva ezzel azt az id6t, amit egy fiok felkeresésére, illetve az ottani
varakozasra kellene forditania. A call center szolgéltatas a legtobb bank esetében ingyenes
szolgaltatds, azonban az ezen a csatornan kezdeményezett banki szolgéltatdsokért mar
fizetnic kell az tgyfélnek. Fontos azonban megjegyezni, hogy a call center-en
kezdeményezett kiillonb6z6 tranzakcios szolgaltatasok tobbsége (példaul a kiillonbozo tipusu
készpénz atutalasok) a banki koltséget tekintve 1ényegesen kevesebbe keriilnek az iigyfél
részére, mint a bankfidkban megadott ugyanilyen tranzakciok.

Home banking: maga a szolgaltatds az elektronikus banki tranzakciok megvalositasat
lehetévé tevd, egy adott szdmitdogépre telepitett szoftveren keresztiil igénybe vehetd
elektronikus banki termék, valamint az altala nyujtott szolgéltatdsok Gsszessége. Ha ezt a
szolgaltatast vallalkozéasok, illetve egyéb gazdalkod6 szervezetek veszik igénybe, akkor
izleti termindlrdl beszéliink. A szolgaltatds igénybe vételével a szerzddés megkotését
kovetden a bank az tigyfele rendelkezésére bocsatja a telepitendd szoftvert, a titkos kulcsot
tartalmazé magneslemezt, illetve a felhasznéloi azonositdt valamint a jelszot. A jelszot az
tigyfélnek a szolgaltatas elsd igénybevételekor természetesen meg kell valtoztatnia. A titkos
kulcs a bank altal generalt kod, amely aszimmetrikus titkositasi eljaras felhasznéalasaval
lehetdvé teszi a maximalis biztonsag elérését az adatforgalom tekintetében. Ezzel egy idoben
lehetdséget nyujt arra is, hogy egyértelmiien azonositsa az lizenet kiilddjét, ami altal
hasznalata az tigyfél banknal bejelentett alairasaval egyenértéki. Mobilbank: az tigyfél
foly6szaml4jdhoz, vagy bankkartydjadhoz kacsolodd olyan szolgaltatds, amelynek
segitségével az ligyfél folyamatosan értesiil a banknal vezetett szamldjanak egyenlegérol.
Altalaban két szolgaltatast foglal magéba. Az egyik a szamlahoz kapcsolodik, ezért szokas
szamlafigyeld rendszerként is emlegetni. Ennek a l1ényege, hogy a bank SMS iizenet
formdjaban minden, az ligyfél szamlajat érintd valtozasrol (terhelés, jovairds) értesiti az
ugyfelet. A masik szolgaltatds az tligyfél bankkartyajahoz kapcsolddik €s az azzal végzett
tranzakciokrol (készpénzfelvétel, vasarlas) kiild SMS —ben értesitést a bankkartya-
birtokosnak. Néhany esetben a bankkartyas vasarlasi és készpénzfelvételi limit is beallithato.

Internet banking: internetbank szolgaltatast ma Magyarorszagon mar szinte minden bank
ingyenesen kindal sajat tligyfelei részére. Ennek a call center szolgaltatishoz hasonldan
szintén az a célja, hogy a bank tigyfele a vilag barmelyik pontjardl, barmikor kapcsolatot
tudjon létesiteni bankjaval, és informaciot szerezhessen szamlajaval kapcsolatban, tovabba
bizonyos megbizasokat (elektronikus tranzakcidkat) adhasson szamlavezetd bankjanak a
banki orarend figyelembe vételével.

Sajatos szolgaltatas abbol a szempontbol is, hogy lehetdséget biztosit példaul biztositasok,
tézsdei kereskedelem, befektetések intézésére is, tehat az tigyfél teljes mértékben 6nalléan
hozhat befektetési dontéseket. A szolgaltatds igénybevételével a szerzdés megkotését
kovetden a bank az iigyfél rendelkezésére bocsatja a felhasznald-azonositét €s a jelszot.
Utobbit az elsd bejelentkezéskor az tigyfélnek meg kell valtoztatnia.
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A rendszer altal biztositott fobb szolgaltatasok:
Megbizasok:

— forintatutalas (4llando, eseti)

— forint atvezetés sajat szadmlak kozott,

— betétmiveletek,

— devizakonverzio,

— deviza atutalas

Lekérdezések:
— szamlaegyenleg,
— szamlatortének,
— lekotott betétek,
— alland¢ forintatutalas,

— varakozo és visszautasitott tételek, stb.

Egyéb funkciok:
— Dbanki tigyfélszolgalat,
— jelszovaltoztatas,
— bankkartya letiltas,
— Dbankkartya vasarlasi és készpénzfelvételi limitjének beallitasa,
— mobiltelefon kartya-feltoltés, stb.

Az internetbank hasznalat elonyei:
— 1iddben és térben rugalmas,
— kényelmes,
— olcsobb, a személyes ligyintézéshez képest koltséghatékonyabb,
— gyors, pontos,
— tehermentesiti a banki alkalmazottakat, stb.

3.1.4 Szamlak, szolgaltatasok dijai, kondiciéi

A hitelintézetek altal nyujtott szolgéltatasok dijai igen eltéroek. Az ligyfélszerzés ndvekvo
kényszere miatt egyre fokozodd piaci verseny nem csak a hitelintézetek altal az tigyfelek

rrrrrr

szolgéltatasok dijaiban is.

Az egyes szolgaltatdsok igénybevétele utan felszdmitott dijak kialakitasdban,
meghatarozasaban elsddlegesen jut kifejezésre a hitelintézet tulajdonosainak, illetve
menedzsmentjének elképzelése, szandéka. Minden hitelintézetnek, mint ahogyan minden
vallalkozasnak is van rovid-, kozép-, illetve hossza tavu sajat tlizleti, piaci, stb. stratégidja,
amelyet szamos tényezd figyelembevételével alakitanak ki.

114



3. Lakossagi megtakaritasi és befektetési termékek

Megfigyelhetd tehat, hogy a hitelintézetek az egyes szolgaltatasaik utan kiilonb6z6 6sszegi
dijakat szamitanak fel. Ennek alapja maga a szerz6dés kovetkeztében 1étrejovo szolgaltatas
nyujtasa. A dijak nagysaga, Osszege attdl fiigg, hogy milyen szolgaltatdshoz kapcsolhatok,
illetve az ligyfél milyen csatorndn adja meg az adott megbizasat, amelynek a dijarol
beszéliink. Megkiilonboztethetiink példaul bankszadmlavezetéshez, bankkartyadhoz,
elektronikus szolgéltatasokhoz, tranzakcidkhoz, pénztari miiveletekhez, hitelekhez (kiilon
az ingatlanfedezettségii, illetve a fedezetlen hitelekhez), befektetésekhez, stb. kapcsolodo
dijakat.

A szamléhoz kapcsolddo szolgaltatasaikért a bank kiilonb6z6 jutalékokat és dijakat szamit
fel. A jutalékok, dijak és egyéb koltségek elszamolasanak szabalyozasa altalanos szinten a
banki {izletszabalyzat része, az érvényes dijakat azonban a bank kiilon hirdetményben
bocsatja az ligyfelek rendelkezésére.

A dijak és jutalékok lehetnek:
— alebonyolitott 6sszeg nagysagaval aranyos és
— éallando, rogzitett (fix) osszegliek.

A banki terminolédgiaban a dij a rogzitett, a jutalék pedig a szazalékos Gsszeg, s emellett a
bank bizonyos koltségeket (pl. postakdltség) kozvetleniil 4tharit az tigyfélre.

A hitelintézetek pénzforgalomhoz kapcsolodé szolgaltatasi dijai altalaban az alabbi
fontosabb elemekbél allnak:

— Szamlavezetés utani minimum dij: a szdmlavezetés utan felszamitott dij, forgalom
nélkiil is felszamitjak.

— Készpénz felvételi jutalék: a készpénzforgalom magas koltséghanyaddal jar, igy
probaljak a bankok az {ligyfeleket rabirni a készpénz nélkiili fizetési formak
hasznalatara.

— Pénzforgalmi jutalék: pénzforgalmi szamlakrol teljesitett kifizetések, kifelé irdnyuld
tigyletek teljesitésének szdzalékban meghatarozott koltsége.

— Allandd 4tutaldsi megbizas dija: altaldban tételenként meghatarozott Osszeget
szdmolnak fel.

— FEjszakai trezorba befizetett 6sszeg utani jutalék: az {igyfélnek ebben az esetben meg
kell fizetni a biztonsagot és a készpénzforgalom koltségeit.

Tajékoztatas, és egyéb szolgaltatas nyajtasaval kapcsolatos dijak, jutalékok:

— Fedezetigazolds kiaddsa, modositdsa: az igazolads kiadasanak koltségeit kell
megfizetni.

— Egyéb igazolasok kiadasa a szamlatulajdonos kérésére.

Egyéb itt nem részletezett dijak: pl. devizavaltds konverzids koltsége, hitelintézeti
tanacsadas dijai.

A bankok az tigyletek soran a fenti dijakon és jutalékokon kiviil felmeriilt koltségeket is
tovabb haritjak az ligyfélre.
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Ezek az alabbi csoportokba sorolhaték:
— pénzforgalmi nyomtatvanyok és azok postai tovabbitasanak dija;

— elszamolési id6szakon kiviil kiildott szdmlakivonatok, egyenlegértesitok és azok
postai dija;

— minden, a bankszdmlaszerzédésben nem targyalt kiilon szolgaltatas dija.

Kamatok

A kamatok és a kiilonféle jutalékok elszamoldsa torténhet havi vagy negyedéves
gyakorisaggal.

A szolgéltatdsok dijait a hitelintézetek az tligyfelek részére Osszedllitott, ugynevezett
kondicids listaban tiintetik fel, amelyeket tobb modon is elérhetové tesznek. Ezek
megtalalhatok az egyes bankfiokokban, illetve letolthetok elektronikus ton a bankok
internetes honlapjardl is.

3.1.5 Kamatszamitas alapjai, fogalmak, szampéldak

A kamatszamitas a pénz idoértékének meghatarozasahoz sziikséges eljaras.

A pénz id6értékének szamitasara azért van sziikség, mert axiomanak tekintjiik azt, hogy a
mai pénz tobbet ér, mint a jovobeli pénz.

A kamatszamitassal a pénz jovoértékét hatarozzuk meg, vagyis egy jelen béli
pénzosszeg valamilyen jovobeli idopontra vonatkozo értékét, mig jelenérték-
szamitassal (diszkontalassal) valamely jovébeli idépontban esedékes pénzisszeg mai,
azaz jelen béli értékét. Az elsé esetet jovoérték-szamitasnak, a masodikat jelenérték-
szamitasnak nevezziik. A pénz idoértékét két alapvetd eljarassal tudjuk tehat
meghatarozni: a pénz jovoértékét kamatszamitassal, mig a jelenértékét
diszkontalassal, vagy masképpen jelenérték-szamitassal.

A raciondlisan viselkedd ember minden pénziigyi dontésében figyelembe veszi, hogy a
pénznek van iddéértéke: pl. csak akkor hajlandé pénzt kolcsondzni, ha a kdleson
visszafizetésén feliil egy plusz Osszeget is kap, amely kompenzalja a feldldozott haszonért
¢és a kolcson visszafizetése koriili bizonytalansagért. A kolcsonadot akkor is megilleti a
kiegyenlités (kamat, hozam, stb.), ha a kdlcsonadott pénzét biztosan visszakapja. Ebben az
esetben azért jar viszonzas, mert pénzének hasznalatat masnak engedi at és ezzel lemond a
mostani pénz birtoklasabol szarmazo hasznossagokrol, vagyis fogyasztdsat késdbbre
halasztja, esetleg elveszti a bankbetét kamatat, vagy a kincstarjegy hozamat.

Ha feltételezziik és elfogadjuk, hogy a kiilonbozo idopontokban esedékes pénzosszegek
nem egyenértékiiek, akkor az is nyilvanvald, hogy az eltéré idépontokban esedékes
pénzosszegeket nem helyes kozvetleniil 6sszehasonlitani vagy dsszegezni. A pénziigyi
szamitasokban rengeteg kifejezéssel talalkozunk, igy példaul a kamatlab mellett, illetve
helyett szoktuk hasznalni a téke alternativ koltsége, a hasonl6 kockazata befektetések altal
igért hozam, a befektetdk altal elvart hozam, vagy éppen a tokekoltség, vagy az aktualis piaci
hozam kifejezéseket. Altaldnossagban igaz, hogy a szamitasokban az egyszeriiség kedvéért
a kiilonb6zo elnevezéseken illetett kamatlabat a hozamrata (megtériilési rata) angol
megfelel6jébdl (rate of return) ,,r” bettivel jeldljik.
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A tényleges szamitasok és szampéldak bemutatasa elétt tekintsiink at néhany a pénz
idéértékének meghatarozasaval kapcsolatos alapfogalmat.

Jelenérték (Present Value, PV): a pénz mai értéke, jelen béli pénzaramlast jelent,
amely a kiilonb6z6 konkrét pénziigyi szamitasokban a kezd6 tokét jelenti. EQy
befektetés értékét ugy értelmezhetjiik, mint a hozza tartoz6 jovébeli pénzaramlasok
jelenértékét. A kiilonbozd iddpontban esedékes pénzeket csak ugy szabad
Osszehasonlitani, ha elébb azonos idépontra, leggyakrabban a mai napra, a jelenre
atszamoljuk az értékiiket. Altalanos jelolése: PV.

Jovoérték (Future Value, FV): a jelen béli pénzaramlas meghatarozott idészak alatt
felndvekedett értéke, valamely jovobeli idépontban esedékes pénzaramlas, amire a
FViszimbolumot haszndljak. A ,,t” betii a jelen béli és a jovObeli idopont kozott eltelt
idét jeloli.

Kamatosszeg (interest): a befektetett tOke idoegység alatti novekménye. A kamat
a pénz 1do értékét méri abszolut 6sszegben, valamilyen pénznemben kifejezve.

Névleges kamatlab: a kezdd toke (névérték) szazalékaban kifejezett éves
tokendvekmény. A névleges kamatldb biztositja, hogy barmilyen 0sszegre azonos
mértéki kamatot tudunk szamolni. A névleges kamatlab mellett gyakran taldlkozunk
még a nomindlis kamatldb, jegyzett kamatlab, meghirdetetett kamatldb, éves
kamatlab kifejezésekkel is. A szamitdsokban a szazalékban megadott kamatlabat
egyiitthatos forméaban hasznaljuk (példaul: 4,75% = 0,0475). A kamatlab jelolésére
a szamitasokban az ,,r” betlit hasznalata terjedt el.

A szamitasok soran célszerii a realkamatlabbal dolgozni, mert igy a becsiilt inflacio
hatdsa beleépithetd a szamitasunkba. A redlkamatldb inflacidval helyesbitett,
korrigalt kamatldb. Kiszamithatdé megkdzelitd és pontos eljarassal is. A pontos
eljaras képlete: realkamatlab = ((1+ nominalis kamatlab) / (1+inflacios rata)) -1. A
megkozelitd eljaras képlete: realkamatlab = (1 + nominalis kamatlab) — (1 + inflacios
rata).

Kamatozasi vagy befektetési idétartam: a jelen béli és a jovobeli idépont, vagyis
a befektetés megkezdése €s befejezése kozott eltelt 1dd hossza, tehat az az idotartam,
amelyre a kamat jar, illetve amely id6 alatt a befektetésiinkb6l pénzaramlasra
szamithatunk. A kamatozasi idétartam jelolésére legtobbszor az ,,n”’vagy ,,t” betlit
hasznaljuk.

Kamatperiodus vagy kamatozasi periodus hossza: a kamatfizetés gyakorisdgara
utal. Ha a kamatperiodus egy évnél rovidebb, akkor azt kiilon jeldlni kell. Az éven
beliili kamatfizetés gyakorisagat ,,m” betlivel jeldljiik.

Jovoérték szamitas:

Jovoérték szamitasnal mindig arra keressiitk a valaszt, hogy egységnyi jelenlegi
pénzosszeg valamely jovobeli idépontban mennyit fog érni. A jovoérték szamitds a
kamatszamitas modszerén alapul. A jovOérték kiszamitdsanal, illetve meghatarozasanal
mindig kiilonbséget kell tenniink az egy éves, illetve az egy évnél hosszabb iddszakra
szamolt jovoérték kozott.

A jovoeértek meghatarozhato egyszeri (linedris) és kamatos kamatszamitassal egyarant.

A pénz jovoértéke egyenes ardnyu Osszefiiggésben van a kamatlabbal és az idétényezdvel,
ez az Osszefliggés linearis egyszerli kamatszamitds esetén, hatvanyozott kamatos
kamatszamitas esetén.
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Jovoérték szamitisa maximum 1 éves idészakra: az ismert jelolések segitségével a
jovoértéket a kovetkezd Osszefliggés alapjan szamithatjuk ki:

FV=PV * (1+r) vagy mas jel6lést alkalmazva:
FV= Co * (1+r).

Ez a képlet az egyszerli kamatszamitas képlete, melyet éven beliili lekotés esetén ugy
helyesbitiink, hogy az éves kamatlabnak csak az id6aranyos hanyadéaval szamolunk.

FV=PV*(1+n*r/365), a kamatlab hanyadosa 360 vagy 365 nap, attdl fiiggéen, hogy
milyen kamatszamitasi modot alkalmazunk.

Ebben az Osszefliggésben az (1+r) a kamattényezo, vagyis egységnyi pénz (HUF, USD,
EUR, stb.) egy év alatt felnovekedett értéke.

Nézziink erre egy példat!

2 milliés megtakaritasunkat egy bankban helyezziik el, amely évi 7%-os kamatot igér
azoknak az tligyfeleknek, akik legalabb 1.000.000 forintot (0j forras) helyeznek el egy éves
lekdtéssel. Mennyi pénziink lesz 1 év mulva?

Megoldas:

Co =PV =2.000.000 Ft r=7% =0,07 t=1¢v
A jovéérték szamitas id6-egyenesen abrazolva:

PV =Co FV =Cy 1d6 (t)

Co* §|1+r) =FV = \ 2.000.000 * (1 + 0,07) = 2.140.000 Ft

Vagyis a jelenlegi 2.000.000 forintunk egy év mulva 7%-0s kamatlab mellett 2.140.000
forintot fog érni.

Ebben a példaban feltételeztiik, hogy a pénzosszegek a periodusok végén esedékesek, a
kiilonb6z6é idOpontok pénzaramlasait C-vel, esedékességiik idOpontjat az alsé indexben
szerepl6 szammal jeldltiik (C1).

Példa 2:

Mekkora kamatosszegre szamithatunk 1 év mulva, ha a bank 600.000 forintunkra évi 4,25%-
os kamatot igér?

Megoldas 2:

Co =600.000 Ft r=4,25%=0,0425 t=1¢v

Tehat, FV=Co* (1L +7r) o FV =600.000 * (1 + 0,0425) FV = 625.500 Ft
600.000 forintos megtakaritasunkra egy év mulva 25.500 forint kamatot kapunk a banktol.

Jovoérték szamitas egy évnél hosszabb idészakra: ha a kamatozasi idOtartam egy évnél
hosszabb, akkor kiilonbséget kell tenni egyszerii és kamatos kamatozas kozott.

Egyszerii kamatozas: esetén a teljes kamatozasi idétartam, periédus alatt csak a kezdé
toke (névérték) utan jar a kamat. Az egyes kamatperiodusok végén elszamolt kamatot
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kifizetik, tehat a kamatok nem Keriilnek ujra befektetésre, vagyis tokésitésre. Egyszert
kamatozas esetén a tokendvekmény Osszege periodusonként allando és ebbdl kovetkezden a
kamatozasi id6tartam alatt a toke linearisan nd. Barmely jelenlegi 6sszeg jovobeli értékét
tobb periddus esetén egyszerii kamatozassal a kovetkezé mdodon szamithatjuk ki:

FV =Co * [1 + (r * n)], az n a kamatozo6 napok szamat jeloli.

A gyakorlatban tobbféle kamatszamitasi modszer haszndlatos: a német, az angolszasz ¢s a
francia kamatszamitasi modok, melyeket az alapjan kiilonboztetiink meg, hogy hany nappal
szamoljak az évet és a honapokat.

f s A honapok Az év
LELEL IR napjainak napjainak Képlet
modok pj, pj, p
Szama Szama
német 30 360 FV =Co *[1 + (r/360 * n)]
angolszasz naptari 365 FV = Co* [1 + (r/365 * n)]
francia naptari 360 FV =Co*[1+ (r/360 * n)]

A képletben az n a kamatozo napok szamat jelenti, melyet a németnél 30 napos honappal
szamolunk, azonban az angolszasz és francia modszernél el6szor meg kell hataroznunk a
ténylegesen kamatozo napok szamat, mivel a honapokat a naptéri napok szerint szamoljak.

Az egy évnél hosszabb periddus esetén azonban kamatos kamatozassal szamolunk, mivel a
befektetdk részére hatvanyozottabban magasabb jovoértéket biztosit.

Kamatos kamatozas: esetén a periddusonként kapott kamat Gjra befektetésre keriil, igy
a kovetkez6 iddszakban tobbletkamathoz jutunk. Ebbdl kovetkezik, hogy a
kamatnovekmény nem allandd, hanem a kamatozasi idotartam alatt exponencialisan
novekszik. Barmely mai pénzosszeg jovobeli értéke tobb periddus esetén, kamatos
kamatozassal a kovetkezdk szerint irhat6 fel:

FV=PV*(1+n)
Az (1 + r)" a kamattényez6, amely megmutatja, hogy a befektetés kezdetén elhelyezett toke
hanyszorosara nott.
Barmely mai pénzosszeg jovobeli értékét két tényezo hatarozza meg:
— akamatlab nagysaga,
— a kamatfizetési periddusok szama.

Egy kezdd pénzosszeg jovObeli értéke annal nagyobb minél magasabb a kamatlab és minél
hosszabb ideig kamatozik.
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Példa kamatos kamatszamitasra:

Mekkora 0sszeggel fog rendelkezni az a befektetd, aki 3 évre tesz be a bankba 400.000
forintot, és a bank évi 6% kamatot fizet?

Megoldas:
Co= PV =400.000 Ft r = 6%=0,06

Tehat, FV=Co* (L+1)" =  FV = 400000 * (1 + 0,06)%FV = 400.000 *
1,191016FV = 476.406,4 Ft

Befekteténk a harmadik év végén a 400.000 forint tékéjén feliil 76.406,4 forint kamattal fog
gyarapodni. Osszesen tehat 476.406,4 forintja lesz.

n=3¢v

Jovoérték szamitas kamatos kamattal egy évnél rovidebb kamatperiodusra (évente
tobb kamatfizetés): eddig azt feltételeztiik, hogy a kamatlab érvényességi ideje, illetve a
kamatozasi periddusa is legalabb egy év, vagy anndl tobb. Azonban a mindennapi életben
gyakran taldlkozunk olyan befektetésekkel, amelyeknek kamatozasi periddusa egy évnél
rovidebb. Szamtalan esetben eléfordul, hogy a bankok félévi, negyedévi, havi, esetleg napi
kamatjovairast alkalmaznak. Ilyen esetekben mindig kiilonbséget Kkell tenniink a
meghirdetett, ugynevezett névleges kamatlab (rn), és az éven beliili tékésitések
figyelembe vételével szamitott tényleges (effektiv) kamatlab (rerf) kozott.

Ha az évi kamatperiodusok szdma (m)> 1, akkor a jovéérték szamitasnal eddig hasznalt
formulat egy kicsit modositani kell a kdvetkezdk szerint:

m+n

FV = Co+ (1+ %)

Példa jovoérték szamitasra 1 évnél rovidebb kamatperiodus esetén:
Hany forintunk lesz 1 év mulva, ha ma elhelyeziink 500.000 forintot évi 10%-o0s kamatra, és
a bank évenként, félévenként, negyedévenként, havonta t6késiti a kamatot?

Megoldas:

Co=500.000 Ft  rh=10%=0,1n=1év m=1,2, 4,12
Kamatperiodus Even belijslziél:;;n(ar;j)é VRS Jovoérték (FV)
évente 1 500.000%(1 + 0,10)* = 550.000
félévente 2 500.000%(1 + )% = 551.250
negyedévente 4 500.000%(1 + =2)* = 551.906
havonta 12 500.000x(1+=)12 = 552.357
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3.1.6 Jelenérték-szamitas

A jelenérték szamitassal arra a kérdésre keressiik a valaszt, hogy egy jovébeli pénzaramlas,
illetve pénzosszeg mennyit ér a jelenben. A jovobeli pénzdsszegeket mai értékiikon kell
meghatdroznunk ahhoz, hogy a jelenértékiiket megkapjuk. Jelenérték szédmitasnal arra
vagyunk kivancsiak, hogy egy jovoben esedékes pénzdsszeg mennyit ér ma adott kamatlab
mellett és az id6tényezd figyelembevételével. A jelenérték szamitds a diszkontalas
modszerén alapul, amely a kamatszamitas, vagyis a jovoérték-szamitas inverz, ellentétes
iranyt miivelete. A diszkontaldshoz hasznalt kamatlabat diszkontratanak nevezziik.

A jelenérték forditottan aranyos a kamatlabbal és az idétényezovel, vagyis minél
magasabb a kamatlab és minél késobbi idépontban esedékes egy jovobeli pénzosszeg a
jelenben annal kevesebbet ér.

Jelenérték-szamitas 1 éves idoszakra: a jelenérték és a jovoértek kozott fennalld
Osszefliggés felhasznalasaval a jelenérték meghatarozasa a kovetkezok szerint torténik.

FV =PV x (1 +r), atrendezve jelenértékre:

PV =Cy = 1C+tr) vagy C; X T ahol

1
( 1+r)

Co — a keresett jelenértéek
Ct — az ismert jovoérték
t —az évek szdma (mivel 1 éves iddszakra nézziik, ezért t=1)

1/(1+r) — a kamattényezo reciprokja, diszkonttényez6 vagy diszkontfaktor

Példa jelenérték-szamitasra 1 éves idészakra

Villalkozéasa kiilkereskedelemmel foglalkozik. Egy év mulva egyik {ligyletébdl biztosan
befolyik 500.000 eurd exportbevétele. Befektetési tandcsaddja viszont egy nagyon jo
hozammal kecsegteté ajanlattal keresi meg, amelynek megvaldsitdsahoz most lenne
sziiksége a pénzre. Mekkora Osszegért lenne hajland6 eladni az 1 év mulva esedékes
bevételét, ha a bankja az 1 éves lekotésli eurd betét utan 5%-0s kamatot fizet?

Megoldas:
0 1
1d6 (t)
PV = Co=? FV=C
_ 200000 _ 476190 EUR
~ (1+40,05)1

Tehat akkor hoz helyes dontést, ha az egy év milva esedékes bevételét legalabb 476 190
euroért adja el.
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Példa jelenértékszamitasra 1 évnél hosszabb idészakra:

Ebben az esetben szintén a jelenérték és a jovoérték kozott fennallod osszefiiggést hasznaljuk,
annyi kiilonbséggel, hogy figyelembe vessziik az évek szamat. Tehat ezekben az esetekben
at>1.

Példa: Hazépitd vallalata nyersanyagot vasarol. Feltételezi, hogy a vasarolt nyersanyagbol
felépitett ingatlant 3 év mulva 450.000.000 forintért tudja majd értékesiteni. Mekkora
Osszeget kellene betétben elhelyeznie jelenleg, hogy 3 év mulva rendelkezésére alljon az
el6z6 Osszeg, ha a betétre a bank 10%-0s kamatot fizet?

Megoldas:
FV =450.000.000 Ft, r=10% = 0,1 t=3¢v
FV
V= (1+1)t

Kijelenthetjiik, hogy jelenleg 338.091.660 forintot kellene betétbe elhelyeznie, hogy 3 év
mulva 450.000.000 forintot kapjon a meghatarozott kamatlab mellett.

Netto jelenérték szamitas (NPV): A befektetési dontések elemzésénél Kkitiintetett
jelentésége van a jelenérték szamitasnak. A hosszabb élettartami befektetések jellemzdje,
hogy a beléliik szarmazé jovedelem nem egyetlen évben képzédik, hanem tobb éven
keresztiil. Annak érdekében, hogy eldonthessiik, hogy érdemes-e ma egy meghatarozott
Osszeget aldozni egy hosszabb ¢lettartamtl befektetés érdekében, az elemzdknek ismerniiik
kell az adott befektetésbol varhatd Osszes jovobeli jovedelem egyiittes jelenértékét. Ez
altalanos alakban a kdvetkezd formdban irhato fel:

Cy C; Cs Ce

PV = G
1xr A2 @+ T Taror

n
W_Z &
= LA+t
L (1+r)

A képletben az 1/(1+r)"' = a t-edik évhez tartozé diszkonttényezd, C; a t-edik évben esedékes
pénzaram. Arra a kérdésre, hogy megérné-e ma Co dsszeget kifizetni valamely befektetés
megvalositasaért, akkor tudunk vélaszolni, ha Osszevetjiikk a befektetés utan képzdodd
jovedelmek jelenértékével. A két jelenérték kiilonbsége az igynevezett netto jelenérték (Net
Present Value, roviden NPV). Kiszdmitasa a kovetkezd mddon torténik:

ww—c+i Ce
N 0 £ (1+n)t

A kezd6 tokebefektetés eldjele azért negativ, mert pénzkiadast jelent. Nyilvanvalo, hogy az
izleti €letben csak olyan befektetést érdemes megvalositani, amelynek nettd jelenértéke a
szamitasok alapjan pozitiv, de legalabb 0.

Az IRR fogalma: az a kamatlab, mellyel szdmolva a pénzaramlas nett6 jelenértéke nulla.
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.....

altal elvart hozam kozotti 6sszefliggést mutatja a kovetkezd tablazat.

NPV IRR r a befektetés minésitése
NPV >0 IRR>Tr r<IRR gazdasagos, mert az IRR > r
NPV =0 IRR=r r=1RR megvaldsithatd, mert az IRR =r
NPV <0 IRR<Tr r>I1RR nem szabad megvalodsitani, mert IRR <r

Példa a kiilonb6z6 idopontokban varhaté pénzaramok egyiittes jelenértékére:
Eldzetes szamitdsok alapjan egy befektetésbdl 4 éven keresztiil a kovetkezd jovedelmek
varhatok idérendben: C1=500, C>=800, C3=1000, C4=1500 ezer forint.

Szamitsuk ki, hogy mennyit ér ma ez a befektetés, ha a pénzaramok diszkontalasahoz 10%-
os kamatlabat hasznalunk?

Megoldas:

PV =500 x 0,91 + 800 x 0,8264 + 1000 x 0,75 + 1500 x 0,683 = 455 + 661,12 + 750 +
1024,5 = 2890,62 = 2891 ezer

PV = 2891 ezer Ft

Befektetésiink jelenlegi értéke, figyelembe véve a kiilonb6z6 idopontok pénzaramlasait
2891 ezer forint.

Ezeknek a gazdasadgossagi szamitasoknak nagyon fontos szerepe van annak megitélésében,
hogy érdemes-e belevagnunk egy befektetésbe vagy sem.

3.1.7 Savos és lépcsézetes kamatozas

A savos kamatozas esetében a hitelintézetek 0sszegsavokat hataroznak meg és a kiilonb6z6
Osszegsavokban levé pénz az adott savhoz rendelt kamatldbbal kamatozik. A sivos
kamatozas elénye, hogy a futamidd alatt a betét rendszerint barmikor feltérheté anélkiil,
hogy a betétesek a kamatok elvesztenék.

Példa a saves kamatozasra:

Elhelyezett osszeg (Ft) Kamat

1-500 000 7%
500 001-1 000 000 10%
1 000 001-1 500 000 13%

Ebben az esetben, ha valaki 1 200 000 forintot tesz be a bankba, és savos kamatozast valaszt,
akkor a pénze mind a harom savba bele fog esni: 500 000 forint 7%-t fog kamatozni, mésik
500 000 forint 10%-t, a maradék 200 000 forint pedig 13%-t. Igy egy év utan 1 311 000
forint 4ll majd rendelkezésére. Osszehasonlitdsként egy fix 10%-s kamatlab esetében 1 320

123


http://ecopedia.hu/hitelintezet
http://ecopedia.hu/penz
http://ecopedia.hu/betet

3. Lakossagi megtakaritasi és befektetési termékek

000 forint allna rendelkezésre egy €v utdn. Ebben az esetben tehat nem érné meg a savos
kamatozas.

A lépcsés kamatozasu betétek esetében a hitelintézetek kiillonbozé 0Osszegsavokat
hatdroznak meg, amelyekhez kiilonb6zé kamatlabakat péarositanak. Amennyiben a betett
Osszeg atlép egy kamatlépcsot, gy az egész Osszeg azzal a kamatlabbal fog kamatozni,
(ellentétben a savos kamatozassal).

Példa 1épcsés kamatozasra:

Elhelyezett 6sszeg (Ft) Kamat

1-500 000 7%
500 001-1 000 000 10%
1 000 001- 13%

Ha 1200 000 forintot helyeziink el a bankban egy évre, akkor az atlépi a legmagasabb 1épcsé
hatérat is, vagyis az egész 0sszeg 13%-s kamatlab mellett kamatozik. Egy év utan pedig 1
356 000 forint all majd a rendelkezésilinkre.

Specidlis eset, amikor a lépcsds kamatozas nem a leko6tott 6sszegtdl, hanem a lekotési id6tol
fiigg. Ebben az esetben az id6 eldre haladasaval kamatozik egyre tobbet a pénz. Rendszerint
a kincstari takarékjegyek és takarékbetétkonyvek rendelkeznek ilyen tipusti kamatozassal.
Céljuk, hogy a megvasarldja abban legyen érdekelt, hogy minél tovabb maganal tartsa a
befektetést.

Az egy éves takarékjegy az elsé harom honapban nem fizet kamatot, de utdna viszont az egy
¢év lejartaig havonta ndvekvd kamatot fizet.

3.1.8 Szamlabetét

A betétek a bankoknal szamlan vagy szerz8dés alapjan elhelyezett pénzdsszegek, amelyekre
a hitelintézet kamatot fizet.

A Polgari Torvénykonyv szerint betétnek mindsill a betétszerzodés, vagy a
takarékbetét-szerz6dés alapjan fennallé tartozas, ideértve a bankszamlaszerzédés
alapjan fennallo pozitiv szamlaegyenleget is.

A legismertebb betéttipusok: bankszamlabetét, felmonddsos betét, lekotott betét,
takarékbetét, nyereménybetét. Léteznek betét jellegli okiratok is, melyek koziil a
leggyakoribb a betétjegy, a kamatoz6 jegy, a pénztarjegy, az értékjegy, vagy éppen a
hozamjegy.

Bankszamlabetét esetén a bank egy szamlat nyit szamunkra, amelyre éves kamatot hirdet
meg. A szamlabetétek két {6 fajtaja:

— ahataridos lekotott betétszamla, illetve

— atakarékszamla.

A hataridés betétszamla elére meghatarozott idétartamra sz6l6 megtakaritas, elore
meghatarozott osszeg erejéig. A takarékszamlanak ezzel szemben nincs lejarata, vagyis
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nem hatarozott futamiddre szol. Barmikor szabadon rendelkezhetiink pénzeszkozeink felett,
¢s betétlink Osszegét is szabadon megvaltoztathatjuk.

Bankszamlabetétiinket altaldban rovid id6tavra (legfeljebb egy évre) tudjuk lekotni egyszeri,
vagy automatikusan meghosszabbodé futamiddvel. Ha pénziinket hosszutdvon megujuld
betétben tartjuk, Ugy szdmolnunk kell a kamatok véltozéasaival. A betét lekotésének
lejartakor ugyanis nem biztos, hogy ugyanazon a kamatszinten tudjuk majd lekotni a
felszabadul6 6sszeget, mint az azt megel6zo lekotésnél - ez pedig jelentds kockazatot jelent!
fgy kénnyen eléfordulhat, hogy a rovidtdvon magasabb kamat hosszi tavon mar korantsem
fog annyit hozni, mintha eleve egy hosszabb tavu (esetleg alacsonyabb kamattal rendelkezd)
befektetésbe tettiik volna a pénziinket.

3.1.9 Takarékbetét

A Polgari Torvénykonyv (tovabbiakban Ptk.) szerint a takarékbetét-szerzodés alapjan
a hitelintézet koteles a befektet6tol, befizet6tol takarékbetétkonyv, vagy mas okmany
ellenében pénzt atvenni és annak oOsszegét a szerzodés szerint visszafizetni. A
takarékbetét-szerzodésekre vonatkozdé szabalyokat a Ptk. mellett kiilon jogszabaly
hatirozza meg.

A takarékbetét-szerzodés létrejotte, alanyai:

Takarékbetét elfogadasa Felligyeleti engedélyhez kotott, kizardlag hitelintézetek altal
végezhetd pénziigyi szolgaltatasi tevékenység. A betétes kizardlag természetes személy
lehet. Takarékbetét tobb személy altal egyiittesen is elhelyezhetd, ez azonban elég ritkan
fordul eld. Az olyan takarékbetétet, amelynek egyszerre tobb tulajdonosa van, ugynevezett
ko6zos betétnek hivjuk.

A hitelintézet és a betétes jogai, illetve kotelezettségei:

A hitelintézet szdmaéra a takarékbetét-szerzodés alapjan kotelezé takarékbetétkonyvet
kiallitani. Ennek formai kovetelményeire vonatkoz6an nincsen kiilon jogszabalyi eldiras,
azonban a gyakorlat szempontjabol nagyon fontos, hogy alkalmas legyen a betét felett
rendelkezésre jogosult személy azonositdsdra biztonsagos ¢és egyértelmii modon. A
takarékbetétkonyvbdl ki kell deriilnie, hogy melyik hitelintézet allitotta ki, mi volt a kiallitas
1d6pontja, illetve miben hataroztak meg a betét lekitési idejét, a kamatozas modjat, stb. A
takarékbetétkonyvben minden pénzmozgassal kapcsolatos miiveletet — igy a
pénzbefizetéseket, kamatjovairasokat, kifizetéseket — rogziteni kell.

Takarékbetét feletti rendelkezés:

A takarékbetétek névre szolok, ezért a hitelintézet kizardlag a takarékbetétkonyv
bemutatisa mellett, az abban megnevezett személy részére teljesitheti a kifizetést. T6bb
személy is rendelkezhet kozds takarékbetéttel, ez esetben kiilon kikotés hidnyaban
egyetemlegesen rendelkezhetnek a takarékbetét folott. A takarékbetétkonyvben megjelolt
személy maga a betétes, vagy az altala megnevezett kedvezményezett. A hitelintézetnek
minden kifizetés alkalmaval vizsgéalnia kell a kifizetésre utasitast ad6 személy rendelkezési
jogosultsagat. A takarékbetét feletti rendelkezési jog kiilonleges formaja, hogy a betétes —
haldla esetére — haldleseti kedvezményezettet jelolhet meg. Dontése alapjan tobb
kedvezményezettet is megjeldlhet.
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Kamatfizetés:

A hitelintézet a takarékbetét utan a betételhelyezés idejére kamatot, illetleg nyereménybetét
esetén a sorsolas eredményétdl filiggéen nyereményt koteles fizetni. A  kamatozo
takarékbetét és a nyereménybetét kozott az a kiilonbség, hogy a kamatozo takarékbetét
utan jaré kamatot a hitelintézet az egyes betéteseinek kozvetleniil megfizeti, mig a
nyereménybetétek utan jaré kamatokbol nyereményalapot képez, és a betétesek kozott
nyeremény formajaban - eléore meghatarozott idében — kisorsolja. Egyéb rendelkezés,
illetve megallapodas hianyaban a hitelintézet a takarékbetét tulajdonosanak a befizetést
kovetd naptol a visszafizetést megeldz6 napig koteles kamatot fizetni. Minden egyéb
kérdésben a hitelintézet és a betétes kozott 1étrejott szerz6dés, a hitelintézet Altalanos
Szerz3dési Feltételei, valamint Uzletszabalyzata az irAnyado.

Betét osszegének visszafizetése:

A latra sz616 betét 1ényege, hogy a betétes barmikor, azonnali hatallyal kérheti a betét
teljes 0sszegének a visszafizetését, ellentétben a meghatarozott idére lekotott betétekkel. A
hatarozatlan iddre lekotott vagyis felmondasos betét olyan, a lekotési id0 meghatarozasa
nélkiil elhelyezett betét, amelyet a hitelintézetnek csak a betétszerzédésben meghatarozott
felmondasi id6 lejaratat kovetden kell visszafizetnie.

A takarékbetét-szerzodés megsziinése:

A szerz6dés megsziinhet felmondassal, illetve a szerzédés lejarataval. Fontos
megemliteni, hogy a betétes halalaval a szerz6dés nem sziinik meg, a szerzédésben ilyenkor
alanyvaltozas torténik. Altalaban a betétes 6rokose 1€p az elhalalozott helyére.

3.1.10 Betéti okirat

A takarékbetét mellett a kereskedelmi bankok mas fajta betéti termékeket is kindlnak
tigyfeleik részére, ilyenek pl. a betéti jegyek, pénztarjegyek, stb. Ezeket a termékeket betéti
okiratoknak nevezziik. Megjelenésiiket tekintve nagyon hasonlitanak az értékpapirokhoz, a
kiilonbség csupan annyi, hogy a Ptk. szerint csak olyan okirat, vagy mas moddon
nyilvantartott adat tekinthetd értékpapirnak, amelynek kibocsatasat jogszabaly lehetové
teszi. E papirok kibocsatasarol jogszabaly nem rendelkezik, ezért nem tekinthetok
értékpapirnak, és nem is tartoznak az értékpapirra vonatkozo torvényi szabalyozas hatalya
ala. Az ilyen betéti okiratok, (vagy okiratos betétek) lehetnek névre szolok vagy
fenntartasosak, kamatozas szempontjabol pedig allandé vagy valtozé kamatozastak. (Uj,
nem névre sz0lo betéti okirat mar nem bocsathato ki). A torvény mindossze egy szakasza
szol altalanosan a szerzddéses betétekrol, €s ez a szakasz is annyit mond minddssze, hogy a
betétszerzddés alapjan a pénzintézet koteles a szerzddo fél altal lekotott pénzeszkdzok utan
kamatot fizetni és a betét 0sszegét szerzddés szerint visszafizetni.

3.1.11 Lakastakarék — pénztari betét

Ennek a konstrukcionak alapvet6 célja, hogy a megtakaritas induldsakor nem kell nagyobb,
egyOsszegli betétet elhelyezni, ehelyett havi betétbefizetéssel az allami tdmogatas és a
pénztari kamat révén magas hozam realizdlhatd. Az éallam az {ligyfél altal valasztott
megtakaritasi idészakban az éves betétbefizetések utan 30%-s, de maximum évi 72 000 Ft
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osszegli vissza nem téritendé allami tamogatast biztosit, ami ado- és jarulékmentes
tdmogatas. Az allami tdmogatas kizarélag lakascélu felhasznélds, tovabba minimum 4 éves
elotakarékossag esetén vehetd igénybe és maximum 10 évig jar. A szerz6dd négy-féle
futamid6 kozil véalaszthat (4 és 10 év kozotti tartamok koziil).

Torvény garantalja, hogy a megkotott szerzédéseknél az allami tamogatas, a betéti- és
hitelkamatok mértéke a megtakaritasi idoé alatt nem valtoztathato.

A megtakaritasi id6 végén kedvezd, fix kamatozasu forint lakaskolcson is igényelhet6.

A lakéscélu felhasznalasi lehetéség széles korti, korlatozasoktdl mentes, gyakorlatilag
minden lakassal kapcsolatos koltség finanszirozasara felhasznalhatd. Lakascélnak mindsiil
a pénzintézettdl vagy biztosito intézettdl felvett lakascélu hitel kivaltasara torténd befizetés
is. Rugalmas konstrukcio, mert a betételhelyezés sziineteltethetd, rugalmasan valtoztathato,
azaz szabadon novelhetd, illetve csokkentheto. Kozeli hozzatartozora atruhazhato,
megoszthato, illetve tobb szerzédés 6sszevonhat6. Rugalmassaga mellett jol tervezhetd is,
mert az elére meghatdrozott havi befizetések és torlesztések, valamint a fix betéti és hitel
kamatok miatt konnyen attekinthetd, eldre kiszamithato. A lakastakarék-pénztari
megtakaritasokra is vonatkozik az OBA-garancia. 2018.oktober 17-t61 hatalyos a
torvénymodositas, mely alapjan kivezetésre keriil a lakastakarékpénztari megtakaritasok
utan jard kiegészit6 allami tamogatas, de a korabban megkotott szerzodések utan a fentebb
leirtak szerint igényelhetd.

3.1.12 A betéthez kapcsolodo banki dijak, és az egységesitett kamatlabmutat6

A banki betétekrdl altalanossdgban elmondhatd, hogy nem kapcsoldodnak hozzajuk kiilon
banki koltségek, illetve dijak. Viszont minden hitelintézetnek megvan a lehetdsége, hogy a
betétekhez kapcsolodo egyes tranzakciok sordn kiilonbozo 6sszegli koltségeket terheljenek
tigyfeleikre. Ilyen lehet példaul az tigyfél altal kezdeményezett fordulonap elétti
betétfelbontas, a fordulonap el6tti betétfelmondas esetén az idéardnyos kamatfizetés utan
felszamitott kiilon jutalék, esetleg a betét nyilvantartdsara szolgdld szamla havonta
felszamolt szamlavezetési dija, stb. Ezekrol a dijakrdl - mint ahogyan az 6sszes, a hitelintézet
altal felszamitott dijrol - a hitelintézet altal kibocsatott hatalyos kondicios listabol, illetve az
Altalanos Szerzddési Feltételekbdl tudunk tdjékozodni. Ezeket minden szerzdéskotést
megeldzden tekintsiik meg, illetve olvassuk at!

Csaktugy, mint a teljes hiteldij mutato szamitasi és kozzétételi kotelezettségét, az
egységesitett betéti kamatlabmutato (EBKM) szamitasi és kozzétételi kotelezettségét is
jogszabaly irja eld. Az volt a jogalkotd célja a kormanyrendelet megalkotésaval, hogy az
tigyfelek megfelel6 tajékoztatast kapjanak a betétek tényleges hozamarodl, vagyis hogy
biztositva legyen a kiilonboz6é ajanlatok osszehasonlithatosaga. A hitelintézetnek
lizletszabalyzataban, vagy a hirdetményben az egyes altala kinalt betéti konstrukciok
rogzitett kamatszamitasi modszerén kiviil az egységesitett betéti kamatlabmutatot is ki
kell szamitania, és kozzé kell tennie. A hitelintézeteknek az ligyfélfogadasra nyitva allo
helyiségeiben (fiokjaiban) kifliggesztett tizletszabalyzataban két tizedes jegy pontossaggal
fel kell tiintetniiik az EBKM-et. Ugyancsak feltiind médon tartalmaznia kell a betétek
hirdetésének, €s a betéti szerz0dés megkotésére vonatkozd ajanlatnak az EBKM mértékét.
Az EBKM nem mas, mint a betétek tényleges hozama, melyet a felmeriilé koltségek
figyelembe vételével szamitanak. A bankok a kamat és hozam szamitasanal eltérd
modszereket alkalmaznak, az EBKM szamitasanal kotelesek 365 nappal szdmolni €s a netto
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hozamot figyelembe venni, vagyis a jarulékos banki koltségeket levonni. Ezaltal az egyes
konstrukciok 6sszehasonlithatova valnak.

A bankoknak tehat egyértelmiien és kozérthetden kell az tigyfeleket tajékoztatni az egyes
szolgaltatasok igénybevételének feltételeirdl és azok moddositasairdl. A tajékoztatas két f6
modja az iizletszabadlyzat ¢és a hirdetmény, melyet a bank iigyfélfogadasra nyitva allo
helyiségében jol lathatd helyen kell kifiiggeszteni. A betétek egyedi hirdetésének,
reklamjanak, a betéti szerzddés megkdtésére vonatkozo ajanlatnak az EBKM mértékét — a
rovidités feltiintetésével, két tizedes jegy pontossaggal— feltlind modon tartalmaznia kell.

Az iizletszabalyzatban kell kozzétenni:

a kamatszamitas képletét;

— akamatozas kezdd és utolséd napjat;

— akamatjévairas idépontjat (idopontjait);
— alejarat elotti felvét feltételeit;

— minden olyan tényt, tajékoztatot, feltételt, amely kihatdssal van a kifizetett 0sszegre
a futamido alatt, lejaratkor, illetve a futamidd utén;

— ardvidités feltiintetésével két tizedes jegy pontossaggal az EBKM-et (egységesitett
betéti kamatlabmutato).

Az EBKM, valamint az értékpapir hozama szamitasarol (EHM) és kozzétételérol a 82/2010.
(111.25) Korm.rendelet szol. Korabban a Teljes Hiteldij Mutatd szamitasi modszerét is a fent
bemutatott kormanyrendelet tartalmazta, 2010-ben azonban mddosult a szabalyozas.

Az EBKM célja tehat, hogy a mutatd segitségével Ossze lehessen hasonlitani a betéti
kamatokat és a betéteket terheld koltségeket.

Fontos, hogy az EBKM ¢és a hitelintézet altal meghirdetett éves betéti kamatlab eltér
egymastol. Ennek oka, hogy mig a kamatlabakat — technikai okokbdl — altalaban 360 napra
vetitve allapitjak meg, addig az EBKM 365 nap elteltével mutatja az elhelyezett betét utdn
fizetett kamatosszeg nagysagat. Igy tehat 365 nap elteltével az elhelyezett betét utan fizetett
kamatdsszeg az 5 napra esd tobbletkamat miatt magasabb kamatlabat eredményez.

A fenti gondolatmenetet példaval is szemléltetjiik.

Egy tigyfél 1.000.000 Ft-ot helyez el évi 6 %-0s névleges kamatlab mellett 3 honapos
lekotésti betétbe (marcius 1-t6l majus 31-1g), ahol a kamatokat havonta szamoljak el, €s
novelik meg vele a betét 0sszegét. A kamatos kamatszamitds modszerével szamitott kamat
mértéke lejaratkor 15.075,- Ft. Ha azonban az év napjainak szamat a tényleges, azaz 365
nappal, a napokat pedig 92-vel szamoljuk ki, akkor 15.237,- Ft 6sszegli kamat illeti meg az
tigyfelet. Ezt a tobbletet fejezi ki az éves szinten 6 %-0s névleges kamatldbhoz tartozé
6,03%-s EBKM.

Elhelyezett Névleges _Lekotes | Szamitott kamat | )
A . idétartama (kamatos
betétosszeg kamatlab ) (365 napra)
kamatozassal)
1.000.000 Ft. 6% 3 hoénap 15.075 Ft. 6,03%
EBKM szamitas
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A bankban elhelyezett és lekotott betétek utan nemcsak a kamat illeti meg az tigyfeleket. A
betétszamla kezeléséért a bank dijakat, jutalékokat, illetve egyéb koltségeket is felszdmithat.
Mivel ezek csokkentik a betétek hozamat, a tényleges hozam kisebb lehet, mint a bank altal
igért névleges kamat. Az EBKM ezeket a levonasokat is tartalmazza.

Amennyiben a hitelintézet egy ligyfélre egyedi betéti modozat alakitott ki, akkor is koteles
a hitelintézet kiszdmitani €s a betéti szerzédésben feltiintetni az EBKM szazalékos mértékét.

Elofordulhatnak olyan konstrukciok, ahol a betéti kamatlab a szerzddés alapjan valtozo
kamatlabként van meghatarozva. Mivel valtoz6 kamatlab esetén az EBKM nem hatarozhatd
meg, ezért ilyenkor ugy kell eljarni, hogy az EBKM szamitasanal a szamitaskor ismert utolso
kamatlabat kell figyelembe venni és alkalmazni a betéti szerzddés lejaratanak végéig.

Amennyiben a betéti szerzddést hatarozatlan idére kototték meg, vagy a betétszdmlan
elhelyezett betétet nem kototték le, a lekotési idot egy évnek kell tekinteni, a hitelintézet
azonban jogosult az éltala jellemzOnek tartott lekotési idére vonatkozoan kiszamitott mutatot
is kozzétenni. A mutatd szamitasa soran a szerzOdésben rogzitett lekotési idot kell
figyelembe venni.

Lakés-takarékpénztari befizetések esetén az EBKM értékét havi huszezer forint folyamatos
betételhelyezést feltételezve kell meghatarozni.

Az EBKM szamitadsanal a kamatOsszegben csak a ténylegesen kifizetendd (jovairando)
Osszeg vehetd figyelembe. Ha a kifizetendd kamatot barmilyen jogcimen (pl. jutalék, dij)

levonas terheli, akkor a kamatdsszeget a levonas 0sszegével csokkenteni kell.

Képlete éven beliili betét (a lejaratig hatralévé futamidé legfeljebb 365 nap) esetében a
kovetkezo:

ahol:
D — elhelyezett betét Gsszege,
Di — az i-k kifizetéskor visszafizetett betétosszeg. A kormanyrendelet a Di+l;
formatum helyett a (k+bv); format alkalmazza, ami megegyezik a (Di + li), vagyis a
kamatos kamat 0sszegével.
li — az i-k kifizetéskor kifizetett kamat,
I — az egységesitett betéti kamatmutato,

ti — a betételhelyezés napjatol az i-k kifizetésig hatralévd napok szama.

Példa
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Egy maganszemély harom honapos idétartamra elhelyezett 1 millid forint 0sszegii betétet
a Nagyforgalom eclnevezésii bankban. A betét névleges kamatlaba évi 6%, a kamatot
havonta szamoljak el, ¢s novelik meg vele a betét 6sszegét. A kdvetkezd honapokban mar
a kamat is kamatozik. Szamolja ki a betét EBKM mutatdjat!

A megoldast két szakaszra bonthatjuk. Az elsd 1épésben azt kell kiszamolni, hogy mekkora
Osszeg lesz az ligyfél szdmlajan a betét lejaratakor, az évi 6 %-0s névleges kamatlabat
figyelembe véve. Ennek az 0sszegnek a kiszdmitdsdhoz a kamatos kamatszamitas képletét
kell alkalmazni.

3
0,06
D=1 DDDGGGK(].-}‘ TEH] =1015075

Masodik 1épésben be kell helyettesiteni az EBKM képletébe és ki kell fejezni az r-t.

D=ZD‘—+It=1oooooo=M r=[ 1015075
e 1+rx= . 1000000
365 3

~1/-4=0,0603
A példaban szerepld betét EBKM mutatoja tehat 6,03%.

Even tili betétek esetében (a lejaratig hatralévé futamidd legalabb 365 nap) az EBKM
szamitasanak képlete az aldbbiak szerint modosul:

D=i D, +1,

fe=d {1 +r }3;'4
ahol az egyes paraméterek jelentése a fentiekkel megegyezd!

Az EBKM kiszamitadsahoz a kovetkezd képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévo
futamido6 legalabb 365 nap a 2. melléklet a 82/2010. (111. 25.) Korm. rendelet szerint:

.. & (k+bvi
Elhelyezett betét= ;W

ahol
n: a kamatfizetések szama,
r: az EBKM értéke,

ti: a betételhelyezés napjatol az i-k kifizetésig hatralévé napok szama,

(k+bv)i: az i-k kifizetéskor kifizetett kamat és betétosszeg visszafizetés Osszege.
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Az EBKM szamitasdhoz a kovetkezd képletet kell alkalmazni, ha a betét befizetése tobb
részletben torténik a 3. melléklet a 82/2010. (I1L. 25.) Korm. rendelet szerint:

DL

SO+ a4

n = a betétbefizetések szama,

Bi = az i-k betétbefizetés Gsszege,
ti=az elsd betételhelyezés napjatol az i-k betétbefizetésig hatralévo napok szama,

r =az EBKM értéke,
m = a kifizetések szama,

t. = az elsd betételhelyezés napjatol a j-k kifizetésig hatralévd napok szama,

J

Kj = a j-k kifizetés Osszege.

3.2 Befektetési termékek
3.2.1 A befektetés hozama

Az emberek az elmult évtizedekben hozzaszoktak a kamat fogalmahoz. Egyszerii
szamitassal ellendrizni tudtdk, hogy mennyi pénzt kapnak, ha a betét lejar. A kamatot a
bankok a kamatperiodus végén irjak jova, a befektetett tokedsszeget pedig a lekotési 1d6
lejaratakor a kamatokkal egytitt kapjuk meg.

A kamatlab és hozam nem ugyanazon fogalmak, bar van osszefiiggés kozottiik, hiszen
a befektetések hozama nem fiiggetlen a nominalis kamatlabtél, pl. az EBKM, mint a
betétek tényleges hozama nagymértékben fiigg a meghirdetett kamatlabtol. Mig
azonban a kamatlabat ismerjiik a konstrukcio kivalasztasakor, a hozamot szamitassal tudjuk
meghatarozni.

Az értékpapirok megjelenésével elterjedt a koztudatban a hozam fogalma is, amely
egyaltalan nem azonos a kamattal, hanem tagabb fogalom annal. A hozam nem mas, mint a
pénziinkkel valdé gazdalkodas hozadéka, a befektetés eredménye, a tokendvekmény vagy
tékecsokkenés.

A hozam ugyanis a megkeresett kamatjovedelem ¢és a befektetésen keletkezett
arfolyamnyereség, illetve veszteség dsszegének, valamint a befektetés érdekében eszk6zolt
raforditasnak a hanyadosa.

Pénziigyi szempontbol az is fontos, hogy a befektetésekhez mekkora kiaddsok, milyen
jovedelmek, milyen jovébeli pénzaramldsok kapcsolddnak, mert csak ezek ismeretében
lehet a hozamot meghatarozni.
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A befektetés jovedelme

A befektetd azért fekteti be a pénzét, mert ettdl a jovoben valamilyen jovedelmet remél. A
befektetésbdl szarmato jovedelmeket két csoportra oszthatjuk:

— A befektetési eszkoz tartasabol, birtoklasabdl szarmazé jovedelem: pl. a kotvény
kamata vagy a részvény osztaléka. Altalaban az is jellemz6, hogy egy befektetési
eszkoz élettartama soran tobbszor fizet kamatot vagy osztalékot. Ez tehat
meghatarozott rendszerességgel jelentkezo befektetési jovedelem.

— A befektetési eszkoz eladasabél szarmazoé jovedelem: ez a jovedelem az
arfolyamnyereség, amelyet ugy realizalunk, ha a befektetett eszkdzt dragabban adjuk
el, mint amennyit fizettiink érte. Ugyanezen logika mentén arfolyamveszteséget is
realizalhatunk természetesen.

Mig a jovedelem pénzosszegként, addig a hozam a befektetett 6sszeg szazalékaban fejezi ki
a tokendvekményt, vagy veszteséget.

A Dbefektetésnek tehat nemcsak jovedelmei vannak, hanem koltségei is. Ezért
megkiilonboztetjiik a befektetések bruttd jovedelmét, a koltségekkel csokkentett nettd
jovedelmekt6l. A befektetések koltségei az alabbiak lehetnek:

— tranzakcids koltségek (az ligylet megkotésének jarulékos koltségei)

— adok, egyéb levonasok.

A befektetés pénzaramlasa

A befektetések a potencidlis jovedelmek forrasai. Nem mindegy azonban, hogy ezek a
jovedelmek mikor keletkeznek, illetve milyen aranyban vannak a befektetés koltségeivel. A
befektetés koltségeinek és jovedelmeinek Osszeirasara szolgal a pénzaramlas (cash-flow),
amely nem mas, mint kiilonb6z6 idépontban esedékes, dsszetartoz6 pénzdsszegek sorozata.

A pénzaramldsnak vannak kimend, illetve bejovo elemei. A kimend pénzaramlasok a
befektetés koltségei, a bejovok a jovedelmei.

A befektetés hozama

Egy befekteté befektetési dontésének meghozatala eldtt azt vizsgalja, hogy mekkora
jovedelemre tehet majd szert annak segitségével.

A befektetések Osszehasonlitasara a befektetés relativ jovedelme, az tigynevezett hozam
alkalmas.

Hozam = r = befektetés nettéo jovedelme/befektetés koltségei. A befektetés koltségeit
ebben az esetben ugy értelmezziik, mint annak raforditasait. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében, ha az értékpapir kamata a kibocsatd altal a még
hatralévd teljes futamiddre megallapitasra keriilt, a befektetési szolgaltato és a hitelintézet,
valamint az a szervezet, amely torvény alapjan forgalmazo igénybevétele nélkiil jogosult
sajat kibocsatasu értékpapirt forgalomba hozni, koteles kiszdmitani és kozzétenni az
egyseégesitett értékpapir hozam mutatot, mely altal az e korbe bevont értékpapirok hozama
Osszehasonlithatova valik.

A hozam — amelyet ,r”-rel jelolink — tehat a befektetés netté jovedelmeit annak
raforditasaihoz hasonlitja. A gyakorlatban a befektetések hozamat legaltalanosabban egy
éves iddtartamra szamoljuk ki. Ezt hivjuk annualizalasnak. Az annualizdlds a hozam
atszamitasa egyéves idotartamra.
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Egy évnél rovidebb iddtartamti befektetés esetén egyszerli aranyositassal szdmolunk: a
befektetés idétavjara szamitott hozamot osztjuk az iddszakra jutdé napok szamaval és
megszorozzuk az év napjainak szamaval, 365-tel.

Eves hozam (r) = éven beliili ,,t” napos hozam (rt) x (365/t)

Egy évnél hosszabb iddtartamu befektetés esetén olyan modszert kell valasztanunk, amely
megfelelden kezeli azt a tényt, hogy egy éven tuli idészakban a kamatok is termelnek
kamatokat. Ez az ugynevezett kamatos kamatozasi eljaras.

Fontos, hogy a banki befektetési termékek esetében a hozamot mindig éves, vagyis
annualizalt modon fejezik ki.

A hozam fajtait alapvetden befolyasolja, hogy befektetésiink milyen kamatozasu.

Ebbdl a szempontbol fontos, hogy milyen értékpapir-befektetésekbe fektethetjiik a
pénziinket.

— Formailag nem kamatozo értékpapirok: pl. diszkont-kincstarjegy, amelynek
Iényege, hogy a befektetd névérték alatt vasarolja meg a papirt, majd a futamidé
végén annak névértékét kapja kézhez. A hozam ilyenkor a papir vételara és a késdbb
kifizetett névérték kozotti kiillonbség.

— Fix kamatozasu értékpapirok: pl. a fix kamatozast kotvények. Ekkor a befektetd
a kotvény névértékéhez viszonyitott fix kamathoz jut hozz4d bizonyos
peridodusonként.

— Valtozé kamatozasu értékpapirok: pl. részvény és befektetési jegy: a befektetd egy
adott arfolyamon megvasarolja ezeket, majd egy dragabb aron megprobalja eladni.

Ugyanakkor a hozamok tekintetében megkiilonboztetiink névleges hozamot, egyszeri
hozamot, és tényleges hozamot.

Névleges hozam = kamatdsszeg/ névértek.
Egyszerii hozam = kamatosszeg/ arfolyamérték.

Tényleges hozam: a pénzaramlasok jelenértékének Gsszehasonlitasaval specialis eljarassal
szamolhato ki, a befektetések belsé megtériilési ratajanak nevezziik, formailag megfelel az
egységesitett hozammutatonak.

3.2.2 A befektetés kockazata, a kockazatok csokkentése

Egy befektetés megitélésének {6 szempontja a befektetés kockdzatdnak ¢€s varhato
hozaménak felmérése. Azt nevezziik kockazatosabb befektetésnek, amelynek hozama
bizonytalanabbul, azaz szélesebb hatarok kozott alakulhat. A befektetések jovébeni
hozama nem lathaté mindig biztosan eldre. Elképzelhetd ugyanis, hogy a piaci kdrnyezet a
vartnal kedvezotlenebb lesz, és a befektetések értéke sem novekszik a tervezett mértékben -
sOt, esetenként csokkenhet is. Ugyanakkor az sem kizart, hogy a vartnal optimistabb
hangulati piac minden varakozason feliil teljesit. Ezek a bizonytalansagok okozzdk a
befektetések kockéazatat.

133



3. Lakossagi megtakaritasi és befektetési termékek

A befektetési alapban 1évo értékpapirok kockazatai

A befektetési jegyek az alapok portfolidjaban 1évo értékpapirok kockazatat kozvetitik a
befektetOk felé, ezért érdemes ezeket a kockazatokat is attekinteni.

A legbiztonsagosabb befektetésnek az allampapirok tekintheték abbdl a szempontbdl,
hogy a kamatok, ¢és a névérték visszafizetését az allam szavatolja. Nem szabad azonban
elfeledkezni az allampapir befektetésekhez is kapcsoldodd piaci kockazatokrol. A piaci
kockézat azt jelenti, hogy a futamido alatt az értékpapirok piaci ara - tehat, az az ar, amelyen
egy befektetd eladhatna, vagy megvasarolhatnd - naponta véltozhat. Emiatt még egy fix
kamatozastu értékpapir megvasarlasa esetén sem lehet eldre tudni, hogy mekkora lesz a
befektetés hozama, ha a papirt nem tudjuk megtartani lejarataig. Minél hosszabb egy fix
kamatozasu értékpapir futamideje, annal jobban ingadozik az arfolyama.

Az allam altal garantalt kotvények esetében a kibocsato fizetoképessége jelenthet nagyobb
kockéazatot.

A részvények kockazatai egyfeldl az adott vallalat miikodésébdl eredd egyedi kockazatbol,
masfeldl pedig a gazdasag egészének kockazatabol adddnak. Az alapkezeldk szigoru
kockazatkezelési szabalyok alkalmazasa mellett valasztjak ki azokat a részvényeket,
amelyekbe az alapok vagyonat fektetik, azonban a részvények arfolyamai rovidebb
idoszakot vizsgalva jelentésen ingadozhatnak. A tapasztalatok szerint a részvények
hosszll tdvon az allampapirokénal és a kotvényekénél magasabb hozamot biztositanak,
magasabb kockazatuknak megfelelden.

Az egyes befektetési alapok kockazata

A portfolio Osszetétele dontéen befolydsolja, hogy az adott befektetési alap milyen
kockazatot jelent a befektetok szamara. Minél kevesebb részvényt tartalmaz egy befektetési
alap portfolidja, anndl biztonsagosabb, varhatdé hozama azonban anndl alacsonyabb. A
magas részvényaranyu alapok varhatd hozama magasabb, de ingadozo, ezért
kockazatosabb befektetésnek tekinthetok. A befektetési alapok koziil a rovid futamidejii
allampapirokba, betétekbe fektetd pénzpiaci alapok a legbiztonsdgosabbak. Ugyancsak
biztonsagos - alacsony kockdzatii - befektetésnek tekinthetok a kiszdmithatdé hozamu,
kevésbé ingadozd arfolyamt allampapir-alapok is. Azokat a kockézati tényezdket,
amelyekkel a befektetési jegyek vasarldsakor egy befektetonek szamolnia kell, az alap
kezelési szabalyzata részletesen felsorolja. A befektetési dontés eldtt mindenképpen érdemes
attanulmanyozni ezt a kiadvanyt.

Kockazatmegosztas = diverzifikacio

A kockazat csokkentésének legkézenfekvobb modja, olyan befektetési alap valasztésa,
amely kevésbé kockazatos értékpapirokba (pl. allampapir) fekteti az Osszegylijtott tokét.
Ezzel a modszerrel jelentdsen csokkenthetd a befektetés kockdzata, azonban ezzel egyiitt a
magasabb hozam elérésének esélye is 1ényegesen alacsonyabb.

A kockazat csokkentésének egyik leghatékonyabb mddja annak a ténynek a kihasznalasa,
hogy a kiilonb6zd értékpapirok arai nem mozognak egyiitt, sot, teljesen eltérd irdnyban is
valtozhatnak. Amennyiben a portfoliot sikeriil olyan eszk6zokbdl Osszedllitani, amelyek
arfolyamaira eltéréen hatnak a piaci kdrnyezet valtozasai, akkor csokkenthetd a befektetés
kockazata. A kockazat minimalizalasanak ezt a modszerét nevezziik portfolio-
megosztasnak (diverzifikacionak).
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Egy befektetési alap tobbféle részvényt, kotvényt vasarol, csokkentve az egyedi értékpapirok
példaul a hazai részvénypiac ingadozasabol adodo kockazatot. Ez a cél minimalis koltséggel
megvalosithatd azonban, ha a megtakaritasokat kiilonb6z6 értékpapirokba fektetd alapok
kozott megosztjuk.

Egyre tobb alapkezeld alakit ki a teljes kockdzati skalat lefed6 csomagokat, amelyek
lehetéséget nyujtanak az egyedi befektetoknek is arra, hogy egyéni kockazatviselési
hajlanddésaguktol fiiggben testre szabott portfoliot alakitsanak ki. A csomagok egyes tagjai
kozott megosztva a pénzt 1ényegesen csokkenthetd a befektetések kockazata.

A befektetések kockazata nemcsak a megtakaritdsok tobb - kiilonb6zd tipusu értékpapirba
fektetd - alap kozotti megosztasaval csokkenthetd, hanem a befektetés iddotavjanak
csokkentésével is.

A magasabb kockézati szintet képviseld alapok befektetési jegyei elsdsorban a hosszabb
tavon gondolkodd befektetknek ajanlott. A tapasztalatok azt mutatjadk, hogy a
részvénypiacok hosszabb tavon szinte kivétel nélkiil az allampapirokndl szdmottevden
magasabb hozamot nyujtanak a befektetoknek. Rovidebb tdvon azonban a részvénypiacok
atmeneti ingadozésai igen kiszdmithatatlanna teszik a befektetés hozamanak alakulasat.

A befektetés 1d6zitésébdl eredd kockazat - kiillondsen a kockazatosabb alapok esetében -
jelentésen csokkenthetd, ha kiilonb6zd idépontokban (esetleg rendszeresen) torténik a
befektetési jegyek vasarlasa, illetve eladasa.

3.2.3 A befektetés futamideje és a befektet6 likviditasa

A rovid lejarati diszkont-kincstarjegyek és egyéb papirok hozama leginkdbb az MNB
kamatpolitikdjatol fiigg. Méas monetaris eszkdzok mellett a kamatok meghatarozasaval is
befolyasolni szeretnék a megtakaritasi hajlandésagot, a gazdasag novekedését, az inflacio
alakulasat. A hosszabb futamidejii kotvények, allampapirok arfolyamat mar sokkal
inkabb a kereslet-kinalat, a befektetok varakozasai hatarozzak meg. A befektetdk attol
teszik fliggdvé a dontésiiket, hogy milyen az inflacié alakulasaval kapcsolatos varakozas
(egy évre, vagy azon tul). Ennek ismeretében értékelik a kamat ajanlatokat, hiszen Oket
igazabol a realhozam érdekli (kamat csdkkentve az inflacioval).

Jelenleg a hazai pénzpiac altalanos varakozasait tekintve az allapithaté meg, hogy a
hosszabb lejarati allampapirok hozama magasabb a rovid lejaratiakénal. Tehat
hosszabb tavon tovabbi inflaciés ndvekedésre szamit a befektetok tobbsége. Ha rovid
lejaratra vasarolunk allampapirt alacsonyabb, de biztos hozam reményében, akkor a
hosszabbitdsok sordn folyamatosan alacsonyabb hozamon kétjiik le a pénziinket. A kérdés
az, hogy a novekvd tendencia iliteme milyen lesz. Ettdl fiigg, hogy a fix hosszl lejaratnal
kedvezobb-e a valtozo hozamu, rovid tavi befektetés. Ha a vart novekvo tendencia
beigazolodik, akkor egy pontnal mar kevesebb hozamot tudunk csak elérni.

A rovid tavu befektetés rugalmas alkalmazkodast is jelent. Nem kell megsziintetniink lejarat
elétt egy befektetést ahhoz, hogy a megvaltozott koriilményeknek megfelelden
valaszthassunk masik terméket.

Az értékpapirpiacok egyik legfontosabb mutatéja a likviditas. Annal likvidebb egy piac,
min¢l révidebb 1d6 alatt végrehajthatok az iigyletek (mindig van vevd és eladd), minél
folytonosabb az aralakulas (nincsenek szélsdséges elmozduldsok) €s minél kisebbek a
tranzakcids koltségek.
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A részvénypiacon a likviditds egyik legfontosabb mérdszdma a tdzsde forgalma.
Amennyiben ez kellden magas, ugy a nagybefektetok viszonylag kdnnyen rendezhetik at
portfoliojukat, eladasaikkal ¢és vételeikkel nem generadlnak piacmozgaté hatdsokat. A
likviditasnak fontos szerepe van abban, hogy egy adott papir arjegyzésében mekkora a vételi
¢s az eladasi oldal kozotti kiilonbség. Likvid papiroknal a 1épéskoz par ezrelék, kdzepesen
likvid papiroknal ez akar tobb szazalék is lehet.

A kisbefektetok szamara fontos tudni, hogy a t6zsdén jegyzett cégek koziil szamottevd azok
szdma, amelyek nem biztositanak megfeleld likviditast. E papirokbo6l komolyabb mennyiség
megvétele erdteljes arfelhajtod hatast, mikozben eléfordulhat, hogy adott esetben nem Iehet
kivitelezni egy eladési tranzakciot. A likviditas tartds vagy idoleges visszaesése megneheziti
¢és megdragitjia a piaci tranzakciokat, szélsdséges esetekben egy piacot a teljes
érdektelenségbe taszithat.

3.2.4 Befektetési termékek

A lehetséges befektetési modozatok napjainkban rendkiviil sokoldaluak, a piacon fellelhetd
szinte minden pénziigyi eszkdz, a kis 6sszegli takarékbetétkonyvektdl a nagyobb Gsszegli és
hozamt ingatlanalapti befektetésekig. Bar a befektetési alapok rendkiviil széles palettaja
elsOre atlathatatlannak tiinhet a laikus szemléld szamara, a befektetések hozama mentén
konnyebben megértheti a befektetések tipusait. A befektetések hozama négy tényez6tdl
fligg: a kamattdl, az arfolyamnyereségtdl, részvénybefektetések esetén az osztaléktol, és
attol, hogy a pénzaramlasok milyen idépontban esedékesek.

A befektetési alap egy jogi személyiséggel rendelkez6 vagyontomeg, amelyet a befektetési
alapkezel6 a befektetok érdekében a meghirdetett befektetési elveknek megfelelden kezel.

Mindez azt jelenti, hogy egy elére meghirdetett célra (pl. kiillonb6z6 magyar részvények
megvasarlasara) 0sszegytjtik sok kis befektetd pénzét és az igy 1étrejové vagyontomeget
(befektetési alap) fektetik be az elére meghatarozott stratégidnak megfelelden. A befektetési
alap a letétkezelon keresztiil befektetési jegyet bocsat ki, ennek megvasarlasaval keriil a
befektetd pénze az alapba.

A Dbefektetési alap elénye, hogy a nagyobb tOkeméret miatt koltséghatékonyan és a
kockazatoknak a kiilonféle befektetések kozotti megosztasaval tud mitkddni, igy a kevesebb
pénzzel rendelkezdk, a kisbefektetdk szamara is a kiilonféle befektetési lehetdségek széles
kore valik elérhetdvé. A befektetésbdl eredd koltségek, illetve hozamok az alap befektetoi,
vagyis a befektetési jegyek gazdai kozott vagyoni hozzajaruldsuk aranyaban oszlanak meg.

Az értékpapirokba torténd befektetésekhez sziikség van megfeleld specialis tudasra, ezt
viszont csak megfeleld szakemberek tudjak nyudjtani. A befektetési alapok elénye, hogy a
befektetéseket szakemberek kezelik. Jellemzd, hogy egy-egy alapkezeldn beliil az egyes
részpiacokkal is kiilonb6zd, erre specializalodott portfoliomenedzserek foglalkoznak.

Ahény befektetd annyi befektetdi igény mertilhet fel, ezért az alapkezeldk is a kiilonb6zd
befektetési politikat igénylé alapok széles korét kinaljak, valamint ezen tlmenden a
torvényi szabalyozas is az alapok kiilonb6z6 fajtait, tipusait kiilonbozteti meg. A kiilonbdzo
fogalmak kozotti eligazodés érdekében attekintjlik az alapok fobb tipusait, kategoriait.

2014. marcius 15. napjan hatalyba lépett a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol,
valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvény
(Kbftv.), amely a befektetési alapkezel6k mitkodését, tevékenységét valtozatlanul eldzetes
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MNB engedélyhez koti. Azonban jelentds valtozas, hogy az 4j torvény — kovetve a relevans
unids jogszabalyi valtozasokat — megkiilonboztet két befektetési alapkezeléi format:
AEKBV-alapkezelSket és alternativ befektetési alapkezelSket (ABAK). Ezeket egyiittesen
befektetési alapkezeldként nevesiti a Kbftv. ’

Kollektiv befektetési formak a térvény szerint:
— kollektiv befektetési forma: minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb
befektet6tdl gytijt tokét abbol a célbol, hogy meghatarozott befektetési politikanak
megfeleléen befektesse a befekteték javara (AEKBV, ABA);

— ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé kollektiv
befektetési forma a részalapokat is beleértve;
— AEKBV:
¢ olyan nyilvanos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel az e térvény
felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési €s
hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014. (III. 14.) kormanyrendelet AEKBV-
kre vonatkozo el6irasainak, vagy
e olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-
iranyelv szabdalyainak mas, EGT-dllam jog-rendszerébe torténd atvétele alapjan
jott 1étre
o A Kbftv. 5. §-a szerint a befektetési alapkezeld kollektiv portfolio-kezelési

tevékenységének végzése eldzetes hatdsagi engedélyhez kotott, amelyet az
MNB ad ki.

A befektetési jegyek likviditasa (visszavalthatosaga) szempontjabol:

— nyiltvégl alapok esetében a befektetési jegyek folyamatosan vasarolhatok, illetve
visszavalthatok,

— zartvégli alapok esetében a visszavaltdsra csak a futamidd lejartaval, az alap
megsziintetésével keriilhet sor, de a masodlagos értékpapirpiacon van lehetdség a
jegyek adasvételére.

Nyilvanossag szempontjabol:
— nyilvanos alapok,

— zartkorll alapok, ez utobbiakat a befektetok egy eldre meghatarozott kore szamara
hozza 1étre az alapkezeld.

Befektetési korlatok szerint: A torvényi szabalyozas a miikodési sajatossagoknak és az
ehhez kapcsold befektetési korlatoknak, eléirasoknak megfeleléen tobbféle alaptipust
kiilonboztet meg. Igy a leginkabb éltalanosnak tekintheté értékpapiralapok mellett, illetve
ezeken beliil vannak tn. index-alapok (ezek gyakorlatilag lemasoljak egyes tokepiaci
indexek Osszetételét), alapok alapjai (kizaroélag mas alapok befektetési jegyeit veszik) és
szarmaztatott iigyletekbe fekteté alapok. Ez utobbiakra jellemz6, hogy sokkal
szabadabban kothetnek un. szarmaztatott ligyleteket, melynek célja vagy a magasabb

" Forras: https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=A1400016.TV
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hozam/kockazati szint elérése, vagy ¢épp ellenkezlleg, az értékpapir-piaci kockazatok
csOkkentése. Ilyen forméban jon létre a garantalt hozamokat igérd alapok tobbsége.

Kilon  kategoriat  képviselnek  az  ingatlanalapok, amelyek  kozvetleniil
ingatlanbefektetéseket valdsitanak meg, értékpapirokat kizardlag likviditasi célbol
vasarolnak.

A fentieken tilmenden az alapok megkiilonboztetésének legfontosabb szempontja az adott
alap befektetési politikaja. Annak ellenére, hogy gyakorlatilag nincs két azonos befektetési
politikaju alap, a piaci és befektetdi igények miatt hamar kialakult az alapok kategorizalasa
iranti igény, melynek célja, hogy segitse a befektetok eligazodasat, illetve megteremtse a
multbeli teljesitmények tisztességes 0sszehasonlithatosaganak feltételeit.

A kategorizalas elsddleges szempontja altaldban a mogottes értékpapirok kockazatossaga,
illetve a befektetések foldrajzi megoszlasa.

A BAMOSZ (Befektetési Alapkezelok és Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetsége)
ajanlasanak megfeleloen az alabbi kategoriakba soroljak az egyes értékpapiralapokat.

— Likviditasi alapok: a portfolioban 1év6 kotvényjellegli eszkdzok atlagos hatralévé
futamideje nem haladhatja meg a 3 honapot.

— Pénzpiaci alapok: a portfolioban 1évé kotvényjellegli eszkozok atlagos hatralévé
futamideje nem haladhatja meg az 1 évet.

— Rovid kotvényalapok: a portfolioban 1évd kotvényjellegli eszk6zok atlagos
hatralévo futamideje 1-3 év.

— Hossza kotvény alapok: a portfolioban 1évé kotvényjellegli eszk6zok atlagos
hatralévo futamideje meghaladja a 3 évet.

— Kaotvénytilsilyos vegyes alapok: a portfolioban 1évé részvény-tipusu eszkozok
aranya nem haladja meg a 30%-ot.

— Kiegyensilyozott vegyes alapok: a portfolioban 1év6 részvény-tipust eszk6zok
aranya 30-70% kozotti.

— Részvénytilsulyos alapok: a portfolioban 1év6 részvény-tipust eszkdzok aranya
70-90% kozotti.

— Tiszta részvény alap: a portfolioban 1év6 részvény-tipusi eszkozok aranya
meghaladja a 90%-t.

— Garantalt alapok: hozamot, illetve tdkemegovast igérd, illetve garantald alapok.

Szarmaztatott alapok: olyan szarmaztatott iigyletekbe fektetd alapok, amelyek nem
tartoznak a garantalt alapok kozé.

Az ingatlanalapok is két kategoriaba sorolodnak:
— Ingatlanforgalmazo6 alapok: olyan ingatlanalapok, amelyeknél az épités alatt allo
ingatlanok maximalis ardnya 30%.

— Ingatlanfejleszto alapok: olyan ingatlanalapok, amelyeknél az épités alatt allo
ingatlanok maximalis ardnya 60%.

Azon alapok, amelyek befektetési politikajuk szerint egyetlen fent felsorolt kategoriaba sem
tartoznak, a kimutatdsokban egyéb, be nem sorolt alapként szerepelnek.
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Megemlitend6 még az alapok alapja, melynek portfoliojaba nem egyedi értékpapirok,
hanem mas befektetési alapok befektetési jegyei keriilnek. Az egy portfolidban 1év tobb
befektetési alapnak koszonhetden az ilyen alap értékét egy idoben még nagyobb szamu
befektetés alakitja, igy a befektetés kockazata a tobb labon allas elve alapjan csokken. A

crer

kategoriaba sorolni.

A befektetési alapok koltségei

Az tugyfelet kozvetleniil terheld koltség — az értékpapirszamla vezetés dijan tal — a
befektetési jegy vasarlasakor és eladasakor fizetendd fix vagy szazalékos dij. Azonban a
befektetési alapok miikddése tovabbi koltségekkel is jar, melyeket bar nem kozvetleniil fizet
az lgyfeél, de ezek végso soron hatassal vannak az alap hozamara.

Kotvényalapok

Mivel a kotvény hitelviszonyt megtestesité értékpapir, a kotvényt vasarlo befektetd
gyakorlatilag kolcsont szolgaltat a kdtvény kibocsatdjanak, a befektetett Osszeg utan
meghatarozott aranyt kamatot kap, illetve igéretet a befektetett tOke visszafizetésére. A
kotvényalapok ilyen értékpapirba fektetd alapok. Minél kisebb garanciat tud vallalni a
kotvény kibocsatdja a befektetett toke visszafizetésére, annal nagyobb kamatot fog ajanlani.
A magyarorszagi értékpapirpiacon a legfontosabb szerepe a kdtvényeknek van, ezen beliil is
meghatarozo az allamkotvények piaca.

A kotvények arat, mint minden mas termékét is, itt is az egyes kotvények iranti piaci igény
hatarozza meg. Az eltérd futamiddkre elvart hozamokat egy tigynevezett hozamgdrbén
szoktak abrazolni. A kotvények kifizetéseinek jelenértéke megvaltozik, ha valamilyen oknal
fogva a befektetdk altal elvart hozamokban valtozas kdvetkezik be, ez alol nem kivételek
természetesen az allamkotvények sem, igy fordulhat eld, hogy éallampapirokon is lehet
veszteségeket elszenvedni. A kotvényekbe vald befektetés egy meglehetdsen biztonsagos
tékenovelési megoldas, hozamuk rovidtavon is jol megitélhetd kiszamithatd pénzaramlasaik
miatt, ezért a biztonsagért cserébe rendszerint — minden befektetés alapelveként —
alacsonyabb elérhetd redlhozam tarsul. A kotvények leginkabb rovidtava - 1-5 éves
futamidejli — befektetésekre javasoltak.

Részvényalapok
A részvényalapok olyan befektetési alapok, melyek részvényekbe fektetnek.

Részvény vasarlasaval tulajdonjogot szerziink az értékpapirt kibocsatd tarsasagban é€s
részvényeinkkel aranyosan részesiillink a tarsasag nyereségébdl. Ezt hivjuk osztaléknak. A
részvénybe valo fektetésnél azonban - szemben a kotvényekkel — nincsenek eldre tervezhetd
pénzaramok, az arfolyamnyereségbdl és osztalékbol szdrmazik a haszon, és a hozam. A
részvénybe fektetés biztonsdga csokken az adott részvény arfolyam ingadozasanak
intenzitasaval, mig az elérhetd hozam hosszabb tavon ilyenkor rendszerint joval magasabb
lesz. A részvénybefektetések esetében a magasabb egyedi kockézatok miatt még fontosabb
a befektetések megosztasa, amire a legjobb modszert a részvény befektetési alapok jelentik.
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Ingatlanalapok

Az ingatlanalapok meglehetdsen stabilak, kiszamithatok, megfeleléen magas hozamokat
lehet veliik elérni. Az ingatlanalapok kozvetleniil valdsitanak meg ingatlanbefektetéseket,
ingatlanokon kiviil egyéb értékpapirt a révid lejarati allampapirok kivételével nem is
vasarolhatnak. Az ingatlant biztonsagos befektetésnek konyvelhetjiik el, de szem eldtt kell
tartanunk, hogy az ingatlanalapu befektetések az egyéb, papir-alapt befektetésektol eltérden
sajatos tulajdonsagokkal és kockazatokkal rendelkeznek. Az egyik legfontosabb kockazat a
likviditas hidnya, ugyanis egy ingatlan értékesitése nagysagrendileg nehezebb ¢és
iddigényesebb, mint egy egyszerl értékpapir-adasvétel. Egy Gjabb kockézatnak tudhat6 be
az ingatlanok értékelésének bizonytalansaga, mivel az ingatlanok esetében nehéz
megbizhatd jovobeli arakkal kalkulalni, ami bizonytalannd teszi az ilyen alapokba torténd
befektetések arfolyamat.

Az értékpapiralapok ¢€s az ingatlanalapok befektetési jegyei szakmai és lakossagi
befektetéknek egyarant forgalmazhatok.

A nyilvanos befektetési alap legkisebb induld sajat tokéje:
— ¢értékpapiralap esetén kétszazmillié forint,

— ingatlanalap esetén egymilliard forint.

A zartkorien létrehozott befektetési alap legkisebb indul6 sajat tokéje:
— értékpapiralap esetében szazmillio forint,
— ingatlanalap esetén 6tszazmillio forint,

— kockazati tokealap és magantOkealap esetén kettészazdtvenmillio forint.

3.2.5 Bankok altal kinalt értékpapir-befektetések

Kotvények

A kotvény hitelviszonyt megtestesité értékpapir. A kotvényben a kibocsaté (az ados)
arra vallal kotelezettséget, hogy a kotvényben megjelolt pénzosszeget, tovabba ennek
kamatat a kotvény mindenkori tulajdonosanak vagy birtokosanak (a hitelezonek) a
kotvényben megjelolt idében és modon megfizeti.

Tekintettel arra, hogy a kotvény célja a gazdalkodashoz sziikséges toke, pénzeszkoz
hiteljogviszony alapjan torténd biztositdsa, a kotvény kibocsatasara elsdsorban jogi
személyiséggel rendelkezd gazdalkodo szervezetek és az allam jogosult.

A kotvény futamidejére nincsen jogszabalyi eldirds, igy a kotvény futamideje a néhany
naptol kezdve akar 15-20 évig is terjedhet. A kotvény atruhdzhato, lehet bemutatéra vagy
névre sz0l6. A kotvény kamatozd értékpapir, melynek kamata lehet fix, azaz eldre
meghatarozott mértékii a futamidd egészére vonatkozodan, vagy valtozo, azaz a futamidd alatt
kiilonféle mértékti. A kotvény lehet nem kamatozo is, mely konstrukcid szintén biztosit
hozamot a befektetd szamara, hiszen diszkontaron jut hozz4 és a futamidd végén a névértéket
fizetik neki. A kotvényen alapuld kdvetelés nem éviil el.

A kotvényeket kibocsatojuk szerint két csoportra szokas osztani: allampapirokra,
amelyeket az allam bocsat ki és egyéb kotvényekre, amelyeket a gazdasagi €let mas
szerepldi, a vallalkozasok bocsatanak ki.
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A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok tényleges hozamarol is tajékoztatni kell az
tigyfeleket, az EHM kiszamitasanak modjardl a 82./2010. Kormanyrendelet ad utmutatést.

Az EHM kiszamitasahoz a kovetkezO képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévo
futamid6 365 napnal kevesebb (5. melléklet a 82/2010. (I11. 25.) Korm. rendelethez):

Eladési ar = Z—(k + ),
iz 1+ 7T X(ti / 365]

ahol:
n: a kamatfizetések szama,
r: az EHM értéke,

ti:a vasarlas napjatol az i-k kifizetésig hatralévo napok szama,
(k+tt)i: az i-k kifizetéskor kifizetett kamat és toketorlesztés dsszege.

Az EHM kiszamitasahoz a kovetkezd képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévo
futamid6 legalabb 365 nap (5. melléklet a 82/2010. (111. 25.) Korm. rendelethez):

2 (K + t),

Eladési ér:;u + )

ahol:
n: a kamatfizetések szama,
r: az EHM értéke,

ti: a vasarlas napjatol az i-k kifizetésig hatralévoé napok szama,

(k+tt)i: az i-k kifizetéskor kifizetett kamat és toketorlesztés dsszege.

Allampapir

Eldszor az allampapirok altalanos formai keriilnek kifejtésre, majd a magyar allampapirok
jelenlegi konkrét formait is felsoroljuk.

Az allampapir az allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapir.

Allampapir vasarlasaval tulajdonképpen az allamnak adunk kélesont, elére meghatarozott
kamatra és elére meghatarozott idore. Ez utobbi — azaz az allampapir futamideje — alapjan
megkiilonboztetiink Kincstarjegyet (legfeljebb 1 éves lejarati) és allamkotvényt (1 évnél
hosszabb lejaratu). Az allampapir elénye abban rejlik, hogy egyrészt barmikor eladhatjuk
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(azaz likvid), masfeldl kockazatmentes, hiszen az allam biztosan visszafizeti pénziinket.
Mindennek fejében viszont az allampapirok kamata viszonylag alacsony.

Az allampapirokat az Allamaddssag Kezelé Kozpontnal és allampapir-forgalmazassal
foglalkoz6 bankoknal, befektetési vallalkozasoknal lehet megvasarolni és eladni. Az
allampapirok kibocsatasa aukcid és jegyzés utjan torténik. Masodlagos kereskedelmiik a
tézsdén, illetve a tézsdén kiviili piacokon zajlik.

Allamkétvény
A Magyar Allamkétvény egy évnél hosszabb futamidejii, kamatozé allampapir.

Jelenleg a forma alapjan meghatarozott futamidével kerlilnek értékesitésre. A kamat-
megallapitas szempontjabol beszélhetiink fix- és valtozo kamatozasu kotvényekrol.

A fix kamatozasu allamkotvények esetében az egyes kamatfizetési periodusokban
kifizetend6 kamat nagysaga mar kibocsataskor meg van hirdetve és rogzitve van. Elére
meghatarozott médon fizet kamatot, a téke torlesztésére a lejaratkor, egy dsszegben kertil
sor. Ezzel szemben a valtozo kamatozast kotvényeknél csak a kamat-megéllapitds modja és
ideje rogzitett, a kifizetend6 kamat mértéke csak az adott kamatfizetési periodusra ismert.

A kamatfizetés gyakorisagat tekintve a Magyar Allamkotvények kozott vannak éves és
féléves gyakorisaggal kamatot fizetd papirok is. A 2002-t6] kibocsatasra keriild
allamkotvények évente fizetnek kamatot.

A Magyar Allamkotvény alapcimlete 10 ezer forint. A Magyar Allamkotvény (ij sorozatai
csak dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra, tehat kinyomtatva nem léteznek ezek
a papirok, csak értékpapirszamlan lehet O6ket nyilvantartani. A kotvény-sorozatok a
kibocsatast kovetéen bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktdzsdére. A Magyar
Allamkotvényt belfoldi maganszemélyek, gazdalkodd szervezetek és kiilfoldi befekteték
egyarant megvasarolhatjak, illetve értékesithetik az értékpapirok teljes futamideje alatt.

Kincstarjegy

Kincestarjegy kibocsatasara az allam jogosult. A kincstarjegy a kotvényhez hasonléan
névre sz0lo, hitelviszonyt megtestesito értékpapir.

A kincstarjegyben az dllam (az adds) arra kotelezi magat, hogy kamatozo kincstarjegy esetén
a megjeldlt pénzdsszeget és annak kamatat, nem kamatozo kincstarjegy esetén a megjelolt
pénzosszeget a kincstarjegy mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjdnak (a
hitelezonek) a megjelolt idodben és modon megfizeti.

A kincstarjegy futamideje a kibocsatas idOpontjatol szamitott egy évig terjedhet.

Diszkont Kincstarjegy

A Diszkont Kincstarjegy (DKJ) egy évnél rovidebb, illetve maximum 1 éves futamidejii
allampapir, mely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél alacsonyabb, diszkont aron
keriil forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza. A diszkont Osszege a
névérték és a vételar kozotti kiillonbség.

Jelenleg a Diszkont Kincstarjegyek 3, 6 és 12 honapos futamidével keriilnek elsédleges piaci
értékesitésre. A DKJ alapcimlete 10 ezer forint. Ezek az értékpapirok is csak dematerializalt
formaban kertilnek kibocsatasra. A 6 €s 12 honapos Diszkont Kincstarjegyek a kibocsatast
kovetden bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktdzsdére. A Diszkont Kincstarjegyet — az
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allamkotvényekhez hasonloan — a belfoldi maganszemélyeken és gazdalkodo szervezeteken
kiviil a kiilfoldi befektetok is megvasarolhatjak, illetve értékesithetik a papir teljes
futamideje alatt.

Kamatozo6 Kincstarjegy

A Kamatozo Kincstarjegy egyéves futamidejii, fix kamatozasu allampapir. A futamido
végén, egy oOsszegben fizet kamatot, amelyet a befekteté a torlesztéssel egyiitt kap
kézhez.

A Kamatozo Kincstarjegy értékesitése folyamatosan, kéthetes jegyzési idoszak keretében
torténik.

A Kamatozé Kincstarjegy alapcimlete 10 ezer forint. A Kamatozd Kincstarjegy is
hozzéaférhetd bel- és kiilfoldi maganszemélyek és gazdalkodo szervezetek szamara.

A Kamatoz6 Kincstarjegyek elsédleges forgalomban a lakossagi allampapirok értékesitésére
szerzOdést kotott elsddleges forgalmazoknal és a Magyar Allamkincstar fiokhalozataban
vasarolhatok meg.

A futamid§ vége elott is eladhat6 a lakossagi elsédleges forgalmazok fiokjaiban és a Magyar
Allamkincstar fiokhalozatdban, mivel a lakossagi forgalmazok és a Magyar Allamkincstar
is vételi arfolyamot jegyeznek erre a kincstarjegyre.

Kincstari Takarékjegy

A Kincstari Takarékjegy a postai halézatban értékesitett, foként a lakossagot megcélzo
értékpapir. Futamideje 1, illetve 2 év lehet. Fix, lépcsés kamatozasu értékpapir,
amelynek birtokosat visszavaltiskor a vasarlas napjatol eltelt idé fiiggvényében
meghatarozott mértékii kamat illeti meg — az egyosszegii torlesztésen feliil.

A Kincstari Takarékjegy névre szold értékpapir, amelyet kizarolag devizabelfoldi
maganszemélyek vasarolhatnak meg. Ebben a korben engedményezés ttjan atruhazhatok.
Nyomdai uton eléallitott formaban létezik, 10, 50, 100, 500 ezer és 1 millié forintos
cimletekben kaphatok.

A jelenleg elérheté allampapirok konkrét formai:

— Babakotvény (nem tekinthetd klasszikus kotvénynek)
e 19 éves futamidd
e 1Ft-os alapcimlet
e Vvaltozd, inflaciot meghalad6 kamatozas

—  Kétéves Magyar Allampapir
o Kkétéves futamid6
e 1Ft-os alapcimlet
e fix kamatozas
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Bonusz Magyar Allampapir
o 4,6,10 éves futamido

e 1Ft-os alapcimlet

e valtozo kamatozas

Prémium Magyar Allampapir

e 3,5 éves futamidd

e 1000Ft-os alapcimlet

e valtozo, inflaciét meghaladd kamatozés

Féléves Magyar Allampapir (kordbban Féléves Kincstarjegy)
e 6 honapos futamidd

e 10 O0O0Ft-os alapcimlet

o fix kamatozas

Egyéves Magyar Allampapir (kordbban kamatozo Kincstarjegy)
o 1 éves futamidd

e 10 O0O0Ft-os alapcimlet

o fix kamatozas

Kincstari Takarékjegy Plusz
o 1 éves futamidd

e 1 Ft-os alapcimlet

o Fix, Iépcsds kamatozas

Kincstari Takarékjegy

o 1¢és2 éves futamidd

e 10000, 50 000, 100 000, 500 000 és 1 000 000 Ft-os cimletek
e Fix, 1épcsds kamatozas

Prémim Euro Magyar Allampapir

e 3 éves futamidd

e 1 euros alapcimlet

e Valtozo, eurozona inflacigjat meghalad6 kamatozas

Magyar Allamkétvény

e 3,5,10, 15 év futamido

e 10000 Ft-os alapcimlet

o Fix, vagy véltoz6 kamatozas
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— Diszkont Kincstarjegy

e 3, 12 hoénapos futamido
e 10 000 Ft-os alapcimlet
e Nem kamatoz6 értékpapir

Vallalati kotvény

A vallalatok is bocsathatnak ki kotvényeket, beruhazasaik finanszirozasa, esetleg
korabban felvett hiteleik visszafizetése céljabol. A kiilonféle konstrukcioknak megfeleléen
ezek is lehetnek fix és valtozo, esetleg vegyes kamatozast kotvények. Amire azonban a
leginkabb figyelni kell, az a kibocsaté személye, hiszen mig az allam altal kibocsatott
papirok mogott az allam all, 6 vallal garanciat a visszafizetésiikért, addig a vallalati
kotvények esetén igen nagy eltérések lehetnek a kibocsatd vallalatok kozott. Vallalati
kotvényeket az értékpapir-forgalmazo cégeknél lehet vasarolni.

Miel6tt kotvényt vasarolunk, gondoljunk arra, hogy a kdtvények arfolyama a futamidd alatt
valtozik. Ha a futamidd lejarta eldtt sziikséglink van a pénziinkre, csak az aktualis
arfolyamon tudjuk értékesiteni kotvényt, amivel lehet, hogy rosszabbul jarunk, mintha
megvartuk volna a futamid6 végét.

Részvények

A részvény részvénytarsasag altal Kibocsatott, tagsagi és vagyoni jogot megtestesito
értékpapir. A részvény tulajdonosa tehat egyben a kibocsato cég tulajdonosa is, és mint
ilyen, a kozgyiilésen részt vehet a tarsasagot érint6é dontéshozatalban is. Ugyanakkor a
részvényes kotelezettsége a vallalattal szemben csupan a részvény értékének
megfizetésére terjed Ki.

Részvénytarsasag a részvények kibocsatasa szempontjabol alapvetden kétféleképpen
miikodhet: zartkorien illetve nyilvanosan. Zartkoriien miikodo tarsasag részvényei csak
elére egyedileg meghatarozott befektetok szamara hozzaférhetdek, mig a nyilvanosan
miik6dé részvénytarsasag részvényei részben vagy egészben nyilvanosan kertilnek
forgalomba, tehat barki szdmdara megvasarolhatok. A nyilvanosan mukodo
részvénytarsasagok papirjai emellett bevezethetdk a szabalyozott piacra, a tézsdére. A
tézsde a nyilvanosan kibocsatott értékpapirok hivatalos kereskedési platformja. Tdzsdére
valo felkeriilés legfontosabb indoka a kibocsatd szamara a befektetoktol torténd pénzgyijtés,
ami alternativat jelent a hitelintézeti forrasszerzéshez képest. A befektetok szdmara pedig
lehetdvé valik a kibocsatd cég alapos megismerése, gazdalkodasanak figyelemmel kisérése,
amit a részvénykibocsatd tajékoztatasi kotelezettsége garantal.

A részvénykereskedés szerepléi a kibocsatok, a kozvetitok és a befektetok. A részvény
kibocsatoi a fent emlitett nyilvanosan miikodo részvénytarasagok. A befektetdk a magéan-
vagy intézményi befektetdk, ez utobbiak példaul a befektetési alapok, biztosito tarsasagok,
nyugdijpénztarak. A kozvetitok (befektetési vallalkozas vagy ilyen tevékenység végzéséhez
engedéllyel rendelkezd bank) a kibocsatéd és a befektetd kozotti adasvétel lebonyolitdsaban
miikddnek kozre, mivel a befektetd kozvetlentil nem vasarolhat tézsdei részvényeket.

A részvényeket ma mar nem nyomtatjak ki, hanem tGn. dematerializalt formaban, vagyis
nem papiralapon jelennek meg. Ez azt jelenti, hogy a mai részvény mar csak egy
szamitogépes jelsorozat, amelynek adasvétele soran is elektronikus modon rogzitik a
tulajdonosvaltast, és a részvény tulajdonjogat ez a nyilvantartas bizonyitja. Tdzsdei
részvényt csak egy koztes szerepld, a befektetési vallalkozas (broker) révén lehet vasarolni,
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azaz a vételi, vagy eladasi szandékkal a brokercéget vagy az ilyen szolgéltatast nya;td bankot
kell felkeresni.

A részvény befektetési jellege két dolgot jelent: egyrészt a részvények utan a tarsasagok az
lizleti év soran elért hasznukbol a kozgyiilés dontésének megfeleléen osztalékot
fizethetnek, masrészt a részvények adasvételével arfolyamnyereségre lehet szert tenni. Ez
utobbi befektetési lehetdség értelemszeriien elsdsorban a tézsdére bevezetett részvényekre
vonatkozik, hiszen ezek kapcsan biztositott a megfeleld likviditas (azaz barmikor
készpénzz¢ tehetd) és a részvény arfolyamat biztositd informaciok teljes korti nyilvanossaga.

A részvény arfolyamat alapvetden a kibocsatd vallalat piaci pozicidja befolyasolja, egy
vallalat piaci helyzetét pedig szdmtalan olyan tényez6 hatarozza meg, amelyeket nehéz elére
latni, példaul milyen kilatasai vannak az adott cégnek a kozeljovore vagy hosszabb tavon,
milyen a hasonlo teriileten tevékenykedd egyéb cégek helyzete, hogyan itélik meg a
vezetdség munkajat, stb.

Emellett a részvényarakat az egész orszdg makrogazdasagi helyzete, alkalmazott
gazdasagpolitikaja is befolyasolja, s6t olyan kisebbnek szamitd tézsdék arfolyamara, mint
amilyen a magyar BET is az unios, illetve az amerikai és japan piacokon zajlo folyamatok
is jelentds hatast gyakorolnak.

Adozas

A maganszemélyek az osztalék és arfolyamnyereség utan kiilon ad6zd jovedelemként
adoznak, az osztalékado mértéke 15%. A Kifizetett osztalék utan egészségiigyi
hozzajarulast is fizetni kell, melynek mértéke 14%.

Az osztalékrol az osztalékfizetést megeldzéen értesiteni kell a kibocsatot, hogy a
jovedelembdl nem kell az osztalékadot levonnia.

Befektetési alapok

A befektetési alapok részletesen kifejtésre kertiltek az el6z6 fejezetben.

3.2.6 [Elétakarékossagi befektetések

Az  elOtakarékossagi  befektetések  hosszi tdva  megtakaritdsra  Osztondznek,
kedvezményekkel tdmogatva. Leggyakoribb fajtajuk az alabbiakban keriilnek ismertetésre.

Tartos Befektetési Szamla

A Tartos Befektetési Szamla (TBSZ) lényege, hogy a befektetésekre vonatkozé 15%-0s
kamat- és arfolyamnyereség-adéra és osztalékadéra vonatkozé adoézas kedvezobbé
tehet6, ha a befektet6 a TBSZ-en helyezi el befektetését, megtakaritasat és e
szamlajarol nem vesz ki a megnyitas évét koveto 3-5 évig.

Az adozas mértéke, ha a befekteté a befizetés évét koveto:

— 3. ¢évvégéig a befektetett 6sszegbdl nem vesz ki, gy a ndvekmény kedvezden addzik
(10%-s adokulcs);

— 5. ¢év végéig a befektetett 6sszegbdl nem vesz ki, gy a ndvekmény nem addzik (0%-
s adokulcs).
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A szamlanyitas évét kovetd 3. év vége elotti kivét esetén kedvezményes addzas nem vehetd
igénybe, a ndvekmény utan 15%-s adot kell fizetnie, azonban egyéb hatrany nem éri.

Kivét esetében a teljes szimla megsziinik - kivéve ha az a szamlanyitas évét koveto 3.
év végén torténik.

A TBSZ-en elhelyezendd Osszeg csak a szamlanyitds évében novelheté (minimum
nyitodsszeg: 25.000,- Ft), azonban minden évben wj szamla nyithato.

A TBSZ miikodése: befizetés és Kifizetés.

TBSZ nyitasara minden évben van lehetdség. A nyitas évét gyiijtoévnek hivjuk. A
gyljtéévben (0. évben) befizetett Osszeg az ezt kovetd 3. év elteltével kedvezményes
adozassal (10%), mig a gytijtéévet kovetd 5. év elteltével adomentesen hozzaférheto.

A gytiijtéévet kovetd 5. év leteltével lehetéség nyilik arra is, hogy a TBSZ-en elhelyezett
befektetésére vonatkozd kedvezményes adozas tovabbi 3, illetve 5 évre fennmaradjon.
Ebben az esetben a gyljtdéévet kovetd 5. év elteltével elért ndvekmény teljes Osszege
tokésitésre keriil és csak az ezt kovetd hozamokra, nyereségre kell a 15, 10, illetve 0%-S
addkulcsokat alkalmazni. Tehat a futamidd hosszabbitdsa esetében nincs ujabb gytlijt6év,
azonban tovabbi befizetés nem valosithatd meg. Ebben az esetben a gyljtéévet koveto 5. év
végén fennalld allomany gy tekintendd, mint az adott évben nyitott TBSZ-re befizetett
Osszeg.

Befizetés a szamlara

Az adott évi Tartds Befektetési Szamlara befizetni (atutalni, atvezetni) csak a nyitas évében
lehet (gylijtéév), és a nyitashoz tehat legalabb 25.000 Forint sziikséges. Ezen kiviil a
gyljtéévi befizetések nagysagara és litemezésére vonatkozd megkdtés nincs.

A szamlara kizardlag forintot lehet elhelyezni, és a szamlan csak forint alapt befektetésekre
lehet megbizast adni.

Kifizetés a szamlarol

A TBSZ-r6] el6szor a nyitas évét kovetoé 3. év végén lehet kifizetést kérni gy, hogy az
ne eredményezze a szamla megsziinését €és a kapcsolodo kedvezményes
adolehetdségektdl valo elesést. Ilyenkor az tigyfél nyilatkozhat, hogy a teljes Gsszeget vagy
csak a részosszeget szeretné felvenni. Teljes Osszeg esetén a szdmla megsziinik, és a
befektetések teljes nyeresége utan kell megfizetni a 10%-s adot. Részosszeg kifizetése
esetén, a kifizetett 6sszeg ardnyos ndvekményére kell a 10%-s adot megfizetni, és legalabb
25.000 forintnak kell a szamlan maradnia. A ki nem fizetett rész tovabbi 2 évre
meghosszabbodik. A kifizetett részt a nyitas évét kovetd 4. év januar 1-jével atvezetik az
tigyfél normal szamléjara.

A nyitds évét kovetd 5. év utols6 napjan a teljes Osszeg kifizetésével és a szamla
megsziintetésével az ligyfél adomentesen juthat hozza a megtakaritasahoz.

A fentiektdl eltekintve a TBSZ nyitasatol kezdve barmekkora 6sszeg kertil is kifizetésre
vagy atvezetésre / atutaldsra / transzferalasra, az a szamla megsziintetését is jelenti egyben.
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A befizetés és kifizetés folyamatat a kdvetkezd dbra szemlélteti:

Gyujtoév: Befizetnl csak a gyujtoévben lehet
Szamlanyitas minimum 25.000 Ft

Részkivet lehetosege _
10%-0s ado _Omentesseg
Szamlanyitas ¢ l{

1 1 1 1
H T T T . T .
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
\ TN J
Y R
15 %-08 ado, mint a normal ép. szamla esetén 10 %-0s ado

g, g

Barmekkora 0sszeg kifizetésre / atvezetésre / atutalasra / transzferalasra
kerul, az a szamla megszuntetését is jelenti egyben!
llyenkor az 0sszes pénzt és értekpapirt atrakjuk a normal ep szamlara!

Adozas

A TBSZ-en elhelyezett eszkdzok esetében sem kamatadoé, sem arfolyamnyereség utani
adé, sem pedig osztalékadé nincs, kizarolag a TBSZ-hez kapcsolédé 15%-s és 10%-S
ado meriilhet fel.

Amennyiben adokotelezettség keletkezik, az iigyfélnek (ad6zonak) kell az adott évre
vonatkoz6 addbevallasdban megallapitani, bevallani és megfizetni az adot, a szamlavezetd
adot nem von le. Ezzel szemben a maginszemélyek esetében a betéteken keletkezd
kamatosszeg kifizetésekor a bank automatikusan levonja és befizeti a kamatadonak
megfeleld osszeget. A kamatadd mértéke 15%, mely csak a felhalmozodott kamatdsszeget
terheli.

A tartos befektetésbdl szarmazoé jovedelemrdl, a tartos lekotés napjarol, valamint a lekotési
1d6szak megsziinésének vagy megszakitasanak napjarol a jovedelem keletkezésének adoévét
kovetd év februar 15-¢éig kiildenek igazolast.

Nyugdij-elotakarékossagi Szamla

A nyugdij-elotakarékossagi szamla olyan megtakaritasi forma, specialis
értékpapirszamla melynek segitségével a nyugdijas évekre eldre lehet takarékoskodni,
a szamla tulajdonosa onalléan donthet arrol, milyen befektetési termékbe helyezi el
megtakaritasait. S6t, a szamlan elhelyezett befektetések utan a hozam - kivéve az
osztalékbol szarmazo jovedelmet - adomentességet élvez.

A nyugdij-eldtakarékossagi szamlan kizarolag értékpapir alapu befektetéseket lehet
eszkozolni, lekotések nem végezhetdk. A nyugdij-elétakarékossagi szamlan az alapkezeld
altal kezelt, forintban denominélt alapok befektetési jegyei, allampapirok és a BET-en
forgalmazott értékpapirok vasarolhatok meg, valamint a szamla segitségével részt lehet
venni a nyilvanos forgalomba hozatal soran értékesitett értékpapirok jegyzésében.

A nyugdij-elotakarékossagi szamla ajanlott azoknak, akik:
— kozel allnak a nyugdijba vonuldshoz vagy mar nyugdijasok,
— fiataloknak, kozépkortaknak, akik fontosnak tartjak az dngondoskodast,
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— mentesiilni szeretnének a kamatado és a tozsdei ligyletek nyeresége utani ado fizetése
alol,

— személyi jovedelemadot fizetnek, és szeretnének visszakapni befizetéseikbol.

Fontos tisztdban lenni azzal, hogy a szamlan tartott megtakaritas kifizetése csak akkor
mindsil nyugdijnak, ha az tigyfél mar nyugdijjogosult és a kifizetés a szamlanyitas utani 10.
adoévben vagy késobb torténik.

Ha az iigyfél azelott kivan hozzaférni a befektetéséhez, mielott a kifizetés nyugdijnak
mindsiilne, akkor:

— arra az adoévre nézve, amikor kivesz szamldjarol, adokedvezményt nem vehet
igénybe, fiiggetleniil att6l, hogy mekkora 6sszeget fizetett be ebben az addévben.

— a korabban kapott adokedvezményt (amit jovairtak e szamlajan) 20%-kal novelten
az adobevallasaban be kell vallania és meg kell fizetnie.

3.2.7 Lakastakarék-pénztari befektetések

A lakas-elotakarékossag olyan allamilag tamogatott lakascéli megtakaritasi forma,
amely havi rendszeres befizetés mellett a megtakaritasi idé6 végén kedvezo
kolcsonlehetéséget is biztosit.

fgy a lakéassal kapcsolatos tervek megvaldsitasara nagyobb keret all majd rendelkezésére,
amely az alabbi 5 részbdl tevddik Ossze:

— havi megtakaritasok (havi 5 000 — 20 000 Ft),

— betéti kamatok (a megtakaritas modozatatol fiiggben évi 1-3 %),

— allami tAmogatas (a rendszeres megtakaritas 30 %-a, maximum évi 72 000 Ft),
— allami tAmogatas kamatai

— lakascélu kolcson.

A fenti 6t tétel egyiittese jelenti a Szerzédéses Osszeget (SZO).

A megtakaritasi id6 lejartakor az tigyfél eldontheti, hogy igényli-e a kedvezd forint alapt fix
kamatozasti lakaskolcsont, vagy csak a kamatokkal és allami tdmogatassal novelt
megtakaritasi részt veszi fel.

Felhasznalhato telek-, lakas-, hazvésarlas, épités, csere, bovités, felujitas, korszerlsités,
helyreallitas, vagy akar lakascélu koleson kivaltasara is.

Kedvezo befektetés, mert:
—  Allami tamogatas vehetd igénybe.

— Az 4llami tdmogatds nagysdga az adott megtakaritdsi évben befizetett Osszes
megtakaritas 30%-a.

— Az éllami tdmogatas Osszege maganszemélyek esetében maximum évi 72 000 Ft
szerzodésenként, ami havi 20 000 Ft-os megtakaritassal érheto el.
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— A megtakaritasi év az elsd teljes 0sszegli havi betét elhelyezési honapjanak elsé
napjatol a rakovetkezd 12 honapig tart.
— Magas hozam érhet6 el kockazatmentesen.
Kamatado-mentes, elony0s hitelfelvételi lehetdség kapcsolodik hozza.

Rugalmas, mert:

— Felmondas esetén a befizetett 0sszeg €s a felgytilt kamat visszajar (allami tdmogatas,
szerz6déskotési dij és szamlavezetési dij nem), ellentétben pl. egy életbiztositas
alacsony visszavasarlasi értékével,

— Sziineteltethetd — indokolt esetben: munkanélkiiliség, kereséképtelenség esetén.
— A havi megtakaritds emelhetd, csokkenthetd.

— A futamid6 csokkenthet6 / novelheté modozatvaltassal.

— Szerzédések 0sszevonhatdk, egy szerzédés megoszthato.

— A szerz6dés atruhazhato.

— Athidal6 kéleson igényelhetd: eldre felvehetd a szerzdéses Osszeg, ha legalabb 24
honapja fizeti az ligyfél és legalabb a szerz8déses Osszeg 25%-at befizette.

— Kombinalt hitelhez bevonhato.

Biztonsagos, mert:

A zart rendszerben valé miikodésnek koszonhetéen nem fordulhat eld, hogy ,.elfogy” a
lakés-takarékpénztar pénze, hiszen nem mastol felvett hitelbdl helyez ki, hanem a befolyt
Osszegekbdl. Ez a jellemzd garanciat jelent arra nézve is, hogy jogosulatlanok ne jussanak
hozza a megtakaritok pénzéhez.

A lakastakarék-pénztari megtakaritdsokra is vonatkozik az OBA garancidja.

Fontos biztonsagi tényezd, hogy a lakas-takarékpénztar kizarolag szigort torvényi keretek
kozott miikodhet. Igy eldirasra keriil példaul az, hogy mibe fektethetd be a megtakaritasok
0sszege, vagy hogy mennyi céltartalékot kell képezni.

Pontosan rogzitésre keriil tovabba a szdmldk miikodésének minden mozzanata, tobbek
kozott az, hogy nem modosithatd az allami tamogatés és a kamatok mértéke sem a futamido
alatt.

3.2.8 Befektet6-védelmi Alap (BEVA)

A befektetési alapok biztonsagos miikodésének egyik legfontosabb garancidlis eleme a
jogszabalyi kornyezet. A jogszabalyok kiemelten foglalkoznak a befektetdk, befektetések
védelmével. A befektetési alapokrdl szo6lé torvény szabalyozza, hogy milyen tipust
értékpapirokba €és milyen aranyban fektethetnek be az alapok. Az alapok attekinthet6
miikodésének biztosittka az a jogszabaly, amely az alapkezelok részére napi
adatszolgaltatasi kotelezettséget ir el6 az MNB Feliigyelet felé. A Tpt. hatdrozza meg
azokat a tevékenységi, magatartasi szabalyokat, melyek betartasaval elkeriilhetd a
befektetok megtévesztése. A BAMOSZ érvényes etikai kodexe is szigort, befektetdket védo
szabalyokat fogalmaz meg, amelyek betartasa a BAMOSZ tagok szamara kotelezd.
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A jogszabalyokon kiviil az alapkezeldnek az 6nként vallalt korlatozasokat is be kell tartania,
azaz az alapkezelési szabalyzataban leirt befektetési politikdnak megfelelden kell mitkddnie.
A befektetok védelme érdekében az alapkezelonek meghatarozott idokozonként (félévente)
jelentést kell készitenie, melyben fel kell tiintetni a befektetési alap portfolidjanak
Osszetételét is.

Az Orszagos Betétbiztositdsi Alap mintdjara hoztdk létre a Befektetd-védelmi Alapot
(BEVA), amelyhez a befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzd tarsasagoknak kell
csatlakoznia.

Az alap feladata a befektetok - személyenként és szolgaltatonként odsszevontan -
maximum 1 millié forintig 100%-ig terjedd karpodtlasa, az afolotti 6sszegek esetében
pedig 90%0-0s mértékben, maximum osszesen 100 000 euro értékhatarig torténhet.

Torvény altal meghatarozott modon torténik a karpotlas azon esetekben, amikor valamely
jogos kovetelést az értékpapir-forgalmazo cég az esedékességtdl szamitott 6t napon beliil
nem elégit ki. A befektetési jegy esetén erre tipikusan a visszavaltas vagy a meghirdetett
hozam elmaradasa esetén van lehetdség. A kartalanitas azokra a szerz6désekre vonatkozik,
melyeket a befektetési szolgaltato a BEVA-hoz tortént csatlakozas utan kotott. A BEVA
nem véd egyéb kockazatok, példaul a részvényarak esése ellen.
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4.  HITELEZESI ALAPFOGALMAK

4.1 Hitelezési alapfogalmak

411 A hitel altalanos meghatarozasa ¢és Kkiilonb6zé szempontok szerinti
csoportositasa

A hitel altalanos megkozelitésben a hitelintézetek aktiv bankmiivelete, az altaluk
rendelkezésre tartott hitelosszeg, és pénzkdlcson lehet. A hitel tehat atfogoé fogalom, nem
minden hitel pénzkolcson, de a pénzkolcson beletartozik a hitel fogalméba.

A hitelnyujtas egy olyan szerzddés megkotését feltételezi, amelyet nem feltétleniil kdvet a
pénzkdlcson rendelkezésre bocsatasa és folyositasa. A hitelezd ugyanis csak annyit vallal,
hogy egy meghatarozott hitelkeretet (keretdsszeget) az adds rendelkezésére tart jutalék
ellenében, amely alapjan, ha a vonatkozo szerzédéses feltételek teljesiilnek, akkor
kolesonszerzddést kot az addssal, a hitelkeret erejéig. Ezzel szemben a pénzkdlcson nytjtasa
azt jelenti, hogy a hitelez6 a vonatkoz6 pénzdsszeget az ados rendelkezésére is bocsatja.

Bankkdleson: a hitelintézet altal nyujtott, pénzben folyodsitott kdlcson.

Nem bankkoélcson: ideiglenesen szabad pénzeszkozeikbdl a nem iizletszertien pénziigyi
szolgéltatasokat végzd személyek is nyujthatnak eseti jelleggel kdlcsont.

Kereskedelmi hitel: egymassal aruszallitasi, vagy szolgaltatisi jogviszonyban allo
vallalkozok altal adott halasztott fizetés, vagy eldleg.

Halasztott fizetés: az ellenszolgaltatas a szolgaltatas teljesitése, az aru ataddsa utan
meghatarozott 1d6 elteltével valik esedékessé.

Eldleg: olyan fizetés, amely iddben megeldzi a szolgaltatasnyljtas megkezdését, illetve az
aru atadasat.

A hitelek csoportositasa kiilonb6z0 szempontok szerint lehetséges:
1) A pénztomeg nagysagara gyakorolt hatas szerint:
— Jegybanki hitel (szdmlapénzt és készpénzt teremt)

— Kereskedelmi banki hitel (szamlapénzt teremt)
— Bankkozi hitel (repo hitel)
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2) A hitelfelvevok kore szerint:

— Villalkozoi hitelek (nyitott hitelkeret, ruliroz6 hitel, athidalasi, forgdtoke,
beruhazasi, projekthitel)

— Lakossagi hitel (személyi, aruvasarlasi hitel stb.)

3) A hitelek tartalma szerint:
— Pénzhitel
— Személyi hitel
— Redlhitel
— Kotelezettségvallalasi hitel (kaucios, elfogadmany, akkreditiv hitel)

4) A hitelek fedezete szerint:
— Fedezet nélkiili (tigyféllimit, negativ pledge, name-landing)
— Fedezettel bird hitel (személyi, dologi biztositékkal rendelkezd hitel)

5) A hitelek lejarata szerint:
— Rovid lejarata (éven beliili)
—  Kozéplejarata (1-5 éves futamidd)

— Hosszu lejarata (5 évnél hosszabb futamidd)

A bankkoleson altalanos dijtételei:
Kezelési koltség

A hitel igénybevételének dija, melynek mértékét a pénzintézetek hatalyos hirdetményei
tartalmazzak. Altalaban a teljes futamidd alatt kell fizetni. Kiszdmitasanak tobb féle
valtozata van - mig egyes hitelintézetek a folyositott hitelosszeg alapjan szamoljak ki az
évente fizetendd Osszeget, mashol akar az el6z6 év vagy az el6z6 honap végén fennallo
téketartozas alapjan is kiszamolhatjak a kezelési koltség szazalékos értékét.

Ugyleti kamat

A hitelez6 altal az ados rendelkezésére bocsatott pénz hasznalataért fizetendd dij, amely
tartalmazza a hitelezd kockazatvallalasi dijat is.

Késedelmi kamat
A hitelezdnek jar az alabbi esetekben:

— az ados altal az esedékességkor meg nem fizetett torlesztd részlet utan;
— vissza nem fizetett pénzkdlcson dsszege utan;

— esedékességkori kamat megfizetésének elmulasztasakor.

Dijak
— tandcsadasi dij
— hitelbiralati dij

153



4. Hitelezési alapfogalmak

— rendelkezésre tartési dij
— folyositasi dij
— garanciadij

4.1.2 A hitel kamatozasa

A hitelszerz6dés minden esetben visszterhes, vagyis az adésnak a kolcson osszegének
visszafizetésén tul kamatfizetési kotelezettsége is van.

A hitelek kamatozasa tobbnyire elvalik a lakossagi illetve a nem-lakossagi hiteleknél. Az
ado6s ugyanis a hitel torlesztése soran két dolgot fizet vissza a bank szamara:

— akolcsonvett tokét, illetve
— afennallo toketartozasa utan esedékes kamatot.

A nem-lakossagi hiteleknél a torlesztés altalaban oly médon torténik, hogy a tokét felosztjak
egyenld részletekre, igy tehat a toketdrlesztés a hitel teljes futamideje alatt egyenld lesz. A
torlesztés kamatrésze azonban torlesztési részletenként valtozik. A valtozasnak kett oka
van: egyrészt valtozhat a hitelkamat referencia-kamatlaba, illetve ami fontosabb, hogy mivel
az ados folyamatosan fizeti vissza a tokét, ezért a kamatkotelezettség alapjaul szolgald, még
az ligyfélnél 1évo toke nagysaga csokken. A torlesztés kamat része tehat a futamidd alatt
jellemzdéen csokken.

A lakossagi hiteltorlesztés azonban jellemzden mas modon torténik. A lakossagi ligyfelek
ugyanis jobban szeretik az atlathat6d torlesztési konstrukciokat, illetve a fix torlesztd
részleteket. Ezért a lakossagi hitelek esetében valamennyi torlesztd-részlet — azaz a
toketorlesztés és az esedékes kamat Osszege — ugyanakkora. A torleszté-részlet nagysagat
egy egyszerll program segitségével hatarozza meg a bank. Természetesen a kamat a
mindenkor fennélld tartozéds utdn szamitddik, a toketorlesztés pedig igy nem mas, mint a
torlesztd-részlet ,,fennmaradd” része. Igy a futamidé elején az ligyfél torleszté-részletében a
kamat jelentds, és kevéssé csokken a hitelallomany, mig a futamidé vége felé ez megfordul.
Vagyis a kezdeti torlesztések jelentds része kamattorlesztés, mig a futamidé végén a
torlesztd Osszeget meghatarozo részben a toketorlesztés teszi ki. Ezek az un. annuitésos
hitelek.

A valdsagban a hitelkamat kamatperiodusonként valtozik, a futamidé pedig tobb
kamatperiddusbol is allhat. Kamatperiodusnak azt az idétartamot nevezziik, amelyen beliil
a hitelkamat valtozatlan.

A kamatperiodusok szama alapjan megkiilonboztetjiik:

— fix kamatozasu hiteleket: a teljes futamidé egyetlen kamatperiddus, vagyis a
hitelkamat a futamid6 végéig valtozatlan;

- valtozo (lebegd) kamatozasu hitelek: a futamid6 tobb kamatperiodusbdl all, egy-
egy kamatperiddus hossza 3 honaptdl akar 5 évig is terjedhet. A kamatperiodus
letelte utan a szerzddésben foglaltak szerint moédosul a hitelkamat.

— A hitelkamatok nagysaga szdmos dologtol fiigghet, de leginkdbb az tigylet (adds)
kockézatatol fiigg. Azon addsok, amelyeknél a hitel teljes visszafizetésének
valoszinlisége kisebb, ott altalaban magasabb a kamat, mivel a banknak valahogyan
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karpotolnia kell magat a nagyobb varhatd veszteségekért. Ugyanakkor a bank
varhat6 vesztesége fligg az ados altal nyujtott biztositékoktol is.

Hitelkamat: annak az ara, hogy valaki mas forrasait hasznalja egy meghatarozott idészakra.
Ha valaki kdlcsont vesz fel, akkor nemcsak a kdlcsonvett dsszeget kell visszafizetnie, hanem
ennek kamatait is. A kamat egyfajta kompenzacio a kélesont nyujtdé szamara, hogy az adott
pénzosszeget id6legesen nem tudja hasznalni. A pénztartozas késedelmes teljesitésének
kovetkezménye a késedelmi kamat, amely a késedelembe esés idOpontjatol jar.

Mivel léteznek olyan tipusu hitelek, melyek kamatozasa bizonyos referencia-kamatlabhoz
igazodik, fontos ezeknek a fogalmak a tisztazasa.

Jegybanki alapkamat: iranyad6 kamatlab, amely valamennyi pénziigyi eszkdz kamatat és
hozamat meghatarozza.

— BUBOR (Budapest Interbank Offered Rate): Budapesti Bankkozi Forint
Hitelkamatlab. A BUBOR értékének napi meghatdrozasat a Magyar Nemzeti Bank
végzi, a panelbankok 4altal beadott, forintban denomindlt fedezetlen bankkozi
hitelekre vonatkozé kamatjegyzések alapjan. (9 és 12 havi is 1étezik.)

— LIBOR (London Interbank Offered Rate): Londoni bankok egymasnak felajanlott
hitelkamatainak napi szintli, specialis atlagolasa. Tobb iddszakra (pl. 3 honapos
LIBOR, 1 éves LIBOR), és devizéra (pl. USD LIBOR, CHF LIBOR) adjadk meg.

— EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate): Az euro-dvezetben a fedezetlen,
eurdban denominalt bankkozi hitelek kamatainak naponta meghatarozott atlagos
meértéke.

Ugyleti kamat vagy hitelkamat tipusai
A futamidé alatt a kamat véltozhat, melynek altipusai:

—  Ugyleti éven beliil fix iigyleti kamat, mely iigyleti év forduldjakor keriil tvezetésre
a fennall6 allomanyon. A kamatvaltozas csak és kizarolag az ligyleti év elején
(fordulonapon) torténhet meg.

— Kamatperioduson beliil fix iigyleti kamat — ami hosszabb ¢és rovidebb is lehet az
tgyleti évnél (pl.: kiegészitd kamattamogatott konstrukcid esetén 1, 5 év, piaci
kamatozasu hiteleknél 6 honap is) — melynek arazasa csak a kamatperiodus
fordulojakor keriilhet dtvezetésre a fennallo allomanyon.

Kamatvaltozas érvényesitése sordn a kamat a mindenkor aktudlis hirdetményben szerepld,
az adott tligyletre vonatkozo tigyleti kamatra modosul. A hitelintézet koteles kozzétenni a
hitel altalanos szerzddési feltételeit, ideértve a kamatszamitas modszerét, a kamat
valtoztatasanak lehetdségét és modjat.

Az elsd tligyleti év, és egyben az elsé kamatperiddus kezdete az elsd folyositas napjat
kovetden, az tligyfél altal valasztott torlesztési nappal, vagy a bank altal meghatarozott
torlesztési nappal indul. Kivéve, ha a folydsitéas a valasztott torlesztési napon torténik, mivel
akkor targy ho napjaval kezdddik. Az tigyleti év kezdete és az elsd torlesztési esedékesség
nem azonos, hiszen az elsé torlesztés az tligyleti év kezdetét kdvetd honap esedékes napjaval
indul.
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Minden jelzaloghitelnél a szerzodésben rogzitett kamatot veszi fel az ligylet. A kamat
mértékének valtozasat, amennyiben az emelkedé mértékii, harminc nappal a hatalyba 1€pés
elott a hirdetményben publikalni kell, az ligyfeleket irasban elére értesiteni kell.

Allami kamattamogatas (kiegészité kamattamogatas)
Kiegészitd kamattamogatast olyan, 2009.06.30-ig befogadott kolcson utan lehet igénybe

venni, amelyben a hitelezd véllalja, hogy a timogatas id6tartama alatt a kamat és a kezelési
koltség egyiittes 6sszege nem haladja meg:

— A legfeljebb 1/5 évig allandé kamatozast koleson esetén az AKK Zrt. altal havi
rendszerességgel kozzétett, a kdzzétételt megel6z6 harom naptari honapban tartott
12 honapos/ 5 éves névleges futamidejii diszkontkincstarjegy aukcioin kialakult
atlaghozamok adott aukciokon elfogadott mennyiségekkel sulyozott szamtani
atlaganak 110%-a 4% ponttal novelt mértékét.

— Amennyiben az elébbi modszer alapjan atlaghozam nem szamithato, ugy az AKK
altal havi rendszerességgel kozzétett, az els6dleges forgalmazok darjegyzési
kotelezettsége  alapjan  kereskedési  naponként  szamitott és  kozzétett
referenciahozamoknak a kozzétételt megel6z6 3 naptari honapra vonatkozé szadmtani
atlaganak 110%-a 4% ponttal novelt mértékeét.

— A kamattamogatas szazalékos mértéke — mely kamatperiéduson beliil alland6 — az
elobbiekben emlitett allampapirhozam 60%-a. A havi kamattamogatas Osszege
legfeljebb az tigyleti év kezdetekor fennalld, még esedékessé nem valt toketartozas
utan szamitott kamattadmogatas 1/12-ed része lehet.

A kamattamogatas ideje: 20 év, mely a hiteliigylet futamidejének elsé 20 évére vonatkozik.

Normal kamatszamitas

A normal kamatszamitds napi kamatszamitast jelent, vagyis ezen iddszak alatt az tigyfél a
két torlesztési esedékesség kozott eltelt naptari napok szamanak megfeleld mértékii kamatot
fizet, a havonta fizetendd kezelési koltség pedig az éves kezelési koltség 1/12 része. Ha az
egyes esedékességek kozott eltelt napok szama valtozik, az a torlesztOrészlet valtozasat
vonja maga utan.

A megfizetendd kamat és kezelési koltség mértéke a fennallo aktualis téketartozas utan keriil
kiszamitasra. A normal kamatozas id6szakaban nem torténik téketorlesztés.

Normél kamatozasuak a teljes futamidé alatt életbiztositassal kombinalt hitelek, az
annuitasba fordul6 ¢életbiztositassal vagy lakastakarékpénztarral kombinalt hitelek a tiirelmi
id6szak alatt, valamint az annuitdsos hitelek a rendelkezésre tartasi és/vagy a tiirelmi 1d6
alatt.

Annuitas

Az annuitas egyenlé pénzaramokat jelent. Vagyis ez az a médszer, amellyel az iigyfél
altal havonta fizetendo kamatot és torlesztendé tokét ugy iitemezik be a futamido
végéig, hogy iigyleti éven beliil egyenlo torleszto-részleteket kapjanak.
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Az ados a futamidd alatt havi egyenld 6sszegii torleszto-részleteket fizet, a torleszto-részlet
a téke mellett a kamatot is tartalmazza. Ehhez adddik hozza az iigyleti éven beliili fix
mértéki kezelési koltség.

Az annuitdsos torlesztési modnal az idé elérehaladtdval az adoéssagszolgalatban a
kamatfizetés csokkend részt képvisel, mig a toketorlesztés részaranya egyre ndvekszik.
Tehat a hitelek futamidejének elején az ligyfelek nagyobb mennyiségii kamatot és alacsony
tokerészt fizetnek vissza.

Az annuitas mindig a folyodsitast kovetd elsé esedékesség napjan kezdddik (ligyfél altal
megvalasztott torlesztési nap/bank altal meghatarozott torlesztési nap).

Linearis kamatszamitas (egyszerii kamatszdmitas) esetén a kamat az id6 linedris
fiiggvénye.

Linedris torlesztés esetén a hitel futamideje alatt a hitelfelvevd minden torlesztési
idépontban ugyanannyit fizet vissza a felvett hitel 6sszegébdl, ezaltal a tOketartozas minden
torlesztési id6pontban azonos dsszeggel, csokken.

4.1.3 A hitel futamideje

A hiteleket futamidé szerint az alabbiak szerint csoportosithatjuk:
— meghatarozott futamidejii hitel,

— rulirozé hitel: a hitel bizonyos feltételek teljesiilése esetén automatikusan megujul.
Lakossagi lizletagban ezek jellemzOen a folydszamlahitelek vagy a hitelkartyahoz
kapcsolodo bankkolesonok (hitelkeret).

A futamidé az elsé tigyleti év kezdetétdl a hitel megsziinéséig (visszafizetéséig) tart.
Magéban foglalja az esetleges rendelkezésre tartasi €s tiirelmi id6t is. A rendelkezésre tartasi
1d6 valtozasa nem okozza a hitel futamidejének valtozasat.

A futamidé minimum 1 év, mértéke csak az 1 év egész szamu tobbszorose lehet.

A hiteleket futamidejiik szerint lehet rovid-, k6zép-, hosszllejaratira csoportositani. A
személyi koleson, lombard hitel tipikusan rovid lejarata hiteltipus, mig a forgdeszkoz-hitel
kozéplejaratu, a lakasvasarlasi és projekthitel pedig mar a hosszulejarath hitelek csoportjaba
tartozik.

A hitel prolongalasara leginkabb akkor keriilhet sor, ha az ados fizetési kotelezettségeinek
hataridére nem tud eleget tenni, ezért a késedelem okanak feltarasdval fizetési
kotelezettségének atiitemezését kéri. A prolongélds a hitel futamidejének hosszabbitasat
jelenti, ami alacsonyabb torlesztd részletek mellett nagyobb hitelterhet jelent.

Rendelkezésre tartasi ido: A rendelkezésre tartasi idészak szakaszos a folyositasnal: az
elso folyositastol az utolso szakasz kifolyositasaig tarto idoszak.

A rendelkezésre tartasi id6szak alatt az ligyfél havonta csak a kifolyositott 0sszegre normal
kamatszamitassal kiszdmitott kamatot és kezelési koltséget, tovabba a ki nem folyositott
Osszeg utdn felszamitott rendelkezésre tartasi dijat fizeti meg.
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Tiirelmi id6: Az az id6szak, amig az ligyfél nem kezdi meg a tOketorlesztést, a banknak
csak normal kamatszamitassal kiszamitott, havonta esedékes kamatot és kezelési koltséget
fizet. A tlirelmi id6 végén az ligylet annuitasba fordul, megkezdddik az annuitasos torlesztés.

Teljes futamid? alatt életbiztositassal kombinalt hitelek esetén nem tiirelmi id6r6l beszéliink,
hanem egy olyan teljes futamid6 alatt normal (napi) kamatszamitast hitelrdl, amelynek
meghatdrozott szamu ilitemezett toketorlesztése van.

4.1.4 A hitel torlesztése

Egyosszegii folyositasnal:
— halasztott tOketorlesztésii, tiirelmi id0s (a tlirelmi id6 alatt nem torténik
toketorlesztés);

— egyenletes torlesztésii (a futamid6é elérehaladtaval a tOketartozas a megfizetett
torlesztd részletek osszegével csokken).

Szakaszos folydsitasnal:

— rendelkezésre tartasi, tiirelmi iddszak alatt normal/napi kamatszamitdssal, annak
elteltét kovetden egyenld torleszto-részletben fizetendd, vagyis a hitel a torlesztés
szempontjabol atvalt annuitasos hitelbe.

A kolcson torlesztése torténhet a hitel nyilvantartasanak devizanemében. Ha azonban a
koleson nyilvantartdsanak devizaneme ¢€s a torlesztési szdmla devizaneme eltér egymastol,
akkor a mindenkor esedékessé valo torlesztések, torlesztd-részletek, illetve barmilyen mas
pénzbeli kotelezettség teljesitésének elszdmolasa a teljesités (megfizetés) napjan
alkalmazott, szamlakonverzids deviza eladasi arfolyamon torténik.

A koleson torlesztése — fliggetleniil a kolcson devizanemétdl — az ados vagy a kotelezden
bevonand6 addstars neve alatt, a bankndl vezetett, barmilyen devizanemi (természetesen
HUF is) lakossagi szamlarol torténhet. Mivel a lakossagi szamlanak szamlavezetési dija is
van, ezért a torlesztési szamlan elhelyezett 0sszegnek a torleszté-részleten feliil az egyeb
dijakra, jutalékokra is fedezetet kell biztositania.

A hitelintézetek 4altal biztositott rulirozd hitel (folyoszdmla-hitel) megajulo jelleggel
tobbszor is igénybe vehetd, ismétlodd hitellehetdséget biztosit, feltételezve a kolcson
tobbszori visszatorlesztését.

Hitelkartya esetén a hiteltorlesztés soran a legrégebbi készpénzes €s vasarlasi tranzakciok
keriilnek elszdmolasra, majd ezt kovetden a dijak, jutalékok ¢és az {lgyleti kamat
kiegyenlitése kovetkezik.

415 A hitel devizaneme

A hitel lehet forinthitel, illetve devizahitel, devizaalapu hitel. A forinthitel nyilvantartasa
¢és folyositasa, torlesztése is forintban torténik, a devizahitel nyilvantartdsa, folydsitésa,
torlesztése az adott devizaban, vagy madas devizdban torténik. A devizaalapu hitelek
nyilvantartdsa devizaban, folyodsitasa és torlesztése forintban torténik. Jellemz6 devizahitel
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ma Magyarorszagon az Euro-hitel a vallalkozasok korében, mig a haztartasok kizardlag
forint hitelt vehetnek fel, amennyiben jovedelmiik forintban érkezik.

Létezik olyan hitelkeret, amely egynél tobb devizanemben is lehivhatd, ezt tobbdevizas
hitelként ismerik.

4.1.6 Kamatperiodus

A kamatperiodus a futamidon beliil egy olyan id6szak, amely alatt a kamat mértéke allando,
igy a torlesztérészlet is valtozatlan a kamatperiddus alatt. Létezik 3, 6 honapos, de
valaszthatunk akar 1, 3, 5, 10, 15 vagy 20 éves kamatperiodust is.

A hosszu kamatperiodusu hitelek kozeé soroljuk az 1 évnél hosszabb ideig fix kamatozast. A
hosszabb kamatperiodus eldnye, hogy a hitel torlesztése hosszatavon kiszamithatd valik,
hatranya, hogy dragabb a gyakran valtozo kamatozashoz képest.

Devizahiteleknél a kamatozas altalaban valtozo, a hitelintézet az alkalmazott kamatlabat
meghatarozott idészakonként (pl. évente, félévente) feliilvizsgalja és aktualis hirdetménye,
illetve kondicids listja szerinti kamatlabra moddositja. A valtozdsnak megfeleléen 1)
torleszto-részleteket allapitanak meg. A devizahiteleknél alkalmazott legjellemzébb
kamatperiddusok a 3 honapos, 6 honapos, illetve az 1 éves peridodus. Ha a piaci szereplok a
jovoben kamatemelésre szamitanak, a hitelfelvevonek célszeri minél hosszabb
kamatperiodust valasztania.

4.1.7 Minimalis hitelkritériumok

Az lgyfélmindsités célja, hogy a hiteligénylokben rejlé kockazatokat minél pontosabban
megbecsiilje, a nem-teljesités €s az esetleges szerzddésszegés valdszinliségét, és ezaltal a
hitelezhetdség mértekét megallapitsdk, még a hitel odaitélése elott.

Az tigyfélmindsités soran vizsgalnak szamszeriisitheté mutatokat és szubjektiv tényezdket
egyarant.

A vallalkozasok és intézmények esetén a szdmviteli beszamolora €piild, lakossagi ligyfél
esetén a maganvagyon nagysagara €s a jovedelemre vonatkoz6 szamszaki informéciokbol
képzett mutatokat elemzik.

A véllalkozéasok vizsgalatandl a szdmszeriisithetd mutatok kozé sorolhatd a sajat vagyon
részaranya, tokeellatottsag és tokeszerkezet, mig szubjektiv tényezdnek szamit a vallalkozas
piaci helyzete és annak varhato alakulasa, a rendelésallomany Osszetétele stb..

A mindsités soran olyan szubjektiv tényezoket, vagy nehezen szamszeriisithetd tényezdket
elemeznek, amely a hitelezhetdség megallapitdsaban lényeges informaciotartalommal
birnak.

Lakossagi iigyfél esetén a kolcsont igénybe veheti, aki:
— cselekvOképes maganszemély,

— a futamid6 végéig nem tolti be altalaban a 71. életévét. (legalabb a kolesonigényld
vagy egy adostars nem tolti be),

159


https://jobbtudni.bankmonitor.hu/wiki/Futamid%C5%91
https://jobbtudni.bankmonitor.hu/wiki/Hossz%C3%BA_kamatperi%C3%B3dus%C3%BA_hitel
https://jobbtudni.bankmonitor.hu/wiki/V%C3%A1ltoz%C3%B3_kamat

4. Hitelezési alapfogalmak

— éalland6, magyarorszagi bejelentett lakcimmel rendelkezik,
— fedezett hitel esetén a bank altal elfogadhaté ingatlanfedezetet tud biztositani és,
— megfelel a bank adosmindsitésének.

— minimum 3 hénapos hatdrozatlan idejii munkaviszonnyal kell rendelkeznie vagy
hatarozott idejli munkaviszony esetén legalabb 1 éve folyamatosan jelenlegi
munkahelyén kell dolgoznia,

— egyéni vallalkoz6 ¢s vallalkozas tulajdonosai esetében legalabb 1 éve folyamatosan
mikodo, lezart tizleti évvel kell, hogy rendelkezzen a vallalkozas,

— legalabb 2-3 havi aktiv bankszamlamult.

Ezeket nevezik gyiijtonéven KO-kritériumoknak.

A vallalkozasnak a hitel lehivasakor a hitelintézetnek be kell nytjtania:

— a vallalkozés létesitd okiratdnak valtozasokkal egybefoglalt szovegének hiteles
masolatat,

— 30 napnal nem régebbi cégkivonatat,
— akonyvvizsgald altal hitelesitett éves beszdmolgjat,

— acégjegyzésre jogosultak adatait tartalmazo alairasi cimpéldanyt.

4.1.8 Fedezet alapu finanszirozas, jovedelem alapu finanszirozas

Jelzaloghitel igénylése esetén a finanszirozasi forméba torténd besorolast a bank mindsitd
programja altal végzett scoring eredménye hatdrozza meg.

Fedezet alapu finanszirozas

Fedezet alapu finanszirozas esetén legalabb a bank altal eléirt minimalis jovedelem-
elvarasnak kell megfelelni. Természetesen, mivel alacsony igazolt jovedelem esetén a
banknak nagyobb a kockazata, mint egy magasan igazolt j6vedelemmel rendelkezd ligyfeél
esetén, igy alacsonyabb finanszirozasi szorzdval lehet szdmolni, azaz kevesebb hitelosszeget
kaphat az tigyfél, mint a jovedelem alapt finanszirozas keretében, altalaban magasabb kamat
mellett.

Jovedelem alapu finanszirozas

Jovedelem alapon a hitelnyujtas 6sszege nincs maximalizalva, annak mértékét a fedezetiil
szolgalo ingatlanok hitelbiztositéki értéke, valamint az iigyletben figyelembe vehetd és
elfogadhato jovedelmet igazol6 szereplok fizetoképessége hatiarozza meg.

4.1.9 Biztositékok

A bankok termékszabdlyzata, valamint a hiteldontnok - amennyiben gy itéli meg a
koriilmények mérlegelése alapjan — eldirhat bizonyos esetekben kiegészitd biztositékokat a
hiteliigylet kockazatdnak csokkentésére.
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Ovadék (Forint-, devizabetét, betéti okirat)

A banknal elhelyezett forint-, illetve devizabetétek, valamint a bank altal kibocsatott betéti
okiratok elsd osztalyu un. likvid fedezetet jelentenek, amelyeket a szamlatulajdonos, illetve
a betéti okirat tulajdonosa 6vadékul felajanl.

Az dvadéknak a hitel teljes futamidejéig rendelkezésre kell 4llnia (zarolas).

A fedezetként felajanlott betétek/betéti okiratok utan jar6 kamatokat a fedezet
megallapitdsdnal nem lehet figyelembe venni!

Zarolas

A betétek szamitdgépes nyilvantartasaba be kell jegyezni a zarolast, igy a betét a kdlcson és
jarulékai visszafizetéséig elkiilonitve lesz kezelve, ez biztositja az 6vadéki jog gyakorlasat.
Ruliroz¢ jellegli betétek esetén a betét az eredeti megbizas szerint kamatozik, a kamatok
kifizetésénél ezt kell figyelembe venni. Nem rulirozo jellegli betét esetén az dvadékba
adaskor megbizast kell adnia az tigyfélnek az ilyen jellegii lekotésre.

Kezesség

A kezesség olyan biztositék, melyben a kezes visszavonhatatlanul kotelezettséget vallal
arra vonatkozoan, hogy amennyiben a kotelezett (addés) nem teljesit, maga fog helyette a
jogosultnak teljesiteni. Kezességet csak irasban lehet érvényesen vallalni.

A kezes kotelezettsége ahhoz a kotelezettséghez igazodik, amelyért kezességet vallalt - nem
lehet sulyosabb, mint amilyen a kdtelezetté volt a kezesség elvallalasakor, s nem is valhat
késébb sem terhesebbé, kiterjed viszont a kezesség elvallaldsa utdn esedékessé valo
mellékszolgaltatdsokra. Ha ugyanazért a kotelezettségért tobben vallalnak kezességet
egyidejiileg, vagy egymasra tekintettel, a kezesek - kétség esetében - egyetemlegesen
felelnek. Ezt a kezességet a bank nem fogadja el személyi biztositékként.

Készfizet6 kezesség

A készfizeto kezest nem illeti meg a sortartas kifogasa, a kezes nem kovetelheti, hogy a
jogosult a kovetelésnek eldszor a kotelezettdl valo behajtasat kisérelje meg.

Készfizetd kezesség biztositékul akkor fogadhato el, ha azt a mindenkori hatalyos altalanos
banki szabélyzatok szerint hitel-, és fizetoképesnek mindsithetd tigyfél nytjtja.

Eletbiztositas

Egyszemélyes, illetve egykeresds ligylet esetén a hiteldontnok, amennyiben gy itéli meg a
koriilmények mérlegelése alapjan, a hiteliigylet kockazatanak csokkentésére folyositasi
feltételként eléirhat az adés nevére megkotott — a bankra kedvezményezett joggal
megjelolt, a szerzddott hitelosszeg erejéig és a hitel teljes futamidejére terjedd — egyéni
kockazati hitelfedezeti életbiztositast.

Az adods nevére mar megkotdtt meglévo, alacsonyabb Gsszegli egyedi biztositas utdlagosan
kiegészithetd. Ez az emelt 6sszegre torténd szerzodésmodositassal vagy kiegészitd biztositas
megkotésével valosithatdo meg, amelyek egyiittes 6sszege biztositja annak eldirt mértékeét.
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Karbiztositas
A fedezetiil felajanlott ingatlan vagyontargyakra legalabb tiiz- és elemi kar kockazatra
vagyonbiztositast kell kotni a koleson teljes futamidejére.

A megkotott vagyonbiztositas jogosultja a teljes vagyonbiztositasi 6sszeg erejéig — a kdlcson
teljes futamideje alatt a bank. A biztositasokrol szold szerzédést/ajanlatot, kotvényt, és a
bankra torténd engedményezésrdl rendelkezd okiratot a banknak be kell mutatni. A
biztositas dsszegének minden esetben el kell érnie a biztositdé altal az adott ingatlanra
meghatarozott mindenkori 0jjaépitési értéket, ami az egyedi vagy egyetemleges zalogjogba
bevont fedezeti ingatlanok esetében nem lehet kevesebb, mint a kdlcson Osszege.

4.1.10 Egyéb kockazatcsokkenté médszerek

A bankok a kovetelések visszafizetését elsOdlegesen az Tlgyfelek jovedelmébdl,
pénzforgalmabol, arbevételébdl varja, azonban a jogszabalyi eldirasoknak megfeleléen a
hitelezési kockazatok mérséklése és a hitelek megtériilésének biztositasa érdekében az
adosoktol fedezetet is kérhet.

A bankok kockazatvallaldsainak fedezetéiil szolgald biztositékok elfogadhatosaganak, a
hitelbiztositéki érték, a fedezettségi mértékek megallapitasanak, a fedezetek folyamatos
figyelemmel kisérésének és feliilvizsgalatanak rendjét a Fedezetértékelési Szabalyzat
szabalyozza. Ennek alapjan a bank szdmara elfogadhato fedezet elsdsorban az ingatlanon
alapitott jelzalogjog, 6nalld jelzalogjog, a keretbiztositéki jelzalogjog, az 6vadék, a Magyar
Allam készfizetd kezességvallalasa, a bankgarancia, illetve harmadik fél (a Magyar Allamon
kiviil) kezességvallalasa lehet.

Az ingatlanfedezetek értékelése:

Az ingatlanfedezetek értékelése a bankokban négy lépésben torténik:

— az elfogadhatosag megitélése (jogszabaly, belsé szabalyzat tiltja-e?, jogilag
érvényesithetd, kikényszerithet6-e?, forgalomképes-e?, értéke fiigg-e az ados
hitelképességétol?);

— biztositeéki/fedezeti érték fiiggetlen ingatlanvagyon-értékeld altali meghatarozésa;

— realizdlhatosag kockazati szintjének megallapitdsa (mobilizdlhatosag becsiilt
id6tartama);

— ingatlanmindsitési kategoria megallapitésa.

Az ingatlanfedezetek monitoringja:

— Az ingatlanfedezetek rendszeres ellendrzése az alabbi alapelvek figyelembe
vételével torténik:

— A bank ellendrzi a jelzalogjog bejegyzés megtorténtét.

— A Dbiztositékként szolgdldo ingatlanok karbiztositdsanak vagy a biztositasra
vonatkozoan a bank engedményezettségének barmely okndl fogva torténd
megsziinése esetén a bank intézkedik a vagyonbiztositas, illetve a
kedvezményezettség visszaallitasa érdekében.

— A hitelezd eldirhatja a hitelszerz6désben, hogy az addsnak meghatarozott
rendszerességgel tajékoztatast kell adnia a biztositékok aktualizalt értékérdl, illetve,
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hogy a vallalkozas szamviteli beszamoloit az eldirt negyedéves vagy éves
rendszerességgel a hitelezonek benyujtsa.

4.1.11 A hitel egyéb, kamaton Kkiviili terhei és a THM

Késedelmi kamat
Késedelmes torlesztés esetén a bank késedelmi kamatot szamit fel.

Tipusai:

— Késedelmi kamat tokére, mértéke korabbi 7 szazalékponttal emelt érték helyett a jegybanki
alapkamat 8 szazalékponttal megemelt értéke lett a késedelmi kamat

— Késedelmi kamat, kamatra és minden egy¢b dijra, vagy koltségre, mértéke altalaban
évi 20%.

Kezelési koltség

A kezelési koltség szamitasa a bankoknal kiilonbozhet, de alapvetden a hitel futamideje alatt
havonta kezelési koltséget kell fizetni, melynek szazalékos mértéke iigyleti éven beliil fix.
Osszege minden iigyleti év elején az aktualis tOketartozds utdn — amelybe a lejart
tOketartozas 0sszege nem szamithato be — keriil megallapitasra az igy kapott kezelési koltség
értékét osztani kell 12-vel. Havi 0sszege a tovabbiakban részletezendo el6- és végtorlesztés,
valamint folydsitas novelés esetét kivéve ligyleti éven beliil fix.

A kezelési koltség megfizetése a mindenkori havi esedékességkor torténik, de létezik
egyszeri kezelési koltség is, jellemzden a kamattal egyiitt kell fizetni.

Folydsitasi jutalék

A folyésitasi jutalék a kolcson folydsitasaért felszamitott dij, felszamitasanak alapja a
szerzodott kolcsonosszeg. A folyodsitasi jutalék minden esetben a hiteldsszeg folyodsitasakor
esedékes, azzal a kiilonbséggel, hogy a lakascéli jelzdloghiteleknél az tigyfélnek
gondoskodnia kell arrol, hogy a folyositasig rendelkezésre alljon a jutalék 0sszege az adott
banknal vezetett bankszaml4jan, mig szabad felhasznalasu jelzaloghitel esetén a folyositott
hitelosszegbdl terhelhetd a jutalék, az tligyfélnek azt elézetesen nem kell a szamlan
elhelyeznie.

Tortidoszakra szamitott kamat és kezelési koltség

Annuitasos tligyleteknél az elsé folydsitds napja és az elsd ligyleti év kezdete kozotti
1d6szakra es6 kamatot - napi kamatszamitassal — valamint a tortidészakra es6 kezelési
koltség aranyos részét a bank az elsé barmely fizetési esedékesség alkalmaval beszedi. A dij
beszedése az elsd esedékesség Osszegén feliil, attodl fliggetlentil kertil terhelésre vagy az elsd
részletbdl vonjak le.

Ha a folyositasra esedékességi napon keriil sor, nem keriil dij felszamitasra, mert az elsd
tigyleti év kezdd napja megegyezik a folydsitas datumaval.
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Rendelkezésre tartasi jutalék
Szakaszos folyositds esetén a rendelkezésre tartasi idO alatt torténik a hitel részletekben
torténd folyositasa. A rendelkezésre tartasi dijat a rendelkezésre tartasi id6 alatt a hitel
elsé folyositasatol szamitjak fel a még ki nem folyositott kolcson Osszege utan, elso
esedékessége az elsd barmely fizetési kotelezettséggel egylitt torténik. Beszedése a
rendelkezésre tartdsi idOszak alatt havonta (esedékességkor) rendszeresen torténik. A
rendelkezésre tartasi idoszak vége meg kell, hogy egyezzen az annuitdsi periddus kezdd
napjaval.
Szerzédésmodositasi dij
Pénziigyi teljesitéssel jaro szerzodésmodositasi dij:
— eldtorlesztés
— végtorlesztés esetén,
— pénziigyi teljesitéssel nem jaro szerzodésmodositasi dij, melynek esetei a kvetkezok
lehetnek:
o fedezetcsere,
o fedezet kiengedés,
e Uj fedezet bevonasa,
e adostars kiengedés,
e Uj adostars bevonasa,
e devizanemvaltas,
e futamidé moédositas,
o rendelkezésre tartasi id6 megvaltoztatasa,
o tiirelmi id6 hosszanak megvaltoztatasa,
e ¢s minden egyéb, az ligyfél részérél kezdeményezett szerzddésmodositas.

Igazolas kiallitasi dij fennallo hiteltartozasrol

Ha az ligyfél valamely jelzaloghitelével kapcsolatos fennalld tartozas Osszegérdl kér
kimutatast, dijat koteles fizetni.

Ertékbecslési dij
A hitelbiztositeki érték megallapitdsdhoz kapcsolodo értékbecslés dija. Az értékbecsld altal

felszamitott dijat az tigyfél fizeti meg az értékbecsld részére. Amennyiben egy ingatlannal
tobb keriil fedezetként bevondsra, tigy a dij ingatlanonként értendd.

Miiszaki iligyintézési / miiszaki szakértési dij
Lakas épitése, bOvitése esetén fizetendd az €pitési munkalatok feliilvizsgalatara, illetve az

egyes késziiltségi fokok megallapitasara. A dij megfizetése az igényld altal a helyszinen a
bankkal szerz6désben allo6 miiszaki szakértdk részére torténik.

TAKARNET -es lekérdezés dija

A TAKARNET rendszerbdl lehetdség van nem hiteles tulajdoni lap masolat és e-hiteles
tulajdoni lap masolat elektronikus formatumban torténd lekérésére, melyek a hitelezés
folyamatdban a szabalyozas szerint felhasznalhatoak. A nem hiteles szemle tartalmazza az
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ingatlanra vonatkozo6 ingatlan-nyilvantartdsba aktudlisan bejegyzett adatokat, mig az e-
hiteles teljes masolat a fennallo és a torolt adatokat tartalmazza. Az e-hiteles tulajdoni lap
masolat kinyomtatva, papir formatumban nem mindsiil hiteles, teljes bizonyitd ereji
dokumentumnak. A szolgaltatast igénybe veheti tligyvéd, kozjegyzo, illetve birdsagi
végrehajto.

Teljes hiteldij mutato

Sokunkat konnyen megtéveszthetnek a reklamok, hiszen a hitellehetdségek hirdetéseiben
csak a kamatra vagy a gyors hitelbiralatra figyeliink. Nem vagyunk tisztdban azzal, hogy a
kamat mellett mas koltségeket is kell fizetniink. Csupan a kamat vizsgalata csaloka
eredményt adhat, hiszen altalaban a 0%-os kamata hiteleket sem adjak ingyen, ilyenkor
eléfordulhat példaul, hogy magas kezelési koltséget kell fizetni.

Az igazi iranytii a hitel koltségének megitélésében nem a kamat, hanem a THM, azaz
a teljes hiteldij mutaté, amelyet harom hdénapnal hosszabb futamideji lakossagi
kolcsonok esetén kell feltiintetni. A THM-et nemcsak a fogyasztasi kolcsonoknél,
hanem a lakashiteleknél is alkalmazni kell. Ezért is jogszabalyi el6iras, hogy a THM
értekét a fogyasztonak nytjtott hitelre vonatkozo kereskedelmi kommunikacioban

feltinden, a rovidités feltiintetésével €és egy tizedesjegy pontossaggal minden esetben meg
kell adni.

Ez az egyéves idOszakra vetitett szdzalékos érték, mint ahogyan a neve is jelzi, a hitel teljes
dijat figyelembe véve mutatja meg a hitel tényleges kamatat, azaz gyakorlatilag minden
olyan koltséget tartalmaz, amelyet a banknak a t6kén feliil fizetniiik kell a hitelfelvevéknek.
Minél alacsonyabb a THM, annal kedvezobb a hitel, annal olcsobb a kdlcson.

A teljes hiteldij mutato vagy THM tehat egy olyan egységes, minden hitelezd altal
kotelezden hasznalt mutato, amelybdl kidertil, hogy az adott hitel felvétele utdn az adésnak
egy ¢év alatt a tokén tul mekkora sszeget kell visszafizetnie.

Ennek a mutatonak tartalmaznia kell a kamatokat és a kezelési koltségeket is. Ertékét mindig
kamatos kamatozassal kell szamitani. A THM kiszamitasanal a jarulékos tételeket is bele
kell szamitani a pénzaramlasokba (koltség, jutalék, dij).

Kiszamitasat kormanyrendelet szabalyozza. 2010. jonius 11. -t6l valtozott a THM
szamitasdnak szabalya, igy a kamatokon, a koltségeken tul tartalmaznia kell az értékbecslés,
a helyszini szemle, az ingatlan nyilvantartasi eljaras dijat is, a kozjegyzdi dijat azonban nem.

A 2012. 4aprilis elsején hatalyba lépett jogszabaly-mddositasok maximaltik a
felszamithato teljes hiteldij mutaté (THM) mértékét.

Az 1j szabalyozas szerint az aprilis elsejét kdvetden megkdtott szerzddéseknél a pénziigyi
intézmények nem nyujthatnak a fogyasztoknak olyan kolcsont, melynek THM-je
meghaladja a  jegybanki alapkamat 24  szazalékponttal novelt mértékét.
A jogszabaly kivételt tesz a hitelkartydk, aruhitelek és a folydszamlahitelek esetében. A
kivételt képezd hiteltipusoknal a THM maximuma a jegybanki alapkamat 39 szézalékponttal
novelt mértéke lehet. A jogszabaly altal meghatarozott maximum THM a mindenkori
jegybanki alapkamathoz igazodik, az adott naptari félév teljes idejére.

Fontos szabdly, hogy amennyiben a pénziigyi intézmény hirdetésében, illetve a pénziigyi
intézmény hitelét kozvetité harmadik személy hirdetésében szerepel a hitel kamata,
barmilyen koltsége, vagy torleszto-részlete vagy ezekkel Osszefiiggésbe hozhatdo barmely
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utalas, kozvetleniil ezt kovetden a THM-et is fel kell tiintetni legalabb ugyanakkora méretben
¢s megegyezd megjelenitésben, illetdleg jol érthetden el kell hangzania. Ha a bank a THM
szamitasanal kedvezményt vesz figyelembe, €s e kedvezmény valamilyen feltételtdl fiigg
(akar a pénziigyi intézmény, akar az ligyfél oldalardl), a hirdetésnek legalabb a részletes
feltételek pontos elérhetdségét tartalmaznia kell.

A kedvezményes feltételekkel meghirdetett hitelkartydra vonatkozé hirdetés esetén a nem
kedvezményes feltételek alapjan szamitott THM értékét is tartalmaznia kell. A hitelkartyara
vonatkozo hirdetésnek tartalmaznia kell tovabba a THM szamitdsanal figyelembe vett
elszamolasi iddszak hosszat is.

A THM kiszamitasara vonatkozdan a kdvetkezo képletet kell alkalmazni:

icku + X7 = ED,U + X
k=1 I=1

Ck: a k sorszamu hitelrészlet 6sszege, csokkentve a hitel felvételével osszefiiggo, az elsé
hitelfolyositasig fizetend6 koltségekkel,

DI: az 1 sorszamu torlesztorészlet vagy dijfizetés o6sszege,

m: |a hitelfolydsitasok szama,

az utolso torlesztorészlet vagy dijfizetés sorszama,

tk: az elso hitelfolyodsitas idopontja és minden ezt koveto hitelfolydsitas idopontja
kozotti idotartam években és toredékévekben kifejezve, ezért t) = 0,

S|- |az elso hitelfolydsitas idépontja és minden egyes torlesztorészlet vagy dijfizetés
idopontja kozotti idétartam években és toredékévekben kifejezve,

X: |a THM értéke.

Az egyenlet atirhatd egy egységes Osszeg és a pénzaramlas fogalmanak felhasznélasaval
(Ak), amely lehet pozitiv vagy negativ, mas szoval megfizetett vagy megkapott az 1 és n

kozotti, években kifejezett id6szak soran, azaz:
S=) Ac(1+X)™,
k=1

ahol ,,S” a pénzaramlas jelenlegi egyenlege. A kétiranyll pénzaramlas egyenldsége esetén
ennek értéke nulla.

Példa:

Egy hitel kamatlaba 10%, a kezelési koltség 2% egy évre. Ebben az esetben a THM 12%.
Ha az ados felvesz 100 Ft-ot, akkor egy év mulva 112 Ft-ot kell visszafizetnie a hitelezOnek.

A példa nagyon leegyszertsitett, mert a THM szamitdsanal azt vessziik figyelembe, hogy
mekkora hitelosszeget igényeltiink, mekkora a kamat, mekkora dsszeget folydsit a bank a
jarulékos koltségek levonasa utan. Ezek utdn konnyen meghatarozhatd, hogy a hitel a
névlegesen meghirdetett kamatldb helyett, mekkora tényleges kamatlab mellett vehetd
igénybe.
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A teljes hiteldij 6sszegszerlien mutatja meg a hitel koltségét, mig a THM a hitel koltségeinek
szazalékban kifejezett értéke.

4.2 A kolcsoniigyletben résztvevé személyek

A jelzéloghitel iigyletekben az iigylet kockazatira gyakorolt hatdsuknak megfeleléen
kizarolag a feltételeknek megfeleld, kovetkezo szereplok vehetnek részt.

421 Adoés

Az a természetes személy, akivel a hitelintézet hitelszerzédést vagy kolcsonszerzddést kot,
mely szerzddés alapjan, a hitelintézet a szerzédésben meghatdrozott pénzdsszeget
rendelkezésére bocsatja, €s aki a kolcson Osszegét és annak jarulékait a szerz6dés szerint
visszafizetni koteles. Jogi értelemben adosnak mindsiil a féados, kotelezéen bevonando
adostars, fizetOképességet javitdo adostars és technikai adostars elnevezéssel meghatarozott
tigyleti szerepld is. Tehat ezen tigyleti szereplok adds statuszukbol adéddan egyetemleges
feleldsséggel birnak a kdlcsondsszeg visszafizetését illetden.

4.2.2 Foados

A f6ados a kdlesoniigylet nélkiilozhetetlen szerepldje, a megvalosulo hiteliigylet az 6 nevén
keriil nyilvantartasba a banknal.

4.2.3 Kaotelezoen bevonando adostars

Kotelezéen bevonando adostars leginkabb a kockazat csokkenetése és a kihelyezhet6
hitelosszeg novelése céljabol keriil bevonasra, jellemzéen a lakossagi jelzaloghiteleknél.
A fdadosra vonatkoz¢ feltételek a kotelezéen bevonandd adostarsra is érvényesek. A
hazastéarsat, vagy az élettarsat minden esetben kotelezd bevonni adostarsként az tigyletbe.
Kivétel ez alol, ha hazastarsi/€lettarsi szerzOdésben régzitik, hogy anyagilag fliggetlenek
egymastol.

4.2.4 Fizetoképességet javito adostars

A hiteliigylet pozitiv elbiralasa érdekében az adds és adostars mellett fizetoképességet
javito adostars is beléphet az iligyletbe, amennyiben az addsok érdekében ezt vallalja.
Ugyanolyan jovedelemvizsgalat ala esik, mint az ados, vagy a kezes, ezért fontos, hogy
legalabb a minimalis jovedelemmel szembeni elvarasoknak megfeleljen.

4.25 Készfizeto kezes

A hiteliigyletbe a kockadzat csokkentése érdekében bevont devizabelfoldi természetes
maganszemély (lakossagi hitelek esetén), aki szerzodésben vallalja, hogy az ados esetleges
nemfizetése esetén — a bank felszolitdsara — az adoés kotelezettségvallalasanak
haladéktalanul és maradéktalanul eleget tesz.
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Az éllami készfizetd kezességvallalassal biztositott hitelek esetén a kdzponti koltségvetés
altal kifizetett Osszeg a tartozas eredeti kotelezettjének allammal szembeni tartozasava valik,
¢és az adok modjara keriil behajtasra.

Ha a lakéstakarék-pénztar elmulasztja a szerzddéses Osszeg lakascélu felhasznalasanak
ellendrzését, a lakas-elotakarékossagi betéthez nyujtott allami tdmogatds betéti kamattal
novelt 6sszegének visszafizetéséért az allammal szemben készfizetd kezesként felel.

4.2.6 Zalogkotelezett

A zalogkotelezett és az addsok (adds, adostars) rokoni hovatartozéasat illetén nincs
korlatozas, kivéve, ha a bank err6l masként rendelkezik.

A koleson fedezetéiil szolgalé ingatlan(ok) valamennyi tulajdonosat, vagy tulajdoni
varomanyosat a kolcsoniigyletbe kotelezéen zalogkotelezettként be kell vonni. A
kolesonkérelmi nyomtatvanyon a zalogkotelezett is koteles nyilatkozni csaladi allapotarol,
melyet dokumentalni kell (elvalt, 6zvegy, stb.), hiszen a zalogkdtelezett hdzastarsa/ élettarsa
telekkdnyvon kiviili tulajdonossa valhat.

Az ingatlanok birdsagi végrehajtason kiviili arverezése esetén a zalogkdtelezett védelmét
szolgald eldiras, hogy a zalogjogosult koteles a zalogkotelezettet irasban eldzetesen
értesiteni arrdl, hogy az ingatlant értékesiteni kivéanja.

4.2.7 Haszonélvezeti jog jogosultja

A haszonélvezeti jog jogosultja a mas személy tulajdoniaban 4allé dolgot birtokaban
tarthatja, hasznalhatja és hasznait szedheti, de a jogot nem ruhazhatja at. A
haszonélvezeti jog bejegyzésre keriil az ingatlan-nyilvantartasba.

Amennyiben a fedezetiil felajanlott ingatlanon haszonélvezeti jog van bejegyezve, az csak a
kovetkezd feltételek valamelyikének teljesiilése esetén fogadhato el:

— A folyositast megel6zden a haszonélvezeti jogosult lemond haszonélvezeti jogardl,
¢és ez a jog a folyositas eldtt a tulajdoni laprél hatarozattal torlésre kertil.

— A bejegyzett haszonélvezeti jog ugyan nem keriil hatarozattal torlésre, a hitelosszeg
akkor folyosithatdo, ha a haszonélvezeti jogosult, a kolcsoniligyletbe technikai
adostarsként, vagy készfizetd kezesként bevonasra kertil, valamint a zdlogszerzédést
is ald kell irnia ilyen mindségben (haszonélvezeti jog ill. 6zvegyi jog jogosultjaként).
(A tobbszor modositott 1994.¢évi LIIL tv. 137.§. (2). bekezdés szerint, végrehajtas
esetén nem marad fenn a haszonélvezeti jog, amennyiben a haszonélvezeti jogosult,
a jelzaloggal biztositott kovetelés megfizetéséért kotelezettséget vallal, a
kolcsonszerzodést, annak megkotésekor adostarsként, vagy készfizetd kezesként irta
ala.).

Amennyiben a jog €16 személyé, ugy annak torlése elintézetlen széljegyen kizarolag
lakéasvasarlasi hitelnél a célingatlanon fogadhat6 el az alabbiak szerint:

— Eladd jogan fennalld6 meglévd haszonélvezeti/ 6zvegyi jog nem maradhat fent a
folyositast kovetden, illetve szamara 1) haszonélvezeti jog nem keriilhet alapitasra a
célingatlanon.
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— Az eladdi poziciobol fennalld haszonélvezeti/ 6zvegyi jog torlésének legkésobb a
hitel folyodsitasaig széljegyre kell keriilnie a célingatlan tulajdoni lapjan, vagy

— Az eladd6i pozicidbol fennalld haszonélvezeti jogrol torténd lemondas az adéasvételi
szerzOdésbe foglaltan, vagy az ligyvédi letétbe helyezett tulajdonjogrél lemondd
nyilatkozattal is torténhet.

— Amennyiben a fedezetiil szolgdlé célingatlanra az adasvételi szerzddésben
haszonélvezeti jogot alapitanak, gy a haszonélvezot addstarsként vagy készfizetod
kezesként az iigyletbe be kell vonni.

4.3 Ingatlanfedezetekre vonatkozo szabalyok

A hiteliigylet fedezeteként Kkizarolag Magyarorszag teriiletén 1évé, onalléan
forgalomképes olyan lakéingatlan, vagy lakéingatlannak nem mindsiilé ingatlan
fogadhat6 el, melynek értéke hosszu tavon értékallé (legalabb a hitel futamidejére), és a
bank késedelem, vagy a kolcson meg nem fizetése esetén azt értékesiteni tudja.
Lakoéingatlannak mindsiil az az ingatlan, amelyet lakas céljara 1étesitettek, és az ingatlan-
nyilvantartasba lakohaz vagy lakds megnevezéssel jegyeztek be.

Fedezetként elfogadhato ingatlanokra vonatkozé altalanos szabalyok

Minden fedezetiil felajanlott ingatlanra értékbecslést kell készittetni fiiggetlen ingatlan-
vagyonszakértovel, mely a bank erre vonatkozd szabalyozasa alapjan torténik. A hitel
fedezetélil szolgald ingatlan értékét lakdingatlan esetén harom évente feliil kell vizsgalni,
mely torténhet statisztikai modszer alkalmazéasaval, vagy fliggetlen ingatlanvagyon-értékeld
altal. Amennyiben a kolcson a 3.000.000 eurdt vagy a hitelintézet szavatold tokéjének az
5%-4t meghaladja, a fedezetiil szolgildé ingatlan feliilvizsgédlata csakis fiiggetlen
ingatlanvagyon-értékelGvel torténhet.

A fedezetként elfogadhatd ingatlanokra szerkezeti megkotés 4ltalaban nincs (pl.
konnytiszerkezet, ép szerkezetli valyoghaz), fontos azonban, hogy minden esetben
hasznalatbavételi engedéllyel rendelkezzen, vagy épitési jellegli hiteleknél azt kapjon.

A tobb helyrajzi-szamon nyilvantartott, de funkciojdban Osszetartozo, illetve a kizarolag
egyben értékesithetd és forgalomképes ingatlanok esetében egy HBE keriil meghatarozasra
(azaz egy értékbecslés késziil) a tobb helyrajzi szamon 1évd ingatlanokrol (példaul két
egymas mellett 1évd lakas Osszenyitva).

Az ugyfelekkel egyetemleges zalogszerzddést kell kotni a két ingatlanra vonatkozodan.

Onall6 helyrajzi szamon 1évé felépitmény csak akkor fogadhato be fedezetként, ha az a telek,
amin talalhatd, teljes egészében miivelési ag aldl kivett besorolast. Ennek ellendrzésére
pedig nemcsak a felépitmény, hanem a telek tulajdoni lapjat is kotelezéen ki kell kérni.

A fedezet tényleges (fizikai) helyzete és telekkonyvi statusza 6sszhangban kell, hogy legyen.
Ezen beliil a foldtertilet és a rajta 1évo épiiletek tényleges allapota, és funkcidja foldhivatali
bejegyzéssel igazolt, végleges €s jogerds hasznalatba vételi engedéllyel rendelkezik (kivéve
telekingatlan), miiszaki allapota végleges.

Kivételt jelentenek az épitési jellegli hitelek, projekt hitelek, ahol a fedezetiil felajanlott
¢épiild ingatlan allapota, statusza valtozas alatt all.
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Fedezetet terhel6 jogokra vonatkozo eléirasok
Ingatlan a hitel fedezetét jelzalogjog, keretbiztositéki jelzalog vagy 6nalldé zalogjog utjan
képezheti.

Alapszabaly: az ingatlanfedezet — az alabbiakban felsorolt kivételektél eltekintve — csak per-
, teher- és igénymentes ingatlan lehet.

Az ingatlanra bejegyzett zalogjog esetén a zalogjog érvényesitésére kizarolag birdsagi
hatarozat utjan, birésagi végrehajtas keretében van lehetdség.

Elfogadhaté fennmarado feljegyzések/terhek

Az ingatlan teherlapjan (tulajdoni lap III. rész) az alabbi fennmarad6 feljegyzések/terhek
lehetnek:

— telki szolgalmi jog,

—  foldmérési jelek,

— villamos berendezések elhelyezését biztositd hasznalati jog,
— vezetékjog,

— vizvezetési és banyaszolgalmi jog,

— telek-atalakitasi tilalom elrendelése;

— foldhasznalati jog,

— egyéb (lakasépités esetén az épitési szandékot nem akadalyozo vagy korlatozo)
épitésligyi korlatozas, bejegyzés iranti kérelem vagy megkeresés elutasitdsa (pl.
beépitési kotelezettség biztositasara elidegenitési tilalom),

— magassagi épitési korlatozas,
— természetvédelmi vagy miiemlékjelleg fennallasa,
— haszonélvezeti jog, vagy 6zvegyi jog.

Ranghely fenntartas bizonyos feltételekkel:
— bejegyzett jelzalogjog
— a bankot megel6z6 zalogjogi ranghelyen bejegyzett, lakossagi hitel fedezeteként

fennmaradd (kivaltasra nem keriild) terhek zalogjogi jogosultjai és az ezeket
biztositd a zadlogjogosult javara bejegyzett elidegenitési €s terhelési tilalmak

—  Magyar Allam,

— Onkormanyzat,

— akolesonfelvevd(k) munkaltatdja,

— lakéstakarék-pénztar,

— egyéb Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet.

Bejegyzett jelzalogjog esetén a kolcsonigényld koteles igazolni a fennalld lakossagi hitel
fedezeteként bejegyzett jelzdlogteher aktualis mértékét, illetve azt, hogy e jelzalog
tekintetében nincs lejart tartozdsa. Sziikség van a bankot megel6zd ranghelyen szerepld
jelzalogjog jogosultjatol egy nyilatkozatra, melyben hozzdjarul az 6t kovetd ranghelyre, a
bank javara torténd jelzalogjog bejegyzéséhez, vagy arrdl, hogy elidegenitési tilalom az adott
jelzalog biztositasara nem kertilt kikotésre.
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Terhelt ingatlanfedezetek elfogadhatosaganak altalanos szabalyai

Az ingatlanon 1év0 0sszes eldzetes €s a nyujtando hitelbdl adédo sajat banki terhelés nem
haladhatja meg a termékleirdsokban szabalyozott, a hitelbiztositéki érték szazalékdban
meghatarozott maximalis terheltségi hatarértékeket.

Amennyiben devizdban bejegyzett idegen banki jelzalogjogot kdvetden keriil bejegyzésre uj
jelzalogteher, tigy a fennall6 deviza-tartozast teherként ugy sziikséges figyelembe venni,
hogy a devizdban bejegyzett jelzdlogjogot az 1j ligylet befogadds napjan érvényes
szamlakonverzios deviza eladasi arfolyammal kell kiszdmolni.

Ha lakossagi hitelezés keretében a hitelintézet ingatlanra alapitott jelzalog fedezete mellett
nyujt hitelt, a kitettségnek a hitelkérelem elbiralaskori érteke nem haladhatja meg az ingatlan
forgalmi értékének forint alapon 75%-at, euré alapon 60%-at, egyéb devizaalapon
45%-at.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Pénziigyi Stabilitdsi Tandcsa elfogadta a modositott
jovedelemaranyos torlesztorészlet mutaté (JTM) szabalyozasrol sz6l16 MNB rendeletet,
amely mér a Magyar K6zlonyben is megjelent. Az MNB jelenleg is tobb eszkozzel 6sztonzi
a hosszabb kamatperiodusu, fix kamatozasu lakashitelek térnyerését, annak érdekében, hogy
a haztartdsok kamatkockazati kitettségét, s a kevésbé kiszamithatd valtoz6 kamatozasu
hitelek sulyat mérsékelje. E célt szem elott tartva dontdtt mar korabban a jovedelemaranyos
torlesztorészlet mutatora vonatkoz6 szabalyok kamatperiddus szerinti
megkiilonboztetésérol, s kezdte meg a vonatkozo6 szabalyozas modositasat.

A jelzéaloghitelek jellemzdéen 15-20 éves futamidejére figyelemmel fontos biztositani, hogy
a hosszabb tavon esetlegesen felmeriild kamatvaltozdsok ne eredményezzenek fizetési
nehézséget, szElsdséges esetben fizetésképtelenséget a haztartasok oldalan. A valtozé vagy
a rovidebb idére rogzitett kamatozast lakéshiteleknél azonban eléfordulhat, hogy
kedvezétlen kamatvaltozas esetén jelentdsen megemelkednek a haztartasok torlesztéterhei.

Ennek megfelelden az 0j JTM szabalyok szerint a 2018. oktober 1-jét kdvetden befogadott,
5 évet meghaladd futamidejii jelzaloghitel-kérelmeknél — a hitel kamatperiddusainak
hosszatol fiiggden — a jelenleginél alacsonyabb JTM limiteket kell alkalmazni. A modosult
eldirasok igy azt is biztositjak, hogy kedvezdtlen kamatvaltozas esetén a haztartasok
megfeleld jovedelmi tartalékkal is rendelkezzenek. A magasabb jovedelemmel rendelkezdk
— a nagyobb torlesztési képességiik miatt — tovabbra is magasabb havi torlesztés mellett
vehetnek fel hitelt. Az utobbi években lathatdo és varhatdéan folytatodd dinamikus
béremelkedésre is tekintettel a magasabb aranyu torlesztOrészletek vallalasat a rendelet
2019. jalius 1-t81 500 ezer forint havi jovedelem esetén teszi lehetdvé a jelenlegi 400 ezer
helyett.

Az 1j forint jelzaloghitelek JTM szabalyai 2018. oktober 1-jétol

Kamatperiodus
Havi netto jovedelem valtozé kamat | 5 év — 10 év 10 év —
— 5 év alatt alatt futamidé végéig
400e Ft (2019. julius 1-t61 500e Ft) alatti 25% 35% 50%
;l;)l(;:tiFt (2019. julius 1-t6l 500e Ft) vagy 30% 40% 60%
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Az MNB rendelet emellett a mar felvett hitelek kamatkockazatanak mérséklését is timogatja
azzal, hogy szerz6désmodositasnal és hitelkivaltasnal — ha nem rovidill az G hitel
kamatperiddusa — nem kell alkalmazni az adossagfék szabalyokat.

Az MNB az egységes piaci gyakorlat eldsegitése érdekében a rendelet alkalmazasat érintd
kérdésekben a honlapjan elérhet6 ,,Kérdések és valaszok” formajaban nytjt iranymutatast
az érdekldddknek.

Ha az ingatlanon 1év6 banki terhelést kovetden keriil bejegyzésre masik, a bank altal nyujtott
kolesont biztositd jelzadlogjog az ingatlanra, az ingatlan terheltségének vizsgalatakor a
kérelem benyujtasakor ténylegesen fennallo kolcsontartozast kell teherként figyelembe
venni. Mdas bank &ltal nyujtott hitelt biztositd terhelést az ingatlan-nyilvantartdsba mar
bejegyzett jelzalogjoggal fedezett kovetelésként kell figyelembe venni. Deviza alapu
kolcsondk esetén a devizaterhet a hozzdjarulasi kérelem vagy a kolcsonkérelem
befogadasdnak napjan érvényes szamlakonverzios deviza eladéasi arfolyamon kell
meghatdrozni. A finanszirozasi hanyad az igényelt hitelre érvényes finanszirozasi hanyad
lesz, a fennall¢ tartozast teherként kell figyelembe venni.

Ha ugyanazon ingatlanra tobbféle devizanemben nyujtanak jelzdlog fedezet mellett
lakossagi hitelt, az egyes devizanemben nyujtott hitelre meghatarozott limitek koziil a
legalacsonyabbat kell alkalmazni.

Az eldzetes bejegyzések ranghely-szamtol fiiggetleniil allhatnak a bank el6tt, de a
szabalyozasok eltérd rendelkezéseket tartalmazhatnak.

Amennyiben az ingatlan tulajdoni lapjara ranghely-fenntartas keriilt bejegyzésre, akkor a
ranghely fenntartassal biztositott kovetelés 0sszegét ugy kell figyelembe venni, mintha az
mar egy hatarozattal bejegyzett jelzdlogjog lenne.

Megel6z6 zalogjogi ranghelyen bejegyzett megeldlegezd koleson esetében a tamogatas
Osszegében bejegyzett zdlogjog Osszegét kell teherként figyelembe venni, azaz az allam
javara bejegyzett a megeldlegezés idOtartama alatt megfizetett kamatok és kezelési koltségek
biztositasara bejegyzett zalogjogot, illetve a megeldlegezési iddszak alatt az allam javara
bejegyzett LEK tOkedsszegét nem kell teherként figyelembe venni. Amennyiben a
megeldlegezési idOtartam lejartaig a vallalt gyermekek megsziiletnek, gy a megeldlegez6
kolcson lakasépitési kedvezménnyé (LEK) alakul, és a terheltség elfogadasanal — a bank
javara, a megelSlegezési idétartamra bejegyzett jelzalogjog torlését kovetden — a LEK-re
vonatkozo szabalyozas szerint kell eljarni.

A bank jelzalogjogat megel6zden mas hitelintézet javara bejegyzett egyetemleges (6nallo)
zalogjog esetén, amennyiben a sajat hitel nyljtasa alkalméaval a megel6z6 egyetemleges
zalogjoggal terhelt valamennyi ingatlan bevonasra keriilt, a terheltség vizsgalatanal a
bejegyzett terheket az egyetemleges hitelbiztositéki értékek Osszegére kell szamitani.
Amennyiben a megel6z0 egyetemleges zalogjoggal terhelt valamennyi ingatlan nem kertil
bevonasra a sajat hitelnél, gy az egyetemleges zalogjogot a fedezeti ingatlanokon 6nalld
teherként kell megfeleltetni a hitelbiztositéki értékkel szemben.

Elintézetlen széljegyként elfogadhato feljegyzések

Az ingatlan tulajdoni lapjan elintézetlen széljegyként az iigylet statuszatol fiiggetleniil a
kovetkezok szerepelhetnek:
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Hitelintézet jelzalogjog torlésébdl adodo bejegyzés:

— amennyiben a hitel fedezetéiil szolgald ingatlan jelzélogjoggal terhelt, a hitel
folyositasanak feltétele a tulajdonosok ranghely-fenntartas jogar6ol lemondo
nyilatkozatanak teljes bizonyité erejli maganokiratban torténd elkészitése. A
ranghely-lemondé nyilatkozatot a foldhivatal felé be kell nyujtani

— Ha lakasvasarlasi hitelnél az elad6 jelzaloghitele keriil kivaltasra (akar a bank altal
finanszirozottan, akar a vevd/eladd onerejébdl), abban az esetben ranghely-lemondo
nyilatkozat készitése egyaltalan nem sziikséges, mert a tulajdonosvéltds miatt a
ranghelyet mar ugysem tarthatja fent az elado.

Jelzalogjog és esetlegesen annak biztositasara bejegyzésre keriilé elidegenitési és
terhelési tilalom:

— amennyiben az tigyfél onerejét képezo forrasokhoz kapcsolddik (pl.: munkaltatoi
koleson, Magyar Allam),

— névvaltoztatas iranti kérelem,

— lakcimvaltozas iranti kérelem,
— kiigazitas iranti kérelem,

— ¢plletfeltiintetés iranti kérelem,
— hazszamvaltozas iranti kérelem,

— MAK (Magyar Allamkincstar) torlés iranti kérelme, amennyiben az elado altal
korabban igénybevett kozvetlen tamogatds atjegyzésébol (felfiiggesztés),
visszafizetésébdl, megsziinésébdl adodik. Ezzel kapcsolatban be kell kérni a jegyzd
igazolasat a LEK osszegének letétbe helyezésérél (atjegyzés), ill. MEK esetén az
adasvételi szerzOdést készitd iigyvédnek a letétbe helyezés tényét igazolnia
sziikséges.

— MAK (Magyar Allamkincstar) jelzdlogjog bejegyzés iranti kérelme.
— haszonélvezeti jog vagy 6zvegyi jog torlése.

Fedezetpotlas értékcsokkenés miatt

A hiteliigylet addsai a szerzddések alairasaval elfogadjak, hogy potfedezet-nyujtasi
kotelezettségiik keletkezik, ha a szerz6déskotés idején nyujtott fedezet megsemmisiil vagy
megrongalddik, illetve abba a fennalld tartozashoz viszonyitva jelentds értekcsokkenés
kovetkezik be. A bank a fedezetek aktualis értékét a fennallo tartozashoz viszonyitva az
esedékes hitelmonitoring sordn allapitja meg.

Ingatlanfedezet utolagos terhelése

A bank javaslattételt és pozitiv dontést kovetden az 6t megilletd jelzalogjogot kdvetd
rangsorban hozzdjarulhat mindazon a bank szadmara elfogadhatdé jelzalogjogok
bejegyzéséhez, amelyek a bank altal elfogadott fedezethez kapcsolodnak.

A futamidd alatt az ingatlanfedezet csak abban az esetben terhelhetd tovabb, ha az ados
fennallo hiteltorlesztését az nem veszélyezteti. Amennyiben feltételezhetd, hogy az ados az
ujabb terhelésbdl adodo kotelezettség miatt nem fogja szerzédés-szerlien teljesiteni a
torlesztési kotelezettségét, a terhelési hozzédjarulas megtagadhato.
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Ingatlanfedezetek, Magyar Allamkincstar engedélyéhez kotott terhelésének szabalyai

Amennyiben a fedezetiil felajanlott ingatlan a Magyar Allam javara bejegyzett zalogjoggal
terhelt (kivéve a kozvetlen tdmogatassal egy id6ben nyujtott lakashitelt), minden esetben
sziikséges a Magyar Allamkincstar (tovabbiakban: Kincstar) a Magyar Allamot kovetd
ranghelyen torténd banki jelzalogjog bejegyzéséhez sziikséges Kincstari nyilatkozat
(hozzajarulas).

A Kincstar az aldbbiakban részletezett gyakorlatot koveti, ezért az ilyen hozzéjarulést
igényld hiteliigyletek tligyintézése soran kiilonds tekintettel kell eljarni a nyujtandd
hitelosszeg meghatarozasa tekintetében.

Nem Kkell Kincstari hozzajarulas:

A 12/2001 (L. 31.) korméanyrendelet 24. §. (7) bekezdése alapjan nyujtott hitelek esetében
(jogszabalyi eldiras alapjan), azaz:

— Ha a lakast LEK/ FOT folydsitasa miatt az Allam javara jelzalogjog terheli és a
hitelintézet utobb a lakas felépitését, vasarlasat, bovitését, illetdleg korszeriisitését
szolgédlo kolcsont vagy munkaltatoi, illetleg helyi Onkormanyzati tdmogatast
foly6sit, valamint, ha utobb lakés-takarékpénztari athidal6-/lakaskdleson
folyésitasara keriil sor, ugy ezek biztositékaul a jelzalogjog az Allam képviseldjének
a hozzéjarulasa nélkiil jegyezhetd be az ingatlan-nyilvantartasba.

A Kincstar hozzajarulasa sziikséges, de a hozzajarulas automatikusan megadasra
keriil:

— A tdmogatottnak nyujtott barmilyen célu hitel esetén (kivéve a banki kivaltast), ha a
mar fennalld és kivaltasra nem keriild, valamint az Gjonnan folyodsitott hitelek
Osszege, beleszdmitva a korabbi kdzvetlen allami tdimogatasokhoz kapcsolodo allami
terheléseket is nem haladja meg a hitelbiztositéki érték (HBE) maximum 100%-4t.
Olyan lakascélu hitelt kivaltd hitelnél — fiiggetleniil annak devizanemétdél —,
amelyeknél az eredeti hitel ténylegesen fennalld Osszegét alakitja at forint- vagy
devizahitell¢ a hitelintézet.

Hitelkivaltas esetén a bank kdteles tigyfele figyelmét felhivni, hogy ezen hitel 6sszege — a
tamogatand6d gyermek utdlagos megsziiletése esetén — nem csokkentheté a tdmogatas
Osszegével.

Minden egyéb esetben az allami ranghelyet kdvetd hitelhez kapcsolddo jelzalogjog esetén a
Kincstar ¢l a mérlegelési jogaval.

A Kincstar ezen esetben az alabbi szempontokat veszi figyelembe:

— A kozvetlen allami tdmogatas nyujtasa ota eltelt id6 lehetévé teszi a hozzajarulés
megadasat.

— Megfeleld potfedezetek bevonasaval valosziniisithetd, hogy a tAmogatott pénziigyi
megingasa esetén, ebbdl a potfedezetbdl kielégithetd a hitelezOk igénye.

— Az ujabb kolesont a timogatott személyek és/vagy azokkal egylittk6ltozok veszik-e
igénybe.
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Ennek érdekében a fentiek mérlegeléséhez az alabbi informaciékat, dokumentumokat
sziikséges az iigyfélnek/banknak a Kincstarhoz benyujtani:

— a tamogatott ingatlan hitelbiztositéki értéke és az ingatlanhoz kapcsolddo terhek
Osszege tételesen levezetve;

— esetleges potfedezetek (pl. ingatlan, biztositas) felsorolasa, bemutatésa;

— banki nyilatkozat arrél, hogy a hiteligényl6 jovedelmi helyzete megfeleld fedezetet
nyujt a hitel torlesztéséhez;

— ahitel 0sszege a hitel devizanemében;
— deviza alapu hitel esetén a hitelszerzodésben szerepld HUF 0sszeg feltiintetése;

— devizahitel esetén a Kincstarhoz torténé benyujtaskor — MNB kozéparfolyamon —
atszamitott forintérték.

A banki értesitési cim: e-mail cim és postai cim.

A Kincstar, lehetdség szerint 8 nap alatt adja meg hozzajarulasat, minden mas esetben az
ligyintézés hatarideje maximum 30 nap, de itt is torekszik 8-15 napos tigyintézésre.

Tobb fedezet bevonasanak lehetdsége egy hiteliigyletbe
A koleson fedezetéiil altalaban maximum 3 ingatlan fogadhato el.

Egynél tobb ingatlanfedezet ligyletbe torténd bevondsa esetén kdtelezOen egyetemleges
6nallo zalogjogot/jelzalogjogot kell alapitani a fedezetként bevont ingatlanokra. Ebben az
esetben a terhelési maximum az ingatlanok egyiittes HBE-je alapjan keriil meghatarozasra.
Ez vonatkozik az ingatlanokon mar meglévd jelzalogterhek figyelembe vételére is. Vagyis
a mar bejegyzett terhek elfogadhatosaganak vizsgalatanal szintén az egyiittes HBE alapjan
kell azokat figyelembe venni.

Amennyiben az ados altal a hitel fedezetéiil felajanlott biztositék nem elegendd, mas jellegli
biztositék (pl. 6vadék, kezesség) bevonhato.

Bérleti szerzodéssel terhelt fedezet

Amennyiben a fedezetiil szolgal6 ingatlanra érvényes bérleti szerz6dés van, az ingatlan csak
akkor fogadhat¢ el fedezetként, ha a bérbevevd kozjegyzo elott nyilatkozatot tesz arrol, hogy
végrehajtas esetére lemond bérleti jogarol.

Osztatlan kozos tulajdoni fedezet

Osztatlan koz0s tulajdon esetén tulajdonjog ugyanazon a dolgon meghatarozott hanyadok
szerint tobb személyt is megillethet, tulajdoni hanyad fedezetként vald elfogaddsanak
feltételei:

— A lakoéingatlan 6nalloan is forgalomképes, miiszakilag a tobbi ingatlantol elhatarolt
¢s kiilon (6nallo) bejarattal és kozmiivekkel (kiilon mérdora) rendelkezik.

— Lakdasvasarlas esetén a tulajdonostarsaknak eldvasarlasi jogrol vald, teljes bizonyitd
erejli maganokiratban tett lemondé nyilatkozata, szabad-felhasznalasu hitel esetén
hasznalati megallapodas is benyujtasra kertil.
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— Koz0s tulajdon esetén a tulajdonostarsak mindegyike jogosult a dolog birtoklasara
¢és hasznalatara.

4.4 Biztositékok

A biztositékok varhatd és nem vart veszteségeket csokkentik a hitelezé szamara. A
hitelintézetek elsddleges szempontja likviditasuk fenntartasa. A bankok potlolagos
biztositékokat alkalmaznak azért, hogy 0sztondzzék a kolcson visszafizetését. A bank
szamara a konnyen érvényesithetd biztositék a legbiztonsagosabb.

s

pénziigyi helyzetében bekodvetkezett valtozasaitol.

A biztositék altalaban jarulékos jellegii, vagyis mindig valamilyen alapkotelezettséghez
kapcsolodik.

A biztositékokkal szemben tamasztott kovetelmények:
— konnyen kikothetd, tulajdonjogi helyzete tisztazott,
— konnyen értékelhetd,
— piacképes legyen,
— ¢értekallo legyen,
— tartds, vagyis hosszabb tavon képes megorizni tulajdonsagat,
— konnyen ellendrizhetd.

A biztositékoknak két nagy csoportja van, a személyi biztositékok és a targyi biztositékok.

441 Ovadék

Az ovadék targyi jellegii biztositék, jarulékos jellegii kotelezettség. Funkcidja szerint
fedezetet biztosit a hitelezd jogos kdvetelésére. Az 6vadék abban kiilonbozik a tobbi targyi
biztositektol, hogy az 6vadék targya csak pénz, bankszamla-kovetelés, értekpapir, €s egyéb,
kiilon torvényben meghatarozott pénziigyi eszkoz lehet.

Az értékpapirok koziil 6vadék targya lehet: a kozraktarjegy, valto, jelzéloglevél, csekk,
részvény, kotvény, letéti jegy, befektetési jegy.

Abban is kiilonbozik a tobbi targyi biztositéktol, hogy a hitelezd birdsagi végrehajtasi eljaras
nélkiil is felhasznélhatja.

Az 6vadék targyaval szemben fontos kovetelmény, hogy korlatlanul forgalomképes legyen.
Amennyiben az ovadék targya értékpapir, akkor az oOvadék értéke az értékpapir
arfolyamértékének fiiggvényében valtozik.

Ha az o6vadék targya készpénz, a felek szabadon allapodnak meg az oOvadék feletti
rendelkezésrél. Megallapodhatnak ugy, hogy a kedvezményezett a pénzdsszeget

felhasznalhatja. SzerzOdésben a felek azt is kikothetik, hogy a jogosult az évadékul atadott
pénzosszeget koteles zarolt szamlan tartani.

Az ovadék targyat at kell adni a hitelezOnek, akinek azt gondosan meg kell driznie. Az
ovadék targyat tehat zaroljak. Az dvadek targya felett a hitelez6 csak akkor rendelkezhet, ha
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az 6vadékot szolgaltaté az dvadékkal biztositott fizetési kotelezettségét nem teljesiti, vagy
nem a szerzddés szerint jar el.

A hitelez6 a kovetelését kielégitheti tigy, hogy az 6vadék targyat a tulajdonaba veszi, vagy
értékesiti. Ha az dvadék Osszege meghaladja a jogosult kovetelését, a kiilonbozet az addst
illeti meg.

Nem lehet az 6vadék targyat felhaszndlni, ha az adds a hitelszerz6désnek megfeleléen
teljesiti kotelezettségét.

4.4.2 Zalogjog, rendhagyo zalogjog

A zalogjog olyan jogosultsagot jelent, amely alapjan a hitelez6 kovetelését az adés altal
tulajdonolt zalogtargy megszerzésébol kielégiti. Zalogjog targya lehet minden birtokba
vehet6 dolog, atruhazhatd jog vagy kovetelés. Zalogjogot jegyezhetnek be ingatlanra illetve
ingosagra is: a lakossagi hitelezésben kétségkiviil az ingatlan-jelzalognak van a legnagyobb
jelentdsége, noha szintén gyakori a személygépkocsi-hiteleknél is az autéra bejegyzett
jelzélogjog. A bank azonban az ilyen esetekben is kockézatot vallal, hiszen nagyrészt
eléfordulhat, hogy csak nagyon hosszi és bonyolult jogi procedura utdn jut hozza
ténylegesen a zalogtargyhoz, masrészt maga a zalogtargy értéke is valtozhat — rossz esetben
csokkenhet — a behajtasig. A zéalogtargybdl vald kielégités birdsagi hatdrozat alapjan,
végrehajtas utjan torténik. A zalogjog érvényesitésének megkonnyitésére a bankok gyakran
vételi opcidt is kikdtnek a zalogtargyra vagy ingatlanra: ennek lényege, hogy bizonyos
feltételek esetén (altalaban, ha az adds nem fizet) a banknak joga lesz megvasarolni a
kérdéses zdlogtargyat a szerzédésben rogzitett aron.

Az ingosagokra bejegyzett zalogjog

Az ing6 dolgok és az ezeken alapitott jelzdlogjogokat tartalmazd zalogjogi nyilvantartés
célja az ingdsagok azonositdsa, egymastdl vald megkiilonboztetése, sorsuk megbizhato
nyomon kovetése. A zalogjogi nyilvantartas a tények sokkal sziikebb korérdl szolgaltat
megbizhatd informaciot, funkcidja lényegesen korlatozottabb, mint az ingatlan
nyilvantartasé és mas lajstromoké. A zéalogjogi nyilvantartds csak kiindulasi alapként
szolgalhat valamely tigylethez kapcsolddoan elvégzendd jogi vizsgéalathoz, szerepe
lényegében a figyelemfelhivasra korlatozodik. Fontos, hogy a jogi szabalyozas e tekintetben
ne legyen félrevezetd, ne keltsen hamis illuziokat. Ebbdl a szempontbol hibas volt a korabbi
szabalyozas, amely a zalogjogi nyilvantartast Iényegében az ingatlan nyilvantartassal azonos
képességekkel ruhédzta fel. Ezt korrigalta az 0 szabalyozéds, amely a realitdsokkal
Osszhangban a zalogjogi nyilvantartds kozhitelliségét a bejegyzett zalogjogot alapitd
szerzOdés 1étrejottére korlatozta.

443 Kezesség

A Kkezesség a fedezettel nyujtott hitelek személyi biztositékaul szolgal. A kezes a
kezességi szerzddésben arra vallal kotelezettséget, hogy amennyiben esedékességkor a
fizetésre kotelezett nem teljesit, 6 fog helyette fizetni a jogosultnak. A kezességi szerz6dés
csak irdsban kothetd, ¢s mindig a fokotelezettséghez kapcsolodik. Ha az ados tartozasa egy
részét megfizette, annak megfelelden csokken a kezes feleldssége is. A kezesség
tekintetében megkiilonboztetjiik az egyszerii kezességet és a készfizetd kezességet. Az
egyszerll kezességvallalas esetén a hitelezének eldszor az adost kell megkeresni, mig a
készfizetd kezességvallalas esetén a hitelezd a kovetelés lejaratakor egyidejiileg fordulhat az
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adoéshoz ¢€s a kezeshez. A bankok az egyszerli kezességet nem fogadjak el biztositékul. A
készfizetd kezességet a kar megtéritéséért vallaljak be.

Ugyanazért a kotelezettségért egyidejlileg tobben is vallalhatnak kezességet.

4.4.4 Allami kezességvallalas és garancia

Allami kezességvallalast és garanciat elsdsorban szocialpolitikai szempontbdl kiemelt
tigyfélcsoport kaphat. A jogosultak korét jogszabalyok hatarozzak meg és rogzitik.
Palyakezdok, allami tisztségviselOk részesedhetnek az allam altal nytjtott tamogatasban. Az
allami kezességvallalas és garancia a kiemelt és allamilag tdmogatott hiteleknél szolgal
hitelbiztositékként, vallalasa alapulhat egyedi kormany hatarozaton és térvényen.

Az allami kezességvallalas jarulékos jellegli, vagyis az eredeti kotelezettséghez igazodik. A
maganszemélyek kezességvallaldsaval ellentétben, a bank ebben az esetben nem vizsgalja
az allam, mint kezes hitelmindsitését.

Az éllami garancia, az allam feltétel nélkiili, fizetési kotelezettségét jelenti. Ebbdl a
szempontbol az 4llami garancia a készfizetd kezességgel azonos. A bank szdméra kedvezébb
biztositék az allami garancia, hiszen ebben az esetben az allam 6nall6 fizetési kotelezettséget
vallal harmadik személy kotelezettségeiért. A hitelnytjté intézet a kdvetelését az allammal
szemben fenntartas nélkiil érvényesitheti.

Az éllami kezességrol ¢és garanciavallalasrdl szo6l6 nyilvanos kormanyhatarozat
felhatalmazhatja az allamhaztartasért felelés minisztert kezesség, illetve garancia
vallalasara. A miniszter havonta megkiildi az Allami Szdmvevészéknek a megallapodast.

4.45 Kletbiztositas

Az egyéb biztositékok csoportjaba tartozik az életbiztositas, mint hitelbiztositék. Az
¢letbiztositasi szerz6dés jogosultja lehet a szerzédésben megnevezett személy, vagy a
bemutatasra szo6l6 kotvény birtokosa, illetve a biztositott 6rokdse.

Az életbiztositas akkor tekinthetd biztositéknak, ha a biztositasi szerz6désben
kedvezményezettként a hitelnyujtd bankot jelolik meg.

Amennyiben az adoés rendelkezik életbiztositassal, €és a dontéshozd eldirja folyodsitasi
feltételként életbiztositds meglétét, annak Gsszegét a bankra kell engedményeztetnie a hitel
futamidejére. Ha az addsnak nincs ¢életbiztositasa, de a dontéshozd az adott hitel biztositasara
kikotésként eldirja, vagy az ligyfél maga kivan haléla esetére gondoskodni, akkor a bank
koteles a vele szerzédésben allo biztositd termékét felajanlani. Ervényesség akkor sziinik
meg, ha a hitel teljes Osszege visszafizetésre keriil.

Az életbiztositasokat hitelbiztositékként a hosszabb lejaratu hiteleknél alkalmazzak, mivel
nagyobb valoszinliséggel kovetkezik be az ados haldla a torlesztd periddus vége eldtt. A
biztositotarsasagok kiilon erre a célra fejlesztettek ki termékeket, amelyeket hitelfedezeti
¢letbiztositasnak hivnak.
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4.4.6 Karbiztositas

Vagyonbiztositasi szerzodést a vagyontargy megovasaban érdekelt személy, vagy olyan
személy kothet, aki a szerzodést mas érdekelt javara koti. A biztositasi 0sszeg nem
haladhatja meg a vagyontargy valos értékeét.

A folyositas feltétele a fedezetként szolgdlo ingatlanra kotott teljes korti vagyonbiztositas
megléte, melynek kizarélagos jogosultja a bank, s melynek dsszege nem lehet kevesebb,
mint a hitelosszeg. A vagyonbiztositast, mint hitelbiztositékot a hitelintézetek a jelzélog
kiegészitéseként alkalmazzak.

4.4.7 Felhatalmazoé levélen alapulé beszedés

A felhatalmaz6 levélen alapuld beszedés a bankszamlak kozotti fizetési forgalom
lebonyolitasanak egyik modja.

A beszedési megbizas az a fizetési mod, amelynek lényege, hogy a jogosult megbizza a
szamlavezetd bankjat abbdl a célbol, hogy bankszamlédja javara, a fizetésre kotelezett
bankszadmlaja terhére, meghatarozott pénzdsszeget szedjen be. A beszedési megbizas
torténhet csoportosan és azonnali formaban is. Hétkdznapi szohasznalattal ezt a miiveletet
inkasszonak nevezziik.

Az azonnali inkasszo esetében az atutalas egyetlen kotelezett és jogosult kozott valosul meg,
amely torténhet a kotelezett jovadhagyasa nélkiil, az MNB rendelet altal meghatarozott
feltételek megléte esetén.

A felhatalmazo levélen alapuld beszedés az azonnali beszedési megbizas egyik altipusa. A
felhatalmaz6 levélen alapuld beszedés megbizas alapjan torténik. A szadmlatulajdonos a
megbizasrol levélben értesiti a bankot. A felhatalmazo levélben a szamlatulajdonos bejelenti
a szamlavezetd banknak azoknak a szdmlatulajdonosoknak az adatait, akik jogosultak a
bankszdml4ja terhére, azonnali beszedési megbizast benyljtani.

4.4.8 Ritkabban kikotott biztositéktipusok

A ritkabban kikotott biztositéktipusok kozé tartozik a bank kezességvallalasa és a
bankgarancia.

A bankkezesség és a bankgarancia is hitelbiztositék. A bankkezesség jarulékos biztositék,
amellyel a bank kezességet vallal tigyfele fizetési kotelezettségéért. A bank minden olyan
esetben megtagadhatja a fizetést, amilyen jogcimen a fizetésre kotelezett is megtagadhatja.

A magyarorszagi gyakorlatban a bank altal vallalt kezesség készfizetd kezesség, mig a bank
javara vallalt kezesség csak akkor mindsiil készfizetd kezességnek, ha felek arrol
szerzOdésben megallapodnak. Eléfordul, hogy néhany hitelintézet a kockazat csékkentése
érdekében a fedezeten vételi jogot alapit. Amennyiben az adds a banknak valamely
tulajdonédban 1évo dolgon vételi jogot enged, a szerzédésben meg kell hatarozni, hogy a bank
milyen értéken vasarolhatja meg a dolgot. A bank a vételi jogot nem ruhdzhatja at.

Mig a bankkezesség a bank jarulékos mellék kotelezettsége, addig a bankgarancia a bank
onallod, sajat kockéazatara vallalt kotelezettsége, melyet mindenképpen teljesitenie kell.
Bankkezesség esetén a bank minden olyan esetben megtagadhatja a fizetést, amely
esetekben a féadds megtagadhatja.
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5.  HITELTIPUSOK ES HITELTERMEKEK

5.1 Hiteltipusok és hiteltermékek
5.1.1 Lakascélu hitelek

A lakasvasarlasi kolesonok alapvetéen két kategoriaba sorolhatok: a piaci kamatozasa
hitelek, illetve az allami kamattamogatasu hitelek csoportjaba.

Allami tAmogatas csakis lakascélhi hitelekhez kapcsolodhat!

Piaci kamatozasu lakascéla hitel

Azon ligyfelek szamara kinaljak ezt a konstrukcidt, akik nem tudnak, vagy nem kivannak
kamattdmogatott kolcsont igénybe venni. Piaci kamatozasu hitel igényelheté forint,
illetve deviza alapon 1j ingatlan vasarlasara, épitésére, illetve hasznalt ingatlan
vasarlasara, Korszeriisitésére.

A hitel 0sszege fligg attol, hogy fedezet, vagy jovedelem alapt a finanszirozas (Isd. a 4.1.7.
fejezetben), illetve bankonként véltozhat, de altalanossagban véve minimalis Osszege
500.000 Ft, vagy annak megfelel6 deviza 6sszeg, maximalis dsszege 50 millié Ft, vagy
annak megfelelé devizaosszeg. 2018. oktobertl az 1) addssagfék szabalyokat kell a
bankoknak alkalmaznia.

Azon bankok, melyek nem a forgalmi érték, hanem a hitelbiztositéki érték (melyet az
ingatlanszakértd allapit meg, ¢és a forgalmi értéknél alacsonyabb 0Osszeg) alapjan
finansziroznak, sem térhetnek el az elébbi szabalyozastol, azaz a forgalmi érték adott
szazalékaba mindenképp bele kell férnie a finanszirozott 6sszegnek.

A hitel futamideje hosszabb is lehet, mint egy szabad-felhasznalasu jelzaloghitel esetén,
minimum 1 év, maximum 35 év, a 70-75 ¢év lejaratkori életkori korlat figyelembevételével.
Az iigyfél valaszthat tiirelmi idét is, mely alapjan a futamidé els6é 1-3 évében csak a
fennallo hiteltartozas kamattorlesztését fizeti, tokerészt nem torleszt. Tirelmi ido
valasztasa azon tgyfeleknek javasolt, akik az elsé par évre szeretnék csokkenteni
kiadasaikat. A hitel fedezete kizarolag Magyarorszag teriiletén levé per-, teher- és
igénymentes, valamint Onalléan forgalomképes ingatlan szolgalhat, melynek miiszaki
allapota végleges. A bankok a hitel fedezetét képezd ingatlanokra jelzalogjogot, valamint
elidegenitési és terhelési tilalmat jegyeztetnek be, mely lehetdvé teszi, hogy a bank
engedélye nélkiil megterhelni, eladni ne lehessen azt. A hitel torlesztése torténhet az iigyfél
banknal vezetett forint lakossagi bankszamlajarol, vagy devizaszamlajarol. A deviza alapt
hitelek esetén, amennyiben nem devizaszamlardl teljesiti torlesztéseit, ugy a forint szamlat
a devizaban megallapitott torleszté-részletnek megfeleld forint Gsszeggel terhelik meg,
amelyet az atvaltas napjan érvényes deviza eladasi arfolyam alapjan hataroznak meg.

A legtobb bank lehetéséget ad a lakascélu jelzaloghitel kivaltasara lakascélu hitellel. Ez azért
fontos, mert egy viszonylag kedvez6 kamatozasu lakashitel kivaltasara lehetdség nyilik egy
masik bankndl biztositott kedvezdbb kamatozasu lakdscélu hitellel, mig, ha a kivaltas
szabad-felhasznalasu hitellel torténne, az csak magasabb kamaton valosulhatna meg.
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5.1.2 Szabad felhasznalasu jelzaloghitelek

Ez a hiteltipus azon ligyfelek szamara kedvezd, akik nagyobb kdlcsondsszeget kivannak
felvenni hosszabb tavra, a fedezetlen hitelektdl kedvezébb kamatozéassal. Ahogyan a
nevében is szerepel, nincs megkotés arra vonatkozodan, hogy milyen célra hasznaljak fel a
kolesont.

Lehet forint vagy deviza alapu, folyositasa az ligyfél szamlajara egy osszegben torténik.

Indok:

A szabad felhasznalasu hitelt tetszéleges célra lehet forditani. Autovasarlas, haztartasi cikk
beszerzés, nyaralas, elszdmolast nem igényld lakasfelujitas stb.

Adossagrendezés keretében a mar meglévohitel is kivalthat6. Igényelhetd tiirelmi ido,
melynek révén jelentdsen csokkennek a kezdeti terhek. A nagyobb hitelosszeg érdekében
akar altalaban 3 ingatlan is bevonhatd fedezetként. A deviza alapu hitel forintban is
torleszthetd. A koleson igényelhetd forintoban és devizaban is, raadasul az tigyfél altalaban
megvalaszthatja a folyositds és a torlesztés devizanemét is. Lakossagi tligyfelek esetében
kizarolag forintban igényelhetd, ha az ados forintban kapja jovedelmét.

A hitel futamideje bankonként véltoz6, de minimum 1 év, dltaldban maximum 25 év lehet,
e finanszirozasi formanal is valaszthato tiirelmi 1do.

A hitel fedezetéiil hasonloképpen, mint a piaci kamatozasu hitel esetén, csak Magyarorszag
tertiletén levd, dnalldan forgalomképes ingatlan szolgalhat.

A finanszirozasi szorzok korlatja a szabad-felhasznéalasu hitelek esetén is fennall, azaz a hitel
Osszege fedezet alapon nem haladhatja meg altalaban a fedezetiil felajanlott ingatlanok
forgalmi értékének forint alapon a 75%-at, deviza alapon a 60%-at. (Uj adésagfék-
szabalyok)

Fogyasztasi hitelek

A pénziigyi intézmények altal nyljtott fogyasztasi hitelnek szamos formaja 1étezik, lehet
példaul:
— személyi kdlcson,
hitelkartya,
folyoszamlahitel,

aruhitel.

5.1.3 Személyi kolcson

Személyi hitel igénylésekor a bankok nem vizsgaljak, hogy az iigyfél mire kivanja
felhasznalni a pénzt. A személyi hitel, aruhitel, hitelkartya és folydszamlahitel mind a
fedezetlen hitelek kategdriaba sorolhatok, hiszen nem szerepel biztositék az ligylet mogott
(azonban el6fordulhat, hogy példaul hitelfedezeti é€letbiztositast kér a bank a kockazat
csokkentése érdekében), ezért a bankok a hitelbirdlat soran szigoribb szabalyokat
alkalmaznak, mint a jelzaloghitel esetén.
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A személyi koleson elonyei:
— tetszOleges célra, gyorsan felvehetd, amikor a legnagyobb sziikség van ra,
— kedvezdtlen feltételli hitelek kivaltasara is hasznalhato (adossagrendezd hitel),
— barmikor visszafizethetd,
— ahiteliigyletbe nem kell adostarsat bevonni,

— egyszeriibb jogi forma, a banki szerzddések alap esetben nem foglaltatnak
kozjegyzdi okiratba.

A személyi kolcson hatranya, hogy a lakascélu és szabad felhasznalasa hitelekhez képest
magasabb kamaton igényelhetd.

A személyi kolcsont igényelheti minden cselekvoképes, devizabelfoldi maganszemély,
akinek van munkabdl szarmazé rendszeres 6nallo jovedelme, vagy nyugdija, aki a Bank
altal meghatarozott hitelezési feltételeknek megfelel, illetve akit a bank a hitelelbiralas soran
hitelképesnek mindsit.

A hitel szintén lehet forint, vagy deviza, sszege alacsonyabb, pont a fedezetlensége miatt.
Bizonyos 0sszeghatar felett a bank eldirhatja a szerz6dés kozjegyzoi okiratba foglalasat, a
végrehajtas konnyitése miatt.

A hitel futamideje is rovidebb, mint egy jelzaloghitelnél, altalaban minimum 12 hoénap,
maximum 120 honap.

Amennyiben a személyi hitel biztositéka kezesség, a bank megvizsgalja a hiteligénylo és a
kezes pénziigyi helyzetét is.

Adoéssagrendezo hitel keretében lehet6ség van tobbféle tartozas kivaltasara (pl. személyi
koleson, lizing, hitelkartya), valamint a hiteligényl6 hitelképességének megfelelden kaphat
nagyobb Osszeget is a kivaltasra keriilo tartozasok 0sszértékénél.

5.1.4 Hitelkartya

A hagyomanyos bankkartyaktol eltérfen a hitelkartyahoz nem sziikséges folyoszamlat
nyitni, ugyanakkor egy technikai szamla sziikséges. A kartyahoz a bank altal nyujtott
hitelkeret kapcsolodik, melyet az iigyfél barmikor felhasznalhat, a hitelkartya a vasarlas
szabadsagat nyQjtja. Egyarant hasznalhaté mindennapi vasarlasokra, varatlan kiadasokra,
vagy akar nagyobb Osszegli tartdos fogyasztasi cikkek megvésarlasara az aruhitelekre
jellemzd hitelbiralati procedura nélkiil. A visszafizetett 0sszegekkel a hitelkeret feltoltddik
¢és ujra felhasznalhatova valik.

A bank a hitelkerethez a vilag barmely pontjan hasznalhaté dombornyomott kartyat
biztosit, mellyel belf61don ¢és kiilfoldon dijmentesen lehet vasarolni. A hitelkartya kiilf61don
igen kedvelt fizetd eszkdz, autobérlésnél és szallodai koltségek esetében hasznalata
kifejezetten idealis. Az ligyfél raér kiilfoldi kiadasait utolag, forintban rendezni a hitelkartya-
szadmlara torténd atutaldssal, vagy befizetéssel.

A hitelkéartya elsésorban vasarlasra szolgal, de készpénz felvételére is alkalmas. A
készpénzfelvételnek minden esetben dija van (a lakossdgi bankszamlédkhoz kapcsolodo
bankkartyak készpénzfelvételi koltségénél magasabb 0sszeg) és a tranzakcid napjatol kezdve
kamatot szamit fel a bank. A hitelkdrtya altal ATM-bdl felvett készpénzdsszeg nem
haladhatja meg a hitelkeret egy a hitelintézet altal szerz6désben meghatarozott szdzalékat.
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A hitelkartya rugalmas terméknek tekinthetd, az alabbiak alapjan:

A fennall6 tartozas részleteirdl szamlakivonat késziil minden honap azonos napjan, az
elszamolasi napon (4ltaldban a hé utols6 napja). Az ezt kovetd 15 naptari napos tlirelmi idon
beliil kell a befizetésnek a hitelszamléara beérkeznie.

Az iigyfél donti el, hogy a fennallo tartozast teljes egészében vagy részletekben fizeti vissza.
Ha a részletfizetés mellett dont, elegendd a szdmlakivonaton szerepld minimum fizetendd
Osszeget torleszteni a fizetési hatariddig, a fennmaradd Osszeg visszafizetési iitemét
szabadon meghatarozhatja, természetesen a mindenkori tartozasra szamitott kamat
megfizetése mellett.

Amennyiben az tigyfél ugy dont, hogy a havi elszamolasi napot kovetd hatarnapon beliil a
fennallo teljes tartozéasat rendezi, akkor az el6z6 havi elszdmolasi naptol koltott vasarlasokra
a bank nem szamit fel kamatot, de a készpénzfelvételre igen.

A hitelkartya igénylési feltételei alapvetden megegyeznek a személyi koleson igénylési
feltételeivel a munkaviszonnyal és jovedelemmel kapcsolatos elvarasokat tekintve.
A hitelkartya kamata altaldban a lakossagi kamatoknal 1ényegesen magasabb, és az éves

kartyadij sem elhanyagolhat6 (bar kiilfoldi tartézkodas esetén utasbiztositas kapcsolodik
hozz4). Az éves kartyadij mellett még a havi egyenlegértesitd szamitddik koltségként.

5.1.5 Arubhitel

A fogyasztasi hitelek a mindennapi élet szokdsos hasznalati targyainak megvasarlasahoz,
javittatasdhoz, illetve szolgaltatasok igénybevételéhez nytjtott forint alapu koéleson.

Az aruhitel a fogyasztasi kolesonok legkdzkedveltebb, ugyanakkor egyik legkoltségesebb
fajtaja. A vésarlas helyszinén igényelhetd aruhitel annak kdszonheti népszeriiségét, hogy
alacsony jovedelem mellett is egyszerien és gyorsan hozzaférhetd. Fontos azonban
megjegyezni, hogy e hitelfajtat altalaban magas teljes hiteldij mutato (THM) jellemzi, igy a
dontés eldtt mas alternativakat is érdemes sorra venni.

Az aruhitel kedvezo, mert:
— azigénylést igen gyorsan, legtobbszor egy oran beliil elbiraljak,
— rugalmas futamid6t ajanlanak, mely 12-60 honapig terjedhet,
— ahitel 6sszege altalaban 20 000 — 1 000 000 forintig terjedhet,
— kezes és adostars nélkiil vehetd igénybe,

— az igénylés jovahagyasat kovetden az iigyfél maris hazaviheti a kivalasztott arut,
illetve igénybe veheti a kivalasztott szolgaltatast,

— rendkiviil széles korben hasznalhato fel.

Igénylési feltételek altalanossagban

Aruhitelt igényelhet minden bejelentett dllandé magyarorszagi lakcimmel rendelkezé,
legalabb 18 éves életkorit betoltott cselekvéképes maganszemély. Altaldban minimum 3
honapos folyamatos munkaviszony elvart a jelenlegi munkahelyen, vallalkoz6 esetén 1
lezart év azonos ipardgon beliili, folyamatos magyarorszagi tevékenységének igazoldsa
sziikséges. Az igényld nevére szol6 vezetékes- vagy mobil telefonszadmla mellett (az ligyfél
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elérhetdsége szempontjabol igen fontos) a bejelentett lakcimre sz616 kozlizemi szamla, vagy
annak befizetését igazold csekk, bankszdmla bemutatdsa is sziikséges. A jovedelemmel
szembeni elvarasok pénzintézetenként valtozhat, de a személyi kolcson jovedelmi
korlatjanal alacsonyabb jovedelemmel mar igényelhetd a hitel.

A Hpt. a fogyasztasi kélcsont, mint a hiteliigyletek egy specialis tipusat kiilon szabalyozza
¢s az egy¢b hiteliigyletektdl részben eltérd, tobblet szabalyokat allapit meg ra. A fogyasztasi
kolcsonszerzodés megkotésekor egy ilyen tobblet kovetelménynek tekintendd, hogy a
hitelezd koteles a fogyasztot a fogyasztasi kdlcsonszerzédés megkdtésekor minden olyan
szerzOdési feltételrdl tajékoztatni, amely jogszabaly alapjan valik a szerzddés részéve.

A pénziigyi intézménynek biztositania kell, hogy iigyfele a szerzodés alairasa elott
megismerhesse:

— ahitelszerz6dés tervezetét,
— a hitelbiralati dijnak a kezelési koltségbe valo beszdmitasi modjat,
— a hitelprolongalas véarhat6 koltségét,

— az ugyfél nem teljesitése esetén a késedelmi kamat mértékét és a hitelfelmondas
feltételeit,

— ateljes futamidére kiszamitott kamatot,

— a rovidités feltiintetésével két tizedesjegy pontossaggal a teljes hiteldij mutatot
(THM), a THM szdmitasdnak modjat és a THM szdmitdsa sordn figyelembe nem vett
egyeb koltségek (pl. eldtorlesztési és atutalasi dijak) meghatarozasat és varhatod
0sszegét,

— az 0sszes - a pénziligyi intézmény részére fizetendo, a hitel felvételével dsszefiiggo -
koltséget, valamint

— apénziigyi intézmény altal a hitel folyositdsdhoz megkivant egyéb feltételeket.

Az Ujonnan hatalyba 1épd szabalyok szerint a fogyasztdé minden esetben élhet a hitel
részleges vagy teljes elotorlesztésével.

Eldtorlesztés esetén a hitelezd csokkenti a hitel teljes dijat az eldtorlesztett részlet
vonatkozasaban a hitelszerzddés eredeti lejarata szerint fennmaradé id6tartamara vonatkozo
hitelkamattal, és a hitelkamaton kiviili minden ellenszolgaltatassal. A hitelez6 jogosult az
elétorlesztéshez kozvetleniil kapcsolodo, esetleges, méltanyos és objektive indokolt
koltségeinek megtéritésére, ha az el6torlesztés olyan iddszakra esik, amikor a hitelkamat
rogzitett.

A koltségek mértéke nem haladhatja meg az el6torlesztett Osszeg egy szazalékat, ha az
eldtorlesztés idopontja és a hitel hitelszerz0dés szerinti lejaratanak iddpontja kozotti
iddtartam meghaladja az egy évet. Amennyiben ez az id6 nem haladja meg az egy évet, a
maximum felhasznalhato Gsszeg fél szazalékra mérsékldik. fgy amennyiben a felvett hitel
futamidejébdl tobb mint egy év van hétra, az eldtorlesztés 0sszege 1 millio forint hitel esetén
maximum tizezer forint lehet. Ugyanekkora hitelsszeg esetén, ha mar kevesebb, mint egy
év van hatra a torlesztésbdl az elétorlesztés Osszege maximum otezer forint.

A fogyasztoi hitel igényldje a hitelszerzodés alairasat kovetd 14 napon beliil indoklas nélkiil
elallhat a szerzddéstdl, valamint abban az esetben, ha az aruhitel felvétele esetén nem kapja
meg a megfeleld tdjékoztatast.
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5.1.6 Folyészamlahitel

A folyoszamlahitel a rendszeres jovedelem-jovairassal rendelkezé, 18. életévét betoltott
bankszamla-tulajdonosok atmeneti fedezethianyara szolgalo banki termék. A
bankszamla-hitelkerettel az iigyfél még kényelmesebben intézheti pénziigyeit, hiszen
atmeneti pénzzavaraira egyszerl, rugalmas megoldast nyujt, igy kiilonosen jo lehet a
varatlan kiadasok fedezésére.

A hitel igénylése egyszerii, mert nincs sziikség munkaltatdi jovedelemigazolasra, kezes
vagy fedezet bevonasara.

A hitelkeret igénylése akar egy havi jovairast kovetéen mar megtorténhet.

A folyoszamlahitel elonyei:

— ahitelkeret a bankszamlahoz kapcsol6do bankkartyajaval barmikor hozzaférheto,

— a hitelkeret szabadon felhasznalhatd: pénzt vehet fel, vasarolhat, atutalasait,
koziizemi dijfizetéseit intézheti,

— a hitelkeret 0sszege elérheti a jovairasi forgalom kétszeresét is,

— a hitelkeret feltoltése a szamlara érkezd jovairasokkal automatikusan torténik, és a
torlesztés utan ismételten felhasznalhatova valik,

— hitelkamatot csak a ténylegesen felhasznalt hitelkeret utan kell fizetni,

— a hitelkeret lejarata egy év, de a szerzddés szerinti teljesités esetén a keret Gjabb egy
évre meghosszabbithato,

— egy Osszegben ¢és részletekben is visszafizetheto.

A folyészamlahitel Gsszege alacsonyabb lehet, mint egy személyi kdleson, viszont igen
gyorsan, bonyolult hitelbiralati folyamat nélkiil igénybe vehetd, viszonylag kedvezd kamat
mellett.

A hitelintézet feliilvizsgalhatja az ados hitelképességét 1dokozonként, akar egyoldal
szerz0désmodositast céljabal is.

5.1.7 Specialis hitelek (diakhitel)

A Diakhitel-programot 2001-ben inditotta el a Magyar Koztarsasdg Kormanya. A kormany
a hallgat6i hitelrendszer mitkddtetésére a Diakhitel K6zpont Zrt-t (tovabbiakban: DHK) —
mint hitelez6t - hatalmazta fel. A DHK részvénytarsasagi formaban mitkddé gazdasagi
tarsasag, amelyet az oktatasért felelés minisztérium hozott létre. Feliigyeleti szerve az
Pénziigyminisztérium.

A diakhitel a DHK és a hitelfelvevd kozott 1étrejovo kolcsonszerzddés alapjan miikodik,
melynek 4ltalanos jellegii feltételeit a DHK Uzletszabalyzata tartalmazza.

A hallgat6i hitelrendszer célja, hogy minden tehetséges fiatal szdmara esélyt teremtsen a
felsdoktatasban valo részvételre, fliggetleniil az egyén, illetve csalddja anyagi teherviseld
képesseégétol.

A hallgatoi hitelrendszerrdl és a Didkhitel Kozpontrol szolo 86/2006. (IV.12.) Korm.
rendelet alapjan a DHK folyositja és kezeli a Kormanyrendeletben meghatarozott feltételek
szerint a hallgatoi hitelt. A DHK Uzletszabalyzata és a hallgatoi hitel nydjtasara vonatkozo
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kolcsonszerzodése értelmében a kdleson folyodsitasa bankszamlara torténd utalassal valdsul
meg (amely lehet az igénylé didkszamlaja és az egyetem szamlaszama is) a DHK-val
szerz6dott bankok kozvetitd szerepével.

A Diakhitel altalanos jellemzoi:
— Nings hitelbirdlat (nem kell jovedelem, nem kell kezes, sem egyéb fedezet).
— Barmire elkolthetd (nem kell igazolni, hogy a didk mire forditja a felvett kdlcsont).

— Megvalaszthat6 a torlesztés gyakorisaga: havi rendszerességgel, vagy félévente egy
Osszegben.

— Nem kell azonnal torleszteni, csak a hallgatdi jogviszony megsziinése utan,
legkésobb a 40. életév betoltését kovetden kell elkezdeni visszafizetni a kdlcsont.

A Didkhitel biztositja a jovedelemaranyos torlesztés lehetségét, a torlesztés nagysaga
¢s futamideje a hitelfelvevd jovedelmi helyzetéhez igazodik. A torlesztés megkezdésének
évében ¢s a kovetkezd évben csak a minimalbér alapjan kell a torlesztést megfizetni. A
harmadik torlesztési évtdl kezdve a torlesztd részlet kiszamitasanak alapja a két évvel
korabbi jovedelem. Ha a késObbiekben a bejelentett jovedelme nem éri el a minimalbér
Osszegét, akkor is a minimalbér alapjan kell torlesztenie.

Korlatlan elotorlesztést biztosit, a hitel futamideje alatt barmikor lehetséges az
eldtorlesztés, korlatlanul és kiilon koltségek nélkiil. Az eldtorlesztés dsszege kozvetleniil a
tOketartozast csokkenti, ezaltal lerovidithetd a didkhitel futamideje.

Szabadon alakithat6 a futamidé, a didkhitel visszafizetésének futamideje eldre nincs
rogzitve. A futamido attol fiigg, hogy a kotelezden fizetendd torlesztd részletekbol és az
elétorlesztésekbdl mikorra fizethetd vissza a teljes hiteltartozas.

Kedvezmények didkhiteleseknek a gyermekvallalassal kapcsolatos ¢élethelyzetekben
(TGYES, GYED, GYES), valamint rokkantsagi nyugdijra, rokkantsagi jaradékra, baleseti
rokkantsagi nyugdijra valé jogosultsag idotartamara kérhetd a torlesztési kotelezettseg
szlineteltetése és a célzott kamattdmogatas, ekkor az allam fizeti meg az adott id6szakra
esedékes kamatot.

A felsGoktatasban tanuldk dontd tobbsége jogosult a didkhitelre. A kolcsont felveheti
allamilag tdmogatott és koltségtéritéses képzésben részt vevo hallgato is, akar nappali, akar
esti, akar levelezd tagozaton vagy tavoktatdsos formaban tanul.

Diakhitel felvételére jogosult mindenki, aki:
— 40. életévét még nem toltotte be,
— magyar allampolgér vagy
— menekiiltként elismert,
— letelepedési vagy bevandorlasi engedéllyel rendelkezik,
— felsdoktatasi intézményben érvényes hallgatoi, tanuldi jogviszonnyal rendelkezik,
— lakohelyét a személyi adat- és lakcimnyilvantartasba bejelentette,
— az adott félévben kiilfoldon 6sztondijjal tanul és megfelel a didkhitel kitételeinek,
— az adott képzési idOszakra bejelentkezett €s
— nem rendelkezik érvényes Didkhitel szerzddéssel.
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Nem jogosult diakhitel felvételére, akinek korabban kotott kolcsonszerzodése megszint €s
tartozasat nem fizette meg.

Az igényelhet6 hitel havi osszege:

Igény alapjan a Diakhitel Kozpont altal kdzzétett aktudlis kozleményében meghatarozott
Osszegek koziil lehet valasztani.

Az allamilag tamogatott képzésben részt vevo hallgatok szamara igénybe vehetd hallgatoi
hitel legnagyobb 6sszege havi 40.000 Ft, a koztes 6sszegei havi 21.000 Ft, 25.000 Ft, illetve
havi 30.000 Ft.

A diakhitelt 10 tanulmanyi félévre lehet felvenni, egy szemeszterben legfeljebb 5
tanulmanyi hénapra. (Ha a képzési id0 meghaladja a 10 tanulmanyi félévet, akkor a
jogosultsagi id6 megegyezik a képzési id6vel, de nem haladhatja meg a 14 tanulmanyi
félévet.)

A Diakhitel kamatozasa:

A didkhitel valtozé kamatozasi. A DHK az aktudlis tigyleti kamatot féléves
kamatperiddusban allapitja meg. Jogosult az érvényben 1évd kamat mértékét megvaltoztatni,
de azt koteles hirdetményben, két orszdgos napilapban, illetve a felsdoktatési
intézményekben és sajat honlapjan kozzétenni. A hallgatoi hitel aktudlis kamatlaba a
mindenkori hirdetményben szerepel.

A hitelfelvevd a folydsitott kdlcson 0sszege utan a kamatszamitas elsd napjatol kezdédden
a visszafizetés napjaig koteles kamatot fizetni.

A Diakhitel torlesztése, elotorlesztés:

A torlesztést a hallgatdi jogviszony megsziinésének idépontjat (de legkésdbb a 40. életév
betoltésének napjat) kovetd masodik negyedév elsd napjan kell megkezdeni.

A torlesztés megkezdésének évében és a kovetkezd évben csak a minimalbér alapjan kell a
torlesztést megfizetni. A harmadik torlesztési évtdl kezdve a torlesztd részlet kiszamitasanak
alapja a két évvel korabbi jovedelem. Ha a késdbbiekben a bejelentett jovedelme nem éri el
a minimalbér 6sszegét, akkor is a minimalbér alapjan kell torlesztenie.

A havi torlesztést minden hénap 5. napjaig kell atutaltatni: Kozleményként a
kolesonszerzddés nyolcjegyll szerzOdésszamat kell feltiintetni. Amennyiben a hitelfelvevd
altal atutalt havi torlesztd részlet nagysaga meghaladja a DHK altal eldirt torlesztd részlet
nagysagat, ugy a kiilonbozet tulfizetésnek mindsiil, fedezetet biztositva tovabbi torlesztd
részletekre.

Lehet6ség van tetszéleges nagysagu eldtorlesztésre (akar mar a hitel folyositdsanak
iddszakéban is), mely esetben a befizetés a mindenkori toketartozast csokkenti.

A hitel torlesztése, vagy eldtorlesztése kizarolag bankszdmlardl torténhet. A megbizés
megadasakor minden esetben fel kell tiintetni a ,,Kézlemény” rovatban a hitelfelvevd
szerzodésszamat és az ,.elotorlesztés™ szot.

A hitelszerzodés felmondasa:
A hitelszerzédést a DHK azonnali hatallyal felbontja, ha:
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a 2002. december 31-ét kovetden megkotott kolcsonszerzodések esetében a
hitelfelvevével szembeni lejart kovetelésének 0sszege a hitelfelvevd targyévre eldirt
havi torlesztd részletének hatszorosat eléri, vagy meghaladja

— a 2003. januar 1-jét megel6zden megkotott kolcsonszerzodések esetében a
hitelfelvevé tobb mint egy évnek megfelel részletfizetési torlesztéssel adds marad,

— a hitelfelvevd jogosulatlanul vette igénybe a kdlcsont

— sulyos szerzddésszegés esete all fent.

Kiterjesztése érdekében bevezetésre keriilt a DHK II. konstrukcio, mely céljellegii hitel, csak
tandijra igényelhetd, kamatozasa lényegesen kedvezobb, mint a DHK 1. konstrukciéé.

5.1.8 Allamilag tAmogatott hitelek

A termék Kizarolag forintban nyijthato és torleszthetd.

Az allam a 134/2009. Kormanyrendelet alapjan tamogatott személy részére uj lakas
felépitésehez, 1j lakas vasarlasahoz, valamint lakas korszeriisitéséhez felvett hitelintézeti
koleson kamatainak megfizetéséhez kamattdmogatast nydjt a futamidé lejartaig, de
maximum 20 évig.

A rendelet alapjan a kiegészitd kamattamogatast igényelheti: tdimogatott és kiilfoldi személy:
EU allampolgar vagy harmadik orszagbeli bevandorolt, illetve letelepedett személy.

Az allamilag tamogatott hitelek hitelcéljai:

Fiatalok valamint tobbgyermekes csaladok kiegészité kamattdmogatott lakaskdlcsonével az
alabbi hitelcélok finanszirozhatok:

— Uj lakas épitése: 2005.01.31-ét kovetden kiadott épitési engedély alapjan olyan sajat
beruhdzasu maganlakas-épitésekre lehet alkalmazni, mely a kolcsonkérelem
benyujtasakor hasznalatbavételi engedéllyel még nem rendelkezik. Nem mindsiil 0j
lakas épitésének meglévo épiilet, épiiletrész vagy épitmény atalakitasa.

— Uj lakas vasarlasa: azon, 2009.07.01-jét kovetéen 0j lakasra megkotott végleges
adasvételi szerzodésekre alkalmazhatd, ahol az adasvételi szerz6dés megkdtését
kovetd 120 napon beliil a kdlcsonkérelem benytjtasra kertil a bankhoz.

Uj lakasnak tekintheté a 134/2009-es Kormanyrendelet alapjan:

Alapozasi munkaktol kezdddden teljes egészében ujonnan épitett, vagy emeletraépitéssel
megvaldsulg, illetve tetdtér-beépitéssel nem csaladi vagy ikerhdzon megvalosulo, a lakhatés
feltételeinek a vonatkozé jogszabalyi kovetelmények szerint megfeleld lakoegység, amely
elkésziiltét kovetden hasznélatbavételi- vagy fennmaradési-engedély koteles.

A tetétér-beépités fogalma: a lakas tetéterében vagy padlasterében végzett épitési engedély
koteles munka, amely az eredeti tetOszerkezet elbontasdval vagy anélkiil, helyiségek,
helyiségcsoport(ok) vagy o0nalld rendeltetési egység ¢épitésével 1) épitményszint
(emeletszint) 1étrehozésat jelenti.

Az a lakas, amelyet jogi személy, jogi személyiség nélkiili tarsasag vagy egyéni vallalkozo
természetes személy részére valo értékesités céljara épit, vagy épittet. A lakést elsé izben
természetes személy részére értékesitik, vagy masodizben értékesitik természetes személy
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részére, azzal, hogy a masodik elad6 ingatlan-forgalmazéssal {izletszertien foglalkoz6 jogi
személy, jogi személyiség nélkiili tarsasag, egyéni vallalkozo, vagy hitelintézet.

CSOK

A Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény 2015. julius 1-tol igényelhetd az erre szerz6dott
hitelintézeteknél. A kedvezményt 2016. év elején tobb ponton modositottak, hogy még
inkabb segitse a csalddokat hozzajutni a megfeleld otthonhoz. A CSOK mértéke a meglévo
(vagy vallalt) gyermekek szamatol fliggden akar 10 millié forint is lehet.

Csak olyan vér szerinti vagy orokbefogadott gyermek utan igényelhetd tdmogatas, aki nem
toltotte be a 25. ¢életévét, vagy mar betoltdtte a 25. életévét, de megvaltozott
munkaképességli. Meglévoé gyermeknek szamit a magzat vagy ikermagzat is a terhesség
betdltott 12. hetét kovetden.

A 2015 elétti szocpolhoz hasonléan a CSOK-nak sem feltétele a lakashitel, de amennyiben
az ugyfél szeretné kiegésziteni a lakdstdmogatds Osszegét, ugy az otthonteremtési
kedvezmény lakashitellel is kombinalhato. Ilyenkor célszerli a CSOK-ot és a lakashitelt
ugyan annal a banknal intézni, mert igy a CSOK {igyintézése ingyenes.

Az otthonteremtési kedvezmény igényelheto céljai:
— Bovités
Bovitésrdl beszéliink, ha a mar meglévd ingatlan alapteriiletét novelik. Ez lehet
oldaliranyt bdvités, vagy tettér-beépités. A tetdtér-beépités lehet bovités és épités
is, attol fliggden, kap-e kiilon albetétet (helyrajzi szamot) az als6 és fels6 szint. Ha
nem Kap, akkor bovitésre igényelheté a CSOK.

- I'Jj lakas vasarlas
A CSOK - hasonldan a kordbbi szocpolhoz - igényelhetd 0 lakés vasarlasara is. A
2016. januari CSOK modositasok kovetkeztében eltordlték a négyzetméter korlatot,
igy barmekkora ingatlan vasarolhato.

— Hasznalt lakas vasarlas

A CSOK felhasznalhat6 hasznalt lakds megvasarlasara is. A maximalis vételar mar
nem fiigg attol, hogy melyik telepiilésen van az ingatlan, a négyzetméter arat pedig
mar egyaltalan nem vizsgaljak.

— Epitkezés
Ujnak az a lakéhaz/lakas tekinthetd, amelyet az alapozasi munkaktél kezdve teljes
egészében ujonnan épitenek, vagy emelet-raépitéssel.

A 10 milliés CSOK feltételei:

— kizarodlag 0j lakés véasarlasara vagy épitésére lehet forditani a tAmogatést
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— a lakds minimum 60 négyzetméter, a csaladi hdz pedig minimum 90 négyzetméter
kell, hogy legyen

— a tamogatast legalabb 3 gyermekre lehet igényelni, meglévoket és vallaltakat
egylittvéve

— sziikséges NAV koztartozads mentességet igazoldo dokumentum, illetve legalabb 2
éves folyamatos TB jogviszonyr6l kiallitott OEP igazolds, amelybe a
kozfoglalkoztatotti munkaviszony nem szamit bele.

A lakastamogatas osszege:

A CSOK tamogatési 0sszege hasznalt lakés vasarlas vagy bovités esetén

Gyermekek szama Ingatlan alapteriilete CSOK osszege
1 gyermek 40 m2-t51 600 000 Ft
2 gyermek 50 m2-t8l 1 430 000 Ft
3 gyermek 60 m2-t6l 2 200 000 Ft
4 vagy tobb gyermek 70 m2-t6l 2 750 000 Ft

A CSOK tamogatasi o6sszege uj lakas vasarlas vagy épités esetén

Gyermekek szama Ingatlan alapteriilete CSOK osszege

lakas: 40 m®-t6l
haz: 70 m?-t61
lakés: 50 m2-t6l
haz: 80 m?-t6l
lakés: 60 m2-t6l
haz: 90 m?-t61

1 gyermek 600 000 Ft

2 gyermek 2 600 000 Ft

3 vagy tobb gyermek 10 000 000 Ft

Korabban kapott CSOK vagy régebbi szocpol

A CSOK o6sszeget csOkkenteni kell a korabban kapott vissza nem téritendd lakéscélu
tdmogatasok Osszegével. Ha példaul valaki egy gyermekre mar igénybe vett 600 000 Ft
tamogatast, és most masodik gyermekére is igényelné, akkor egy masik hasznalt lakés
vasarlasa esetén 830 000 Ft jar (2 gyermek utan a tdmogatas 1 430 000 Ft — korabbi CSOK
600 000 Ft = 830 000 Ft).

A CSOK személyi feltételei
Mozaikcsalad

Amennyiben az €lettarsak nem koz0s gyermekeik utan igénylik a timogatést, akkor kiilon-
kiilon ki kell szamolniuk, hogy sajat gyermekeik utdn mekkora dsszegre jogosultak, és a
kettd koziil a magasabbat vehetik fel. Ha k6zos gyermek is van, akkor 6t e szamitds soran
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csak az egyik sziil6 veheti figyelembe. Hazasoknal nincs ilyen szabdly, azaz a két fél el6z6
kapcsolatabdl sziiletett gyermekek szdma 6sszeadodik.

A tamogatast meglévo, vagy vallalt gyermekek utdn lehet igénybe venni. Egy vallalt
gyermek megsziiletésére 4 év all rendelkezésre, mig két gyermek megsziiletésére 8 év. A 10
milliés tAmogatas igénylésekor a vallalt gyermekszamtol fliggetlentil 10 év all rendelkezésre.

A CSOK igényléshez sziikséges 30 napnal nem régebbi NAV koztartozds mentességet
igazoldé dokumentum, illetve legaldbb 180 napos (10 millié Ft-os CSOK esetében 2 éves)
folyamatos TB jogviszonyrol kiallitott OEP igazolds. Az eldirt egészségbiztositasi
id6tartamba a kiilfoldi TB is beleszamit, de az igényléskor mar a magyar TB jogosultsag
fennallasa sziikséges.

Meglévo gyermekek utan igényelt timogatéasra a hitelfelvevok tekintetében nincs életkori
korlat, de a gyermekeket 25 éves korig lehet figyelembe venni. A jovében sziiletendd
gyermekekre igényelt CSOK-hoz hazastarsi kapcsolat sziikséges, €s a hazastarsak legalabb
egyike az igényléskor nem toltheti be a 40. életévét.

A Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény (CSOK) igénylésekor az egyik f6 szempont, hogy
az eladd és a vevd egymas kozeli hozzatartozéi vagy élettarsak nem lehetnek. Kozeli
hozzétartozonak szdmit a sziild, nagysziilo, gyermek, unoka, testvér és a hazastars.

Az igényldk egyike sem lehet biintetett el6életii, és ezt erkdlesi bizonyitvannyal sziikséges
igazolni.

A CSOK-os ingatlanban kizarolag az igényldk szerezhetnek tulajdont. Tovabba hazastarsak,
¢lettarsak esetén az ingatlanban mindkét félnek tulajdont kell szereznie.

Uj lakas vasarlasa és épitése esetén a CSOK-os ingatlanon kiviil az igénylknek barmennyi
ingatlanjuk lehet.

Hasznalt lakas vasarlasa vagy bdvitése esetén a CSOK-os ingatlanon kiviil viszont
kizardlag az alabbiaknak megfeleld ingatlantulajdon lehetséges:

— haszonélvezettel terhelt ingatlanban barmekkora részben,

— haszonélvezettel nem terhelt ingatlanban az igényldknek egyiittesen Osszesen
maximum 50%-os részben lehet tulajdona.

5 éven beliil eladott ingatlan
Uj lakas vasarlasa és épitése esetén nem vizsgaljak, hogy volt-e az igényl8knek 5 éven
beliil eladott ingatlana.

Hasznalt lakas vasarlasa vagy bévitése esetén az 5 éven beliil eladott ingatlan vételarat fel
kell hasznalni a CSOK-kal vasarolt ingatlanhoz.

Lakasbiztositas

Az allam 10 évre jelzalogjogot jegyez be a vissza nem téritendd tdmogatas fejében, és erre
az idészakra az érintett ingatlanra lakasbiztositast is kotelezd kotni.

Tudnivalok az adé-visszatéritési kedvezményrol

Kizardlag ¢épitési telek megvasarlasakor, valamint az ¢épitkezés koltségeinek
finanszirozasakor felmeriild AFA igényelheté vissza. A felépiild ingatlan hasznos
alapteriilete lakas esetén maximum 150 négyzetméter, mig csaladi haz esetén maximum 300
négyzetméter lehet.
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Az ado-visszatéritési tdimogatas Osszege a megfizetett afa 0sszege, de maximum 5 millié Ft
lehet. Az elszdmolhat6 szamldk datuma nem lehet korabbi, mint 2015. januar 1.

Fontos, hogy a 2015. januar I-jei datum a szdmldkra vonatkozdéan csak az afa-
visszaigénylésre vonatkozik. Az épitkezéshez elfogadhatd legrégebbi szamla datuma az
épitési engedély kiadasat maximum hat honappal el6zheti meg.

Az 5 %-0s lakasafa kedvezményt a tervek szerint kivezetik 2019.december 31-t6l.

A fentieken tul meg kell felelni a CSOK tamogatasra vonatkozo OEP és NAV igazolasok,
valamint az erkoélcsi bizonyitvany feltételeknek.

Korszeritsités:

— lakas komfortfokozatanak névelése céljabdl viz-, csatorna-, elektromos-, gazk6zmi
bevezetését, illetve belsd halozatanak kiépitése,

— fiirddszoba létesitése olyan lakasban, ahol még ilyen helyiség nincs,

— kozpontositott fiités kialakitasa vagy cseréje, beleértve a megujithat6 energiaforrasok
(pl. napenergia) alkalmazasat is,

— az épiilet szigetelése, beleértve a hd-, hang-, illetve vizszigetelési munkalatokat,

— a kiils6 nyilaszarok energiatakarékos nyildszarokra valod cseréje, tetd cseréje,
felyjitasa, szigetelése,

— a korszerisités része az ehhez kozvetleniil kapcsolodd helyreallitdsi munka, a
korszertsités kozvetlen koltségeinek 20%-aig.

Korszerlisitéshez csak az épitési termékek miiszaki kovetelményeinek, megfeleldség
igazolasanak, valamint forgalomba hozataldnak ¢és felhasznalasanak részletes szabalyairdl
sz016 rendelet szerinti megfeleldségi igazoldssal rendelkezd termékeket lehet felhasznalni.

A kolcsonosszeg nem haladhatja meg:

— azigeényld, annak hazastarsa, bejegyzett élettarsa, élettarsa, az eltartott gyermekek és
csaladtagok egyiittes tulajdoni hdnyadaval aranyos épitési koltségeket (vételarat);

— korszertisitési koltséget;

— hitelbirdlatt modszertdl fliggetleniil valamennyi finanszirozdsi mod esetén a
fedezetiil szolgald ingatlanok egyiittes forgalmi értékének 75%-at, épités és 11j lakas
vasarlas esetén a 25 M Ft-ot Budapesten és megyei jogu varosban, valamint a 20 M
Ft-ot vidéki ingatlan esetén. Korszerlisités esetén nincs teriileti elhelyezkedés szerinti
megkiilonboztetés, maximum 5 M Ft az igényelhetd kdlcson 0sszege.

Személyi jogosultsagi feltételekhez kapcsolodo jogszabalyi definiciok:

Tamogatott személy: a magyar allampolgér, vagy azon EU tagallam allampolgara, aki
Magyarorszdgon munkavéllalo és a tadmogatas igénylésének idOpontjaban érvényes
tartozkodasi engedéllyel és munkajogi vagy foglalkoztatdsi jogviszonnyal rendelkezik a
munkaviszony vagy a foglalkoztatasi jogviszony fennalldsa alatt, tovabba a bevandorolt
vagy letelepedett személy, illetve a hontalan személy.
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Kiilfoldi (tamogatas szempontjabol): minden olyan nem magyar allampolgar, aki nem az
EU tagéallamok allampolgara, valamint azon EU tagdllam allampolgara is, aki nem
rendelkezik a fenti feltételekkel. Kamattdamogatas a harom honapot meghalado tartézkodasi
jog fennallasdnak iddtartama alatt nyuajthatd, ha a Magyarorszag teriiletén bejelentett
lakohellyel (széllashellyel) rendelkezik.

Egyediilallé az a személy, akinek nincs élettarsa és (vagylagosan):

Fiatal:

hajadon,

notlen,

0zvegy,

elvalt,

0zvegy bejegyzett ¢lettars vagy
elvalt bejegyzett ¢élettars.

az a haztartasaban legfeljebb egy gyermeket neveld személy, aki:

nagykort egyediilallo és a kolcsonkérelem benytjtasa idopontjaban nem toltotte be
a 35. életévét, vagy

hazassagban, bejegyzett élettarsi kapcsolatban, illetve élettarsi kapcsolatban él16
olyan, a kolcsonkérelem benyujtasa idopontjaban 35. €letévét még be nem toltott
személy, akinek hazastarsa, bejegyzett élettarsa, illetve élettarsa a kolcsonkérelem
benyujtasa idopontjaban nem toltotte be a 35. életévét.

Tobbgyermekes: az a haztartasaban legalabb két gyermeket neveld személy, aki:

nagykoru egyediilallo és a kolcsonkérelem benyujtasa idépontjdban nem toltotte be
a45. ¢letévét, vagy

hazassagban, bejegyzett élettarsi kapcsolatban, illetve élettarsi kapcsolatban €16
olyan, a kolcsonkérelem benyujtasa idépontjaban 45. €letévét még be nem toltott
személy, akinek hdzastarsa, bejegyzett €lettarsa, illetve élettarsa a kdlcsonkérelem
benyujtasa idodpontjdban nem toltotte be a 45. letévét.

Gyermek: aki az épitd, vasarlo eltartottja és:

16. életévét még nem toltotte be,

16. életévét mar betoltotte, de oktatasi intézmény nappali tagozatan tanul és a 25.
¢életévét még nem érte el,

16. ¢életévét mar betoltotte, de testi vagy szellemi fogyatékossaga (betegsége) miatt
munkaképességét legalabb 67%-ban elvesztette, vagy legalabb 50%-0s mértéki
egészségkarosodast szenvedett és ez az allapota legalabb egy éve tart, vagy egy év
alatt elérelathatéan nem szlinik meg.
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Eltartott: az épitteto, vasarlo eltartottjanak mindsiil:
— agyermek,

— az ¢épittetd (vasarlo) keresd tevékenységet nem folytaté hazastarsa, bejegyzett
¢lettarsa vagy ¢élettarsa, ha:

— munkaképességét legalabb 67%-ban elvesztette,
— legalabb 50%-0s mértékii egészségkarosodast szenvedett,
— az Oregségi nyugdijkorhatart betoltotte,

— haztartason beliil gondoz legalabb két olyan gyermeket, akik koruknal fogva csaladi
potlékra jogosultak,

— haztartadson beliil gondoz alland6 apolésra szorul6 fogyatékos gyermeket, vagy

— haztartason beliil gondoz hozzatartozot, aki a munkaképességét legalabb 67%-ban
elvesztette, vagy legalabb 50%-o0s mértékii egészségkarosodast szenvedett,

— az ¢épittetdnek (vasarlonak) vagy hazastarsanak, illetve bejegyzett élettarsanak
sziill6je (mostoha- ¢és neveldsziilje), nagysziildje, testvére, ha az Oregségi
nyugdijkorhatart bet6ltotte, vagy a munkaképességét legalabb 67%-ban elvesztette,
vagy legalabb 50%-o0s mértékii egészségkarosodast szenvedett.

Egyiitt koltozo: aki az épitd, vasarlo eltartottja, hazastarsa, élettarsa, bejegyzett
élettarsa és a tamogatott személlyel az j lakasba egyiitt koltozik be.

A kamattamogatas mértéke:

Epités és 01j lakasvasarlas esetén savos, gyermekszamtol fiigg (de gyermektelen egyediilalld
is igényelheti), mely a futamidd alatt, de maximum 20 évig érvényesithetd, korszertisitésnél
fix mértékli. Minél tobb gyermeke van a csaladnak, anndl magasabb kamattdmogatasra
jogosult, ¢és a legmagasabb kamattamogatds mérték 6 (vagy tobb) gyermek esetén
érvényesithetd.

Kamattamogatasi sav valtozhat a futamidd alatt a gyermekszdm emelkedésének bejelentését
(melyrdl a Kincstar vagy az tigyfél értesiti a bankot) kdvetd 2. naptari honaptol a koleson
hatralévdé futamidejében (kamatperioduson beliil is). Mindig az aktudlis jogszabaly
érvényes.

Egyéb jogszabalyi feltételek:
— Az igényléknek a kordbban (5 éven beliil) értékesitett lakasuk vételarat onerdként
kell felmutatniuk az 0j lakascél megvaldsitasa soran.
— Igényl6k vallaljak, hogy legaldbb egy évig nem értékesithetik a tdmogatott
kolcsonbdl épitett, vasarolt, korszertsitett lakast (ellenkezd esetben Ptk. szerinti

biintetdkamattal novelten vissza kell fizetniik a kamattamogatast, és a hitel
kamattdmogatottsaga megsziinik).

— Legaldbb 50%-ot elérd tulajdoni hanyadot kell szereznilk a tamogatott
személyeknek (hdzaspar/ élettarsak esetén mindkettdjiiknek) az épitendd, vasarlando
uj lakasban, ill. korszerGsitend6 ingatlanban.

— Szamlanyujtasi kotelezettség mértéke (NAV addalany szamlakibocsatotol):
— Vaésarlas esetén a teljes vételarrol.
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— Epités, korszertisités esetén: min. a bank altal elfogadott épitési koltségvetés 70%-
ro6l, de ha a hitelosszeg ennél magasabb, ugy ezen magasabb Osszegrol. A
szamlanyujtasi kotelezettség csokkenthetd a bontott anyag értékével, a csokkentés
legfeljebb a szamlaval igazolandd épitési koltség 20%-a lehet. A bontott anyag
értékét a felelos miiszaki vezetd igazolni koteles €s a banki szakértd sem allapithat
meg ezzel ellentéteset.

Epités vagy 0j lakas vasarlas esetén:
— Fiatal tadmogatott személy, azon tamogatott személy, aki a kolcsonkérelem

befogadasakor (t6bb igényld esetén valamennyien) 35 éves kor alatti gyermektelen,
vagy maximum 1 gyermeket nevel6 (vagylagosan):

— nagykoru egyediilallok,

¢lettarsi kapcsolatban,

bejegyzett élettarsi kapcsolatban,

hazastarsi kapcsolatban €16k.

Tobbgyermekes tamogatott személy, aki a kolcsonkérelem befogadasakor (tobb
igénylo esetén valamennyien) 45 éves kor alatti és min. 2 gyermeket nevel:

nagykoru egyediilallok,

¢lettarsi kapcsolatban,

— Dbejegyzett élettarsi kapcsolatban,

hazastarsi kapcsolatban ¢16k.

Korszeriisités esetén: (a korszeriisitend6 lakast kivéve az igényld nem rendelkezhet egyéb
lakoingatlan tulajdonnal, ill. lizingelt lakéassal) a kamattdmogatds nem fiigg sem a
gyermekszamtdl, sem az igényldk életkoratol, mert a kdlcsont nagykora tdmogatott személy
igényelheti.

Hazaspar, élettars igénylok esetén mindkettdjiiknek adosnak és zalogkotelezettnek kell
lennie az tligyletben valamennyi tAmogatott hitelcél (épités, vasarlas, korszeriisités) esetén.

Egyéb ingatlantulajdon:

Lakas épitéséhez vagy vasarldsdhoz, illetve korszerlsitéséhez kamattdmogatas akkor
nyujthato, ha:

— az igénylOnek, hazastarsanak, élettarsanak, bejegyzett élettarsanak és gyermekének,
valamint a vele egyltt koltoz0 csaladtagjainak — korszeriisités esetén a
korszerlisitendd lakast kivéve - lakéstulajdona, alland6 lakashasznalati joga, lizingbe
vett lakasa nincs,

— az el6zd pontban meghatarozott jogok ingatlan-nyilvantartasi bejegyzésére iranyuld
kérelme nincs folyamatban,

— Onkormanyzati tulajdonban 1évé, illetve szolgélati jogviszonyhoz vagy munkakorhoz
kotott lakasra bérleti jogviszonya nincs.
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Ez a pont nem vonatkozik arra a lakasra:

— amelyben az igénylonek, hazastarsanak, élettarsanak, bejegyzett élettarsanak,
kiskori gyermekének, valamint a vele egylitt kolt6z0 csalddtagjanak egyiittesen
legfeljebb 50%-0s tulajdoni hanyada van, feltéve, hogy a tulajdonk6zosség
megsziintetése vagy 0roklés utjan keriilt a tulajdonukba,

— amelynek lebontasat az épitésiigyi hatosag elrendelte vagy engedélyezte, vagy

— amely a kolesonkérelem benytjtasat megeldzden tobb mint két éve 6roklés vagy
ajandékozas jogcimén, haszonélvezettel terhelten keriilt az igényldnek,
hazastarsanak, élettarsanak, bejegyzett élettarsanak, kiskoru gyermekének vagy a
vele egyiitt koltozo csaladtagjanak a tulajdondba, és a haszonélvezo a lakasban lakik.

Lakéstulajdonnak tekintendé a gazdasagi tarsasdg tagja altal a tarsasadg részére vagyoni
hozzajarulasként szolgaltatott, valamint az ¢épitési €és hasznalatbavételi (fennmaradasi)
engedélyben meghatarozott céltol, vagy a rendeltetésétdl tartdsan eltérd célra hasznalhatod
lakas.

Elado6-vevé viszonya:
Lakés épitéséhez vagy vasarlasahoz kamattamogatas akkor nyujthatd, ha az elad6 az
igénylének, nem kozeli hozzatartozoja illetve nem élettarsa.

Epitési koltség/vételar:

A kolcsonosszeg nem haladhatja meg az igényld, annak hazastarsa, bejegyzett ¢lettarsa,
¢lettarsa, az eltartott gyermekek €s csaladtagok egyiittes tulajdoni hanyadéval aranyos épitési
koltségeket (vételarat), korszerisitési koltséget.

Kamattamogatott kolcsont vehet igénybe:

— a fiatal (35 év alatti 0-1 gyermekes) és a tobbgyermekes (45 év alatti min. 2
gyermekes) tamogatott személy:

— Budapesten ¢és a megyei jogu varosokban a 25 millié forintot,
— egyéb telepiiléseken a 20 milli6 forintot

— meg nem halado - a telekar nélkiil szamitott - 6sszegll, az afa §sszegét is tartalmazod
épitési koltségek vagy vételar esetén legalabb komfortos komfortfokozatu 0; lakas
épitésére vagy értékesités céljara felépitett 0j lakas megvasarlasara,

— a nagykorti tamogatott személy épitési koltséghatar nélkiil telepiiléstipustol
fliggetleniil lakés korszertisitésére.

Egyéb tamogatott hitel:

— Az adosnak, adostarsnak, ezek hazastarsanak, élettarsanak, bejegyzett élettarsdnak
¢és sziilo1 feliigyelete alatt allo kiskora gyermekeinek, valamint az egytitt kolt6zo
csaladtagjainak irasban tett nyilatkozata alapjan a 2009. julius 1-jét megel6zden
hatalyos jogszabalyok, illetve a 134/2009 Kormanyrendelet alapjan allamilag
tamogatott lakasépitési, - vasarldsi, - bovitési, - korszeriisitési céli fennalld
kolcsoniik (a tovabbiakban egyiitt: allamilag tdimogatott kélcson) nincs, vagy

— akkor is jogosultak kamattdmogatasra, ha allamilag tdmogatott kolcsoniik van, és
egylittesen nyilatkozatban vallaljak, hogy azt a korabbi kolcsont folyositd
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hitelintézetnek az 0j kolcsonszerzodés alairasat kovetd 360 napon beliil visszafizetik,
tovabba vallaljak azt is, hogy nem teljesités esetén az 0j kdleson kamattdmogatasra
vonatkoz6 jogosultsag megsziinésével a kamattdmogatast a kamatokkal egyiitt
visszafizetik a kozponti koltségvetésbe, az uj kolcsont folydsitd hitelintézeten
keresztiil.

A maximalis kolcsondsszeget a kdlcsonigénylok fizetoképessége, illetve a fedezetként
felajanlott ingatlanok hitelbiztositéki értéke (HBE) hatarozza meg.

5.2 Kombinalt hitelek
5.2.1 Lakas-elotakarékossaggal kombinalt jelzaloghitel

A lakas-elOtakarékossagi befektetés mar kifejtésre keriilt a 3.2.7. pontban, igy jelen
fejezetben csak a kapcsolodé legfontosabb jellemzoket vizsgaljuk.

A termék-kombinacio célja, Iényege:

Az LTP szerz6désre befizetett havi megtakaritasok, az ehhez jaré allami tdmogatas, valamint
a kamatok, tovabba az ehhez kapcsolddd, alacsony kamatozdsu hitel a lakéshitel
elotorlesztésére fordithatok.

Ujonnan kétott, illetve meglévd szerzodés esetén is nyujthato.
A megtakaritasi idészak alatt a banki kolcson tiirelmi idés.

A megtakaritadsi idészak végén az ligyfél a teljes megtakaritasbol vagy a szerzddéses
Osszegbdl a bank felé¢ el6torlesztést teljesit, a fennmaradd hitelosszeg (tOke) annuitdssal
fizetendd tovabb, az eredeti futamidd végéig.

Lakastakarékpénztari megtakaritas barmelyik jelzalogalapu hiteltermékhez kapcsolhato,
lakascéluhoz és szabad felhasznéalasuhoz egyarant.

Csaladon beliil tobb szerzddés is kothetd, igy megtobbszorozhetd az allami tAmogatés.

Szabad felhasznalast jelzaloghitelnél csak azon 8 éves futamidejii megtakaritdsi modozat
fogadhatd el biztositékkeént, amelyet 2009.06.30-ig megkotottek, mivel az ezt kovetd
szerzddések is csak lakdscélra hasznélhatok fel. A nem nyolc éves futamidejii szerzédések,
amelyeket 2009.06.30. el6tt kotottek meg, a teljes futamid6 soran szabad felhasznalasa nyolc
éves szerz6déssé alakithatok.

Lakasvasarlasi céllal kotott hitel esetén tulajdont kell szereznie a kedvezményezettnek (akar
1%-ot is), a 2009.06.30 utdn megkotott 10 éves megtakaritasi konstrukeid esetén is.

A hitel 0sszege megegyezik a nem kombinalt termékek konstrukcidja alapjan nyujthato
Osszeggel, csakugy, mint a futamidd.

A futamidoé két f6 szakaszra oszthatd: tiirelmi idés és annuitasos részre. A tiirelmi 1d6
alatt torténik az LTP megtakaritas fizetése, és a banki hiteltartozas kamatanak torlesztése.
Az annuitisos id6 azt kdvetéen indul el, ahogy az LTP megtakaritas, vagy SZO a
hiteltartozas eldtorlesztésére kertilt.

A hitelt igénybe vehetik hasznalt vagy 10 lakast vasarld, épitd, felujitdé maganszemély
tigyfelek, illetve szabad felhasznélasu hitelt igénylok is.
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Eléonyok az iigyfél szamara:
— Lakaskassza termék elonyeit is €élvezheti (30% allami tAmogatas).
— Kedvezo6 kamatozas, hosszu tiirelmi 1do.
— Akar 20%-kal alacsonyabb torlesztorészlet.
— Egy hiteliigyletbe akar 5 lakas-elotakarékossagi szerzodés is bevonhato6.

— Azon termékeknél, amelyek nem kamat-tamogatottak, illetve nem kapcsolddik
hozzéjuk kdzvetlen tdmogatas, nem sziikséges a hitel 6sszegét szamlakkal igazolni.

— Nem ¢érinti a kamatad6 a lakas-elétakarékossagi szerzddésekben Osszegytilt
megtakaritasokat, emellett ezen megtakaritdsok OBA altal garantaltak.

5.2.2 Eletbiztositassal kombinalt jelzaloghitel

Magyarorszagon az elmult években a lakasvasarlasi hitelek erételjes novekedéséhez
kapcsolododan a lakashitelekhez kothetd biztositasi termékek értékesitésénél is nagyaranyt
fejlodés tapasztalhatdo. Ennek oka, hogy a pénziigyi intézmények kockazataik
csokkentésére az életbiztositasokat, mint masodlagos fedezeteket bevontak a
hitelezésbe. A bank jelzalogjoga mellett tovabbi biztositékul szolgal az életbiztositds, mint
masodlagos fedezet.

A kiilonb6zd pénziigyi intézmények olyan kiilonféle lakascélu és szabad-felhasznéldsu
jelzéloghitel-konstrukcidokat  kindlnak, amelyekhez eltéré tipusi életbiztositasok
kapcsolodhatnak. Nemcsak az életbiztositasok tipusaban mutatkozik eltérés, hanem abban
is, hogy a hitel- és az életbiztositasi szerzédések megkotésére egymassal egyiddben,
egymasra tekintettel, vagy eltérd idépontban keriil sor.

A konstrukcio6 1ényege, hogy az tigyfél havonta csak kamatot és kezelési koltséget fizet a
bank részére, emellett tOketorlesztés helyett a biztositonak biztositasi dijat fizet. Ezt az
Osszeget az ligyfél dontése alapjan a biztositd befekteti a valaszthatdo eszkozalapokba
(klasszikus, kiegyensulyozott, ndvekedési portfoliok). A toketorlesztéseket a szerzédésben
meghatarozott aranyban €s idopontban (altalaban a 10., 15. és 20. évben, vagy egy 0sszegben
a futamidd végén) a biztosito teljesiti a bank szdmara a biztositasban felhalmozott 6sszegbdl,
a futamidotdl fliggden. A biztositasban 0sszegyllt pénz a biztositasi dij hozamaval egytitt
varhatéan meghaladhatja a teljes torlesztendd tokedsszeget, igy az Tlgyfél a hitel
visszafizetése mellett megtakaritdsokat is elérhet. Amennyiben az tigyfél befektetési
portfolidjaban nincs akkora Osszeg, amely fedezi az esedékes toketorlesztést, ugy az
tgyfélnek kell gondoskodnia a fennmarado rész torlesztésérdl. A kockazat csokkenthetd a
portfolié megvalasztdsaval (pl. tokegarantalt alapok). Az életbiztositassal kombindlt hitel
biztonsagot nyujt az ligyfél szamara a biztositasi védelemnek kdszonhetden, azonban a
futamid6 els6 felében jellemzden dragabb konstrukcié, mint az annuitdsos, bar akar
kedvezdbb THM is elérhetd. Alapvetéen hosszi tdvra ajanlott a befektetési portfoliok
sajatossaga miatt (fontos, hogy megfelelé hozamot biztositson).

Az életbiztositassal kombinalt jelzaloghitelek elonyei:

— A vélasztott eszkozalapok hozamainak ko&szonhetéen a lejaratkori tOkedsszeg
magasabb lehet a torlesztendd t6kénél, igy jelentds megtakaritas érhetd el.

— A valaszthatd eszkozalapok segitségével az tligyfél a sajat kockazatvallalasi
hajlandosagadhoz mérten alakithatja befektetéseit.
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— Személyre szabott biztositasi védelmet nyujt, rdadasul baleseti halal esetén a teljes
hitelosszeg kifizetésre keriil.

— A szerz6d6 lehet az adds, az adostars; biztositott lehet akar mindkettd személy is.

Az igénybe vehet6 életbiztositasok tipusai:

a) Tisztan halaleseti kockazatra kotott (hitelfedezeti) életbiztositasok:

Az tgyfelek jelzaloghitel-szerz6dés megkotésével egyidejiileg halal esetére hitelfedezeti
biztositast kothetnek szerzodoként, illetve (és ez a gyakoribb) egy, a bank altal mar
korabban megkotott csoportos hitelfedezeti életbiztositasi szerz6déshez — amelyet a bank,
mint szerz6do korabban, elére nem ismert szamu ¢és kockazata ligyfélre keretjelleggel kotott
meg — csatlakozhatnak biztositottként is. A biztositas dijat az iigyfél az eldbbi esetben
elkiilonitetten fizeti meg, mig az utdbbi esetben a biztositds ara rendszerint benne van a
hiteltorleszté-részletekben, igy az ligyfél a biztositonak kiilon nem fizet biztositasi dijat. A
biztositasi szerz6dés kedvezményezettje a bank, igy, amennyiben az {ligyfél (biztositott)
elhaldlozik, akkor a biztositd kiegyenliti a bank fel¢ az tigyfél bankkal szemben fennalld
tOketartozasat, igy a hitelfelvevd jelzalogtartozasa megszilinik (mindenkor feltételezve, hogy
a biztositasi szerzodés kotésekor megallapitott biztositasi 0sszeg a fennallod tOketartozast
fedezi). Egyes konstrukcidkndl lehetdség van arra, hogy az iigyfél a biztositas tartalmat
kiegészitse baleseti szolgaltatasra, tovabba olyan varatlan eseményekre, mint a rokkantsag,
munkanélkiiliség, betegség bekovetkezése (ezek a biztositasi alapcsomagba nem valaszthato
moddon is beletartozhatnak). Ezen szerzddéseknél a biztositd szintén atvallalja a koleson
visszafizetését a bank felé.

A fent ismertetett biztositasok korében a biztositasi védelem igénybe vétele feldl az tigyfél
jellemzden szabadon donthet. El6fordul azonban, hogy a bank — kockéazatos tligyfelek esetén
vagy automatikusan, valamennyi ligyfelére kiterjed6en — kotelezéen eldirja az ligyfélnek a
bankhitelhez életbiztositas kotését. Abban az esetben, amennyiben a hitel ingatlan-, illetve
jovedelemfedezettsége megkivanja, a bank az ligyfélkockazat fennéllasat adosmindsités
(kor, jovedelem és vagyon) alapjan hatdrozza meg, és kockazatos ligyfélnek mindsitheti a
hitelkérelmezat.

b) Megtakaritasi elemet is tartalmazo életbiztositasok.

A hagyomanyos vegyes — kockdzati (haldleseti) és megtakaritasi (elérési) elemet is
tartalmazd — életbiztositasok kombindlasa jelzaloghitelekkel ugyancsak széles korben
elterjedt. Ezen életbiztositasok az “¢letfedezeten” tilmenden specidlisan kialakitott, hosszl
tavi megtakaritdsra 0sztonzd jellegiik révén igen alkalmasak egy tavoli idépontban
szlikségess¢ vald — tipikusan jelentdsebb — 0Osszeg nagy biztonsaggal torténd
Osszegyljtésére. Ezen képességiik teszi alkalmassé e biztositadsokat a jelzaloghitelekkel valo
Osszekapcsolasra.

Ehhez hasonléan nem csak a hagyomanyos, hanem a befektetési egységekhez kotott (unit-
linked) életbiztositasokkal is 0Osszekapcsolodhatnak a jelzaloghitelek. Ekkor a
megtakaritasok/befektetések az ligyfél altal valaszthato portfolidkba (un. eszkdzalapokba)
keriilnek.

Mindkét megtakaritasi biztositasi tipusra igaz, hogy a biztositd az iligyfél befizetéseibol
képzett tartalékot fekteti be. A kiilonbség az viszont, hogy mig a hagyomanyos vegyes
¢letbiztositas esetében a lejarati 6sszeg elore, mar a biztositas megkotésekor meghatarozott
¢és garantalt (tehat az tigyfél pénze nincs kitéve a hozamingadozasoknak és a toketartozas
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visszafizetése biztos), addig a unit-linked életbiztositasok esetében — mivel itt a befektetés
az Ugyfél altal valasztott eszkdzalapokba, jellemzden az ligyfél kockazatara torténik — a
lejarati biztositasi 0sszeg a kotéskor elore meg nem hatarozhaté mértékii. A masodik esetben
tehat, amennyiben a befektetés nyereséges volt, a hitel visszafizetése utdn a fennmarado
hozamokhoz az tigyfél hozzajut, mikozben a biztositod a biztositas feltételei szerint helytall.
El6fordulhat azonban az is, hogy a futamidé végén a felhalmozott 6sszeg nem elegendd a
hitel visszafizetésére. Unit-linked ¢életbiztositasok esetében a biztositd altal esetlegesen
vallalt tokegarancia, illetve téke- és hozamgarancia e kockazatot minimalisra csokkenti,
errdl érdemes a biztositas kotésekor tajékozodni.

A hitel- és biztositasi termékek Osszekapcsolasara alkalmazott tipikus megoldasok alapjan
az alabbi csoportok allithatok fel.

Lakashitel és életbiztositasi szerzodés egyiittes megkotése:

Az tligyfél a hiteligény biralatat kovetden koti meg az ahhoz sziikséges életbiztositasi
ajanlatot. Ennél a konstrukcional az életbiztositas kifejezetten a hitel miatt jon 1étre, a
toketorlesztés érdekében.

Lakashitel felvétele mar fennallo életbiztositashoz:

Az eltéré idopontban kotott szerzodések tipikus esete az, amikor az elsdsorban fedezeti
jellegli életbiztositasahoz az tligyfél késébb vesz fel hitelt. A biztositasi szerzédés elso
éveiben befizetett dijak Osszegét a banki kolcson nyuUjtasandl, mint ,,sajat erét” veszi
figyelembe a bank, amely a hitelezés biztonsagat noveli. A hitelszerzddés megkotését
kovetden a banktdl felvett hitel torleszto részleteit a banknak kell fizetni, de emellett a
biztositasi szerz0dést is fenn kell tartani, vagyis a biztositasi dijat a biztositonak kell fizetni
a futamidd végéig. E konstrukcio esetén — feltéve, hogy az ligyfél egyéb fedezetet nem vesz
igénybe — a nyujtott hitel Osszege legfeljebb a biztositds még hatralévd elérési
szolgaltatasainak Osszegéig terjedhet.

A halasztott toketorlesztéses konstrukciokba bekapcsolt életbiztositas:

A halasztott toketorlesztéses hitelkonstrukcio hitelezési technikéja az utébbi években terjedt
el Magyarorszagon. Specialitdsa nem is az €letbiztositasok tarsitott jellegében van (hiszen
itt is a megtakaritasi jellegli életbiztositasokat hasznaljak fel a bankok), hanem sokkal inkabb
a kombinacidban magaban.

A halasztott téketorlesztéses hitelkonstrukciok esetén a felvett hitel tékéjének vagy a téke
egy részének fedezésére (a kisebb részt kockdzati jellegli, nagyobb részt megtakaritasi
jellegii) hagyomanyos vegyes vagy unit linked — életbiztositas (esetleg 1épcsdzetes) lejarati
Osszege szolgal. Ez esetben az adds a bank felé csak a kamatot €s a kezelési kdltséget fizeti,
a toketorlesztést az életbiztositasban halmozza fel, és lejaratkor ez szolgal a lakashitel
tokerészének torlesztésére. A biztositas egyrészt fedezetként, masrészt megtakaritasként is
funkcional.

A halasztott toketorlesztéses konstrukcidhoz kapcsolodoé €letbiztositast a biztositok célzottan
csak olyan ligyfelek szamara értékesitik, akik hitelt szeretnének felvenni és a hitel nélkiil
rendszerint nem is tartananak igényt a biztositasra. Ez a konstrukci6 el6fordulhat egy idében
vald megkdtés, vagy utolagos hitelfelvétel esetében is.

200



5. Hiteltipusok és hiteltermékek

Valamennyi konstrukcié jellemzéje:

A biztositasi szerzodés kedvezményezettje a hitelnyujto bank lesz, igy a biztositasi esemény
bekovetkezésekor a bankot illeti a felhalmozott biztositasi Gsszeg, és csak a hitel teljes
torlesztését kovetden fennmaradt Osszegre tarthat igényt maga a szerz6dd, vagy a
szerzOdésben nevesitett eredeti kedvezményezett, azok hidnyaban az 6rokosok.

A bank e jogosultsaga / kedvezményezett pozicidja nem torélhetd.
Egy életbiztositas fedezetként csak egy kolcsonszerzodéshez kapcsolhato.

Az ¢€letbiztositasi €s a jelzaloghitel szerzdédések dsszekapcesolasanak valamennyi elézéekben
bemutatott esetére az is igaz, hogy — bar kezdd idopontjuk lehet eltérd — lejarati idépontjuk
megegyezik, vagy legalabbis a biztositds tartama jellemzéen nem rovidebb (nem jar le
korabban), mint a hitelé.

5.3 Lizing

A lizing a fejlett gazdasaggal rendelkezd orszagokban a II. vilaghdboru 6ta 1étezd eszkoz.

A lizing 1ényegérdl egymastol eltérd felfogasok léteznek. A pénziigyi szakemberek
specialis bérletnek tekintik, a bankok kiilonleges finanszirozasi format latnak benne, a
szallitok szempontjabol a lizing specialis kereskedelmi eszkéz. Mindharom megkdozelités
igaz, hiszen a lizing egyesiti a kiilonb6z6 tigylettipusok tulajdonsagait.

A lizing olyan tevékenység, amelynek soran a lizingbe adé a lizing targyat a lizingbe
vev0 megbizasa szerint abbdl a célbol szerzi meg, hogy azt, a lizingbe vevé hasznalataba
adja. A lizing targya ingatlan, vagy ingé dolog tulajdonjoga, illetve vagyonértékii jog
lehet.

Pénziigyi lizingszolgéltatds nyujtasara hitelintézet (bank) vagy pénziigyi vallalkozas
jogosult, amelyek ennek a tevékenységnek a végzésére feliigyeleti engedéllyel rendelkeznek.

Lizing: Olyan iigyletfajta, ahol két szerz6dd fél, a lizingbe add és a lizingbe vevd
meghatarozott idOre sz0l6 szerzddést kot. A lizingszerzddés alapjan a lizingbe ado6 a lizingbe
vevd altal meghatarozott ingatlan vagy ingo, akar specialis dolgot kifejezetten abbol a célbol
allittatja eld, gyartatja le, illetve vasarolja meg a szallitotdl (harmadik fél), hogy azt a
szerzddésben meghatarozott idétartamra (futamidd), eszkdz alapu finanszirozas keretében a
lizingbe vevd hasznalataba adja. A lizingszerzddés lejartakor a lizingtargy automatikusan,
vagy maradvanyérték megfizetése ellenében a lizingbe vevd tulajdonaba keriilhet, attol
fliggden, hogy hogyan allapodtak meg a lizingszerzddés megkdotésekor. A lizing jellemzden
tobb kiegészitd szolgaltatast is magéban foglalhat, példaul: biztositasi- vagy vamiigyintézés,
szallitas.

A lizingelt targy a lizingbe vevd hasznalataba keriil, s egyben viseli a tdrgy hasznalatabol
fakado karkockazatokat is. A lizingbe vevd jogosulttd valik a hasznok beszedésére, igy viseli
a fenntartasi és amortizacios koltségek terheit. A lizing tigylet id6tartamanak lejartaval, a
lizingdij torlesztésével és a maradvanyértek megfizetésével, a lizingbe vevd tulajdonjogot
szerezhet a lizing targya felett. Ha nem ¢l a vételi opcids jogaval, akkor a lizing targya
visszakeriil a lizingbe ad6 birtokaba.

A lizing tigylet tehat Iényegét tekintve adasvétellel 6sszekotott bérleti tigylet.
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A hasznalatba adas illetve vétel lizingszerzodés alapjan torténik, amely tartalmazza:
— alizingbe adott dolog, vagyoni értékii jog értékeét,
— alizingelt targy hasznalataért fizetendd lizingdijat.

A lizingdij két részbol tevédik oOssze. Egyrészt tartalmazza a lizingszerzédésben
meghatarozott érték periodusonként torlesztendd részletét, masrészt a kamat terheket. A
lizing tlgylet létrejottével a lizingbeaddnak a lizingbe vevOvel szemben pénzkdvetelése
keletkezik, mig a lizingbe vevét a lizingbeaddval szemben fizetési kotelezettség terheli.
Attol fiiggben, hogy a lizingbeadd vésarolja az eszkozt, vagy 6 maga allitja eld,
megkiilonboztetiink kdzvetett és kozvetlen lizinget.

A lizingiligyleteknek szamos eldnye van. Javitja a vallalkozasok cash flow-jat, kiméli a
miikddo tékét, adozasi eldnyoket biztosit. A lizingtargy beszerzési és lizemeltetési kdltségei
egyenletesen oszlanak el a futamidd alatt. A vallalkozasok szamara kiemelten fontos az a
sajatossaga, hogy a hitelkeret nem valtozik, és a bankoknal nem hitelképesvallalkozasok
szdmara is biztosit megoldast.

A lizingligyletnek vannak hatranyai is, amelyek megjelenhetnek a tobbszori tulajdonos
valtds miatt novekvo illetékfizetési kotelezettségben, tovabba a kamatkorrekcidkban,
arfolyamkockazatban, és az adminisztracidban.

5.3.1 Pénziigyi lizing

A pénziigyi lizing lényegében megegyezik a klasszikus lizing értelmezésével. Ezt a
konstrukciot azért nevezik pénziigyi vagy finanszirozasi lizingnek, mert a pénziigyi és
kockazati sajatossagait tekintve hasonlit a hitelezésre, illetve a beruhazas
finanszirozasra. Lényegében adasvétellel egybekotott bérleti szerzodés.

A pénziigyi lizing és a bankhitel kozotti kiilonbség a fedezetben van, hiszen a lizingbeadd
a szerz0dés élettartama alatt felmeriilo fizetési gondok esetén, minden kiilondsebb jogi
procedura nélkiil birtokba veheti a lizingtargyat.

A pénziigyi lizing 1ényege tehat, hogy lehetdvé valik a lizingbe vevd szamara a lizingelt
dolgon tulajdonjogot szerezni.

Az olyan pénziigyi lizinget, amely a lizingszerz6dés alapjan teszi lehetdvé a lizingbe vevo
szamdra, hogy tulajdonjogot szerezzen a lizingelt targy felett, zartvégii pénziigyi lizingnek
nevezziik.

Az olyan pénziigyi lizinget, amelyre a vonatkozé szerzddés a lizingbe vevonek kozvetleniil
nem biztosit tulajdonszerzési jogot, nyiltvégli pénziigyi lizingnek nevezziik.

A zart végii és nyilt végii pénziigyi lizing kozott a legfontosabb kiilonbség a tulajdonjog
atszallaisnak moédjaban és az afa-fizetés gyakorisagaban van. A zart végiinél a
tulajdonjog atszallisa automatikus, mig a nyilt végiinél ez opcids lehetdség. A zart
véglinél az afat a futamido elején egy 6sszegben kell megfizetni, mig a nyilt végli pénziigyi
lizing esetében a futamidd alatt a tokerészek aranyaban.
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5.3.2 Operativ lizing

Operativ lizingnek azt az tligyletet nevezziik, amikor a lizingbeadé a tulajdondban 1évé
targyat a lizingbe vevonek hatarozott idotartamra, lizingdij fizetése mellett
hasznalatba adja. Az operativ lizing esetén a lizingbe vevo a futamidd lejartaval, koteles a
lizingbeadonak a lizingelt targyat visszaszolgaltatni.

Eléfordul olyan tigylet, amikor a lizingbe vevd nem szerez korlatlan hasznalati jogot, de
inkabb az a jellemzd, hogy a lizingbead6 tobbletszolgaltatasokat teljesit a lizingbe vevo
szdmara. A kapcsolodo szolgaltatasok karbantartasra, javitasra, cserére vonatkoznak. Egyre
gyakoribb az operativ lizingnek az a komplex valtozata, amikor a lizing futamidejének
végén, azzal egy idoben megtorténik egy ujabb berendezés lizingje. Az operativ lizing
igénybevétele esetén az afat minden torlesztd részletben meg kell fizetni, melynek mértéke
27%.

A lizingbe vevo a futamidd végén tobb lehetdség koziil valaszthat. Visszaszolgaltathatja a
lizingtargyat, vagy alacsonyabb bérleti dij ellenében meghosszabbithatja a futamidét.

Az operativ lizing 1ényegét tekintve, bérleti ligylet, ezért is szoktak tartds bérletnek nevezni.

Az operativ lizing jelentds elso befizetést igényel, azonban a tarsasagi adé szempontjabol
operativ lizing konstrukciot érdemes valasztani, mivel ez esetben az eszkdzok koltségként
val6 leirdsa rovidebb id6 alatt megtorténhet.

5.3.3 Gépjarmii lizing sajatossagai

A gépjarmi lizing 1ényege, hogy az elad6 és vevo kozé belép az iigyletbe egy harmadik
személy, aki megveszi a gépjarmiivet, s a lizingbe vevo a kozvetité révén jut a lizingelt
targyhoz. A gépjarmiilizing a vendor finanszirozés tipusdba tartozik, amikor az ligyfelek
megszerzése a finanszirozo6 altal kozvetetten torténik. A lizingszerzodés alatt a lizingbeado
az elsddleges tulajdonos, a lejarat utdn azonban ez a jog atszallhat a lizingbe vevére . A
gépjarmii-finanszirozas maximalis futamideje 84 honap.

A lizingcégek a kovetkezo elonyokkel rendelkeznek:
— szemeélyes kapcsolat,
— gyors ligyintézés,
— készletfinanszirozas,
— jutalék,
— egyéb elényok.

A kereskedések tobbsége nem teheti meg, hogy készletben tartsa pénzeszkozeit, ezért
igyekeznek minél hamarabb tiladni a jarmiiveken. A kereskedések szamara az is pozitivum,
hogy a lizingcégek jelentds része megbizhato banki hattérrel rendelkezik.

A "no casco" gépjarmiilizing szerz6dés azt jelenti, hogy casco megkotése nélkiil is lehet
lizingszerzddést kotni.

Pénziigyi gépjarmiilizing esetén a gépjarmi térzskonyve a szerz0dés alatt a lizingbeadonal
marad, és bar a gépjarmii tulajdonjoga is a lizingbeadd¢, a javitas nem tartozik az lizemeltetés
fogalmaba.
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5.3.4 Eszkozlizing sajatossagai

Az eszkozlizing is a pénziigyi lizingek csoportjaba tartozik.

Az eszkozlizing szerz6dések f6 devizaneme a mai gyakorlatban: a forint, nemzeti
fizetoeszkoz.

A lizingcégeknek azokat a termeldeszkdzoket érdemes lizingiigylet keretében finanszirozni,
amelyekre nagy a kereslet a masodlagos piacokon, igy nem okoz gondot az értékesitésiik.
Nem alkalmasak a lizinggel torténd finanszirozasra azok az eszk6zok, amelyek specialisak,
hiszen értékesitésiik nehézkes. Napjainkban azonban mar olyan lizingcégek is vannak,
amelyek a specialis eszk6zok lizingjét is bevallaljak egyedi elbiralas alapjan. Ilyen specialis
eszkozok az épitdiparban, magasépitésnél hasznalatos gépek, berendezések.

A leggyakrabban lizingelt eszkozok:
— amezOgazdasagi gépek,
— ¢pitdgeépek,
— haszongépjarmiivek,
— nyomdaipari gépek,
— orvosi muszerek,
— szamitogépek,
— hajok, repiil6gépek.

Elényos a lizingelt eszkozokre biztositast kotni a felmeriilé kockazatok csokkentése
érdekében.

5.3.5 Az ingatlanlizing sajatossagai
Az ingatlanlizing 1ényegét tekintve pénziigyi lizing.

Az ingatlanlizing legfontosabb sajatossaga, hogy ideélis konstrukcidt biztosit nagy értékii
ingatlanok finanszirozdsahoz. Az ingatlanlizing magéanszemélyek szdmara akkor lehet
kedvezd, ha kevés oOnerdvel rendelkeznek, illetve nem jogosultak allamilag tdmogatott
lakashitelre, vagy lakéasigényiik kiviil esik a méltanyolhat6 finanszirozasi korén. Ilyenkor jo
megoldas az ingatlanlizing, hiszen az 6nerd uj lakasoknal 0% is lehet, mig a hasznalt
lakasoknal sem haladja meg a 20%-os mértéket. Mivel pénziigyi lizing, ezért a lizingdij
kamata is elszamolhato, nyilt végii pénziigyi lizing esetén ezen feliil a lizingdij afa terhe
leirhat6 koltségként. A jelenleg hatalyos szabalyozas alapjan évente 2%- os amortizaciot is
el lehet szamolni.

Ingatlanlizing esetén a lizingbe vevé bérbe is adhatja az ingatlant, természetesen a
lizingbeadd hozzédjaruldsdval. Az ingatlanlizing maximalis futamideje 25 év.
Kamatkedvezmény ingatlanlizing esetén zart végli lizingnél adomentes. Ingatlanlizing
esetén az altalanos minimalis finanszirozasi dsszeg 5 millié forint.

Foldtertilet esetén altalaban operativ lizingszerzddésrol beszéliink, mivel a f6ld €lettartama
nem hatdrozhatd meg, igy a lizingbe vevd altaldban nem veszi at a tulajdonjogot a
foldtertileten.
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Az ingatlanlizing a vallalkozasoknal két teriileten jelenik meg:
— mar meglévo ingatlanok finanszirozasaban,

— vasarlas és épités koltségének projektfinanszirozasaban.

A vallalkozasok szamara a hitellel szemben kedvezdvé teszik az ingatlanlizinget, hogy az
ingatlanbol szdrmazo6 bevételek meghaladhatjdk a kiaddsokat, tovabba, hogy a beruhdzas
finanszirozasa nem befolyasolja a vallalkozas mérlegét.

5.3.6 Tartoés bérlet

A tartos bérlet konstrukcidjaban az operativ lizinggel azonos mdédon mitkddik.

A tart6s bérlet kozép vagy hosszu lejaratra szo6ldan biztosit hasznalati jogot ingatlan, ingo,
vagyontargyra vonatkozoan. A tartos bérlet megoldast kinal minden olyan esetben, amikor
korlatozottak a tulajdonszerzés lehetdségei. A bérlet targya a bérbeadonal keriil kimutatésra,
az lzemeltetés kockazata megoszlik a bérbeadd és bérbe vevo kozott. A bérleti dijat a
szamviteli torvénnyel 6sszhangban koltségként el lehet szdmolni, azt 27%-os afa terheli. A
tartos bérlet elénye még, hogy a vallalkozas hitelképességét nem befolyasolja, mérlegen
kiviili finanszirozast tesz lehetdvé, a bérleti szerz6dés meghosszabbithat6. Héatranya
ugyanakkor, hogy a kauciés dijak miatt jelentds Osszegli lehet az elsé befizetés,
tulajdonjogot nem lehet vele szerezni, tobblet adminisztraciot igényel.
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6. A MIKRO-, KIS- ES KOZEPVALLALATI UZLETAG FOBB
TERMEKEI ES SZOLGALTATASAI

6.1 KKkv szektor altalanos jellemzoi

A mikro-, kis- és kozépvallalati tizletag szerepldit a jelenleg érvényes EU-s iranyelvek
alapjan, a kovetkezOk szerint hatdrozzuk meg:

KKV osztslyok Foglalkcgztatottak l\ilaxnn,ahs }V[axn}l"alls
Szama arbevétel mérlegféosszeg

Mikrovallalkozas kevesebb, mint 10 f6 || 2 milli6 EURO 2 milli6 EURO

Kisvallalkozas kevesebb, mint 50 f6 || 10 milli6 EURO || 10 milli6 EURO

Kozépvallalkozas kevesebb, mint 250 f6 || 50 milli6 EURO || 43 milli6 EURO

Az egyes szolgaltatdsok ¢és termékek értékesitésekor a pénzintézetek ettdl eltérd
szegmentalasi elveket is alkalmazhatnak, de a tdmogatott konstrukciok jogosultsag-
vizsgalatandl a fenti korlatok a meghatarozok.

Mig a lakossagi tigyleteknél mind a szamla-, betét-, illetve hiteliigyletek standardizalt
termékkindlatbol valaszthatok (kivéve a Privatbanki szolgéltatdsok), addig a vallalati
szegmensben testreszabott, vagy tevékenységi korhoz, pénziigyi aktivitashoz alakitott
szamlacsomagok, illetve egyedi biralati feltételi (és sokszor egyedi arakon kinalt)
hiteltermékek adjak a banki szolgéltatasok legnagyobb részét.

Bar torekvés az egyes vallalati csoportok méret és tevékenység szerinti egységesitett
kiszolgalasa, a scoring elméletii hitelvizsgalat mellett mindig nagy szerepe marad az egyedi
megitélésnek a szektor hitelintézeti finanszirozasaban.

6.2 A vallalkozasok finanszirozasa

A véllalkozashoz sziikséges toke alapvetden két forrasbol szarmazhat: belsd és kiilsd
forrasbol.

A belsé finanszirozas megvalosulhat:

— az adozott nyereség visszaforgatdsaval,
— az amortizaci6 iddleges felhasznalasaval,

— vagyonatrendezéssel.

A kiilso finanszirozas lehetséges sajat €s idegen forrasbol:
— jegyzett toke és tagi kdlcson (sajat forras) és
— kereskedelmi és banki hitelek, egyéb finanszirozasi formak (idegen forras).
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Az egyéb finanszirozasi forméakhoz soroljuk a lizing tligyleteket, a faktoring szolgaltatast €s
a forfait iigyleteket.

A vallalkozonak a finanszirozassal kapcsolatban a kovetkez6 kérdésekben kell dontenie:
— asajat és idegen forrasok aranya,
— aforrasok és felhasznéalasuk 6sszhangja, és

— a konkrét finanszirozasi forma kivalasztasa.

A sajat forras a vallalkozas tokéjének azon része, melyet visszafizetési kotelezettség nem
terhel. Szdrmazhat kiils6 €s bels6 forrasokbol: az alaptdkébdl, a visszatartott nyereségbol,
vissza nem téritendd allami tdmogatasbol, vagyonatruhdzasbol, tagi kdlesonbol, ndvelhetd
uj részvények kibocsatasaval, vagy mas vallalkozassal vald egyesiiléssel, esetleg
felvasarléssal.

Minél nagyobb a vallalkozéas sajat tokéjének részardnya, annal nagyobb a pénziigyi
ondllosdga. Az elsddleges sajat forrds az alaptdke, vagy vagyonalap, amit egy-egy év
visszatartott nyeresége, a ki nem fizetett osztalék ndvel. Ha a vallalkozas fejlesztéseit
meglévd sajat forrasokbol valositja meg, akkor onfinanszirozéasrol beszéliink.

Az idegen forras a finanszirozas masik f6 formdja, melyet visszafizetési kotelezettség terhel.
Szarmazhat maés vallalkozastol, pénzintézettdl, az 4allamtél, maganszemélyektol,
intézményektdl. Kockazatos, ugyanakkor a tdkehiannyal, finanszirozasi problémakkal
kiizd6 cégek szamara nagy jelentdséggel bir, hiszen gyakran az idegen forrasok teszik
lehetévé a jovedelmezd vallalkozasokba vald befektetést, a piaci részesedés megtartasat, a
gyors piaci alkalmazkodast, az d&tmeneti tOkehiany kezelését.

A forrasszerkezetet befolydsolo tényezdk:

— avallalkozé kockazatvallalasi hajlandosaga,

— az értékesitési forgalom stabilitdsa és novekedése,
— elérhetd jovedelmezdség,

— az addzas rendszere,

— a hitelek kamatlaba,

— akiilsd finansziroz6k magatartasa.

A finanszirozéssal kapcsolatos dontéskor mérlegelni kell azt is, hogy a forras milyen eszkoz
fedezetéiil szolgal. A hosszl tavl pénziigyi egyensuly egyik feltétele, hogy a mérlegben
kimutatott eszk6zok likviditasa és a forrasok esedékessége kozotti osszhang meglegyen. Ez
olyan elvi kdvetelményt allit a finanszirozas elé, hogy a tartosan lekotott eszkdzok forrasa
csak tartosan rendelkezésre allo idegen toke és sajat forras legyen.

Ez vonatkozik tehat a tartosan lekotott forgo és befektetett eszkozokre is. Az is kovetelmény,
hogy legalabb a beruhédzott vagyon egy része szdrmazzon a cég sajat forrasaibol, és hogy a
folyo likviditas érdekében a rovid lejaratu aktivak fedezzék a rovid lejarata tartozasokat. A
fenti kovetelmények teljesitését segiti, ha a finanszirozéasi kovetelményeket figyelembe
vessziik és betartjuk.

207



6. A mikro-, Kis- és kozépvdllalati iizletag f6bb termékei és szolgdltatdasai

A vallalkozas sajat pénzforrasai (t0kéje) és hosszi lejarata, legalabb egy éven tuali
kotelezettségei egyiittesen legyenek nagyobbak, mint a vallalkozas dsszes ,,befektetése” (az
utobbit  kifejezést nem a klasszikus értelmezésben hasznalva). A  vallalkozas
forgdeszkozeinek Osszértéke ne legyen kisebb, mint a rovid lejarati kotelezettségeinek
Osszege.

Tovabbi kovetelmény, hogy a vallalkozas hozamai (arbevétel- folyo koltségek) nytjtsanak
fedezetet, megfeleld likviditas mellett az adossagszolgalatra, az esedékes torlesztd részlet €s
a fizetend6 kamatok egyiittes 6sszegére.

A vallalkozas sajat vagyonat meghaladé forrasigényeit kiilonféle formak igénybevételével
potolhatja, ilyenek lehetnek:

— rovid lejarata (maximum 1 éves lejarath),
— kozéplejarata (1-5 év iddtartamu),
— hosszl lejarata (6t évnél hosszabb lejarata) hitelek.

Rovid lejarata forrasok:

— Rovid lejaratt bankhitel: koltsége a kamat, a kamatteher tényleges nagyséaga fiigg a
kamatlab nagysagatdl, az igénybe vett hitel 0sszegétdl és a hitel futamidejétol.
Megszerzésének feltétele a hitelképesség bizonyitasa. Kockazat csdkkentés céljabol
gyakran fedezetet is kovetel a bank.

— Kereskedelmi hitel, melyet a szallité nyjt a vevOnek azzal, hogy a vevd késdbb fizet.
Nincs altalanos szabaly, hogy dragabb vagy olcsobb, mint mas pénzforras.
Nagysaga, id6tartama, kamata megegyezés targya. Az is kaphat, aki esetleg mas
hitelt nem tud felvenni.

— Ha a vallalkozéds nytjt hitelt a vevdinek, akkor azt a forgdeszkozoknél, a
vevokovetelések kozott tartja nyilvan, mig ha 6 kap hitelt a szallitoktol, az a forras
oldalon, a rovidlejaratu kotelezettségeknél, a szallitoi kovetelések kozott kertil
kimutatasra.

Kozéplejaratua forrasok:

— A kozéplejaratu bankhitel koltsége is elsddlegesen a kamat. Szigorubb feltételek
mellett nyljtja a bank a hitelt, pl. biztositékot kér.

— A bérlet, amely lehet eszkdz, szolgaltatas bérlete, vagy pénziigyi bérlet.

— Lizing, mely adasvétellel egybekotott bérleti szerzodés. A lizingnek fontos szerepe
van a vallalkozds finanszirozasdban, a tdkehidny mérséklésében, a felesleges
beruhazasok elkertiilésében.

Hosszu lejaratu forrasok:

— A hosszu lejaratt értékpapirok. Adasvételiik és kibocsatasuk az értéktézsdén is
folyik. A vallalkozds hosszu tava finanszirozasat részvény- vagy
kotvénykibocsatassal biztosithatja.

— A részvény olyan értékpapir, mely tulajdonosdnak vagyoni (pl. osztalékjog) és
tagsagi jogokat biztosit. A részvény-kibocsatas, mint tokeszerzési forma eldnye,
hogy a kibocsatas koltségén feliil nincs fix koltsége, nincs lejarata, nem kell
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visszafizetni, noveli a vallalkozés sajat tOkéjét és ezzel hitelképességét is. Hatranya,
hogy a részvényesek iranyitasi joggal rendelkeznek és osztalékelvarasaik is vannak.

— A kotvény hosszu lejarati addssagleveél, mely tulajdonosa szamara hitelez6i jogot
testesit meg. A kibocsato kotelezettséget vallal a visszafizetésre €s a kamatfizetésre,
elére meghatarozott iitemezés szerint.

— Hosszi lejarati bankhitel, melynek futamideje 5 évnél hosszabb. Altalaban
céljellegli, beruhazasi hitelek, melyet gyakran allami kamattdmogatds mellett
igényelhetnek a vallalkozasok.

6.3 A vallalkozasok pénziigyi mutatoi

Gazdalkodas alatt értjiik mindazon tevékenységeket és intézkedéseket, amelyek a
szlikségletek kielégitéséhez sziikséges erdforrasok beszerzésére ¢és felhasznalasara
iranyulnak.

A gazdalkodas feladatai kiterjednek a javak, eréforrasok meghatarozott miiszaki dsszetételti
¢s mennyiségll beszerzésére, kezelésére, atalakitasara, kiegészitésére.
A gazdalkodas mindségének megitélésében elsddleges szempontok:

— a jovedelmezoség, mely a gazdasagi tevékenység alapkovetelménye, amelynek
célja, hogy a bevételek a raforditdsok (koltségek) megtériilésén feliil nyereséget is
biztositsanak a vallalkozasnak,

— a hatékonysag, mely a gazdalkodasi tevékenység mindségi jellemzdje.

6.3.1 A vallalkozasok vagyona

Az eszkozok a termelés és szolgaltatasok elengedhetetlen kellékei. Beletartoznak az
eszkozok fogalmaba a targyiasult eszk6zok, irodai gépek, ilizemi berendezések, a nem
anyagiasult formaban meglévé eszkozok, szoftverek, jogok, melyek alkalmasak
jovedelemszerzésre.

A vdllalkozas tevékenysége ellatdsdhoz felhasznalt eszkozeit a szdmviteli torvény a
kovetkezd csoportokba rendezi:

— Dbefektetett eszkozok
— forgoeszkozok.

Befektetett eszkdzoknek nevezziik azokat az eszkdzoket, amelyeket a vallalkozas tartdsan,
1 évnél hosszabb ideig hasznal.

A befektetett eszkozok csoportjaba tartoznak:
— az immateridlis javak,
— atargyi eszkozok,
— a befektetett pénziigyi eszkozok.
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A befektetett eszkdzok kozos ismérve, hogy egy résziik a sajat vallalkozasban (immaterialis
javak, targyi eszk6zok) fejti ki hatasat, masik résziik idegen vallalkozasba torténd befektetés
révén tolt be szerepet a gazdalkodasban (befektetett pénziigyi eszk6zok).

Az immaterialis javak forgalomképes nem anyagi jellegii eszk6zok, amelyek kozvetlentil
¢s tartdsan részt vesznek a vallalkozas jovedelemének eldallitasaban.

Az immaterialis javak csoportjaba tartoznak a kovetkezok:
— vagyoni értékii jogok,
— lzleti vagy cégérték (goodwill),
— szellemi termékek,
— akisérleti fejlesztések, alapitas as atszervezés aktivalt értéke.

Az immateridlis javak léte, szerepe a gazdalkodasban kozvetlenill és kozvetve utal a
vallalkozas jovedelemtermeld képességére, illetve annak jovObeni alakulasara.

A targyi eszk6zok azok a forgalomképes anyagi javak, amelyek a vallalkozast kozvetleniil
vagy kozvetve tartdosan szolgaljak. Ebbe a csoportba tartoznak:

— Ingatlanok

— Miiszaki és egyéb gépek

— Berendezések

— Jarmiivek

— Egyéb berendezések, felszerelések
— Beruhdzasok (amig nem aktivaljak)
— Beruhazasokra adott eldlegek

— Tenyészallatok.

Az 6sszes erdforras koziil a targyi eszkozok azok, amelyek jellegiiknél fogva hossza tavon
hatarozzak meg a vallalkozas teljesitOképességét.

A targyi eszkozokkel torténd gazdalkodas 1ényege, hogy a vallalkozasnak nagysagukat,
Osszetételiiket tigy kell kialakitania, hogy az a miikddéshez elégséges legyen.

Az eszkozokbe fektetett toke megtériilésének folyamatat amortizacionak nevezziik.

Az amortizacid pénziigyi-szamviteli vetiilete az értékcsokkenési leiras.

A befektetett pénziigyi eszkozok azok az eszk6zok, amelyeket a vallalkozo6 azzal a céllal
fektet be mas vallalkozonal, hogy ott tartos jovedelemre vagy dontd iranyitasra, befolyasra
tegyen szert. Fontos jellemzdjiik, hogy egy évnél hosszabb lejarattal rendelkeznek, ilyen pl.
az egy évet meghalad¢ lejaratu betétallomany, allampapir stb.

A befektetések lehetnek:

— részesedések,
— értékpapirok,
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adott kolcsonok,

hosszu lejarati bankbetétek.

A forgdeszkozok kozé sorolhaté minden olyan eszkoz, amely a vallalkozas tevékenyégét
egy évnél rovidebb ideig, de maximum 1 évig szolgalja.

A forgoeszkozok kozé tartoznak:

Kovetelések
Készletek
Ertékpapirok
Pénzeszkozok.

A forgbdeszkozok csoportjaba tartozd készletek olyan eszk6zok, amelyek egy-egy termelési
folyamatban vesznek részt.

Eredetiiket tekintve szarmazhatnak:

vasarlasbol,

sajat termelésbdl, eldallitasbol.

Forméajukat tekintve a készletek lehetnek: anyagok, aruk, készletre adott eldlegek,
hizéallatok, befejezetlen termékek, félkész termékek, késztermekek.

Az anyagok beépiilnek a késztermékekbe, az aruk pedig olyan termékek, amelyeket a
vallalkozas azzal a céllal vasarol, hogy valtozatlan forméaban tovabb értékesitse. Az aruk
koltségként szamviteli értelemben az eladott aruk beszerzési értékeként (ELABE) jelennek
meg az eredmény-kimutatasban.

A készletgazdalkodas célja, hogy a termelési folyamatok zavartalansagat a gazdasagossag
alapelvének megtartasa mellett, a vallalkozas mindenkori céljainak figyelembevételével
biztositsa.

A készletgazdalkodassal kapcsolatban négy alapvetd célt érdemes kiemelni:

A készletekbe befektetett tokeallomany nagysaga: a vallalat szamara hatékonysagi
szempontbol fontos, hogy a célszerlinél sem tobb, sem kevesebb tékét ne fektessen
a készletekbe.

A Kkészletszint racionalis novelése: elOsegitheti az anyagi folyamatok jobb
kiszolgalasat, ami a megtériilési folyamatot kedvezden befolyasolhatja.

A készletezési rendszert ugy kell kialakitani, hogy az megfeleld feltételeket
biztositson a vallalat szamara a rugalmas miikodéshez.

A vallalat szamara fontos, hogy a készletekkel kapcsolatos folyamatos raforditasok
szintje min¢l alacsonyabb legyen.
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A kovetelések szerzddésbol vagy jogszabalyi eldirasbol keletkezo fizetési igények.

A véllalkozasnak legtobbszor vevokkel szembeni kovetelése van, amely azt jelenti, hogy a
vevOnek leszallitott arut vagy szolgaltatast a vevé még nem fizette ki, de mar atvette, illetve
a szolgaltatast igénybe vette.

Mivel a kovetelések a vallalkozas vagyonat kotik le, nagyon fontos dlloméanyuk tervezése,
optimalizalasa.

A forgbdeszkozok csoportjan beliili értékpapirok egy évnél nem hosszabb lejaratiiak, olyan
forgatasi célu értékpapirok, amelyeket a vallalkozas azért vasarol, mert arfolyamnyereségre
szeretne szert tenni.

Az értékpapirok csoportositasa sokféle szempont alapjan lehetséges:

— lejératuk szerint,
— forgalomképességiik szerint,

— kibocsatojuk szerint stb..

A pénzeszkozok olyan vagyontargyak, amelyek készpénzben, csekkben vagy bankbetétben
allnak a vallalkozas rendelkezésére.

A pénzeszkozokkel kapcesolatos gazdalkodas kovetelménye, hogy a betétszamlan illetve a
hazipénztarban mindig annyi pénzeszkoz legyen, amivel a vallalkozas eleget tud tenni
azonnali fizetési kotelezettségeinek és mellette likvid tud maradni. Ez azért fontos, mert a
vallalkozasnal 1évo felesleges pénzeszkdz hasznot nem biztosit.

Osszefoglalva a forgbeszkdz- gazdalkodas feladatai a kovetkezok:
— atermelés biztonsagos fenntartasa,
— avallalkozas folyamatos likviditasanak fenntartasa,
— az eszkozok forgasi sebességének novelése,

a szabad likvid eszkdzok hasznositasa.
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| Befektetett eszkozok |

| Immaterialis javak |
Vagyoni értékii jogok
Uzleti vagy cégérték
Szellemi termékek
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
| Targyi eszkozok |
Ingatlanok
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek
Egyéb berendezések, gépek, jarmiivek
Beruhazasok
Beruhazasra adott elélegek
| Befektetett pénziigyi eszkozok |
Részesedések
Ertékpapirok
Adott kdlcsonok
Hosszl lejarata bankbetétek
| Forgoeszkozok |

Készletek |
Anyagok
Aruk
Készletre adott eldlegek
Hizdallatok
Befejezetlen termelés és félkész termékek
Késztermékek
Kovetelések
Ertékpapirok
Pénzeszkozok

A vallalkozasok miikodéséhez sziikséges eszkdzeinek beszerzésére, finanszirozasara
szolgalo forrasait tokének nevezziik. A mérleg passziva oldala az eszk6zok forrds szerinti
szambavétele. A tOke alapvetden sajat illetve idegen forrasbol szarmazhat. Az idegen tokét
kotelezettségnek nevezziik, hiszen fiiggetleniil attdl, hogy rovid vagy hosszu lejarath
kotelezettségrol van szo, a vallalkozas szamara visszafizetési kotelezettséggel jar.

A sajat téke fogalma alatt azt az Gsszeget értjiilk, amelyet a tulajdonosok véglegesen a
vallalkozas rendelkezésére bocsatottak.
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A sajat toke részei:
— jegyzett toke,
— jegyzett, de még be nem fizetett toke,
— toketartalék,
— eredménytartalék,
— lekotott tartalék,
— értékelési tartalék,

— mérleg szerinti eredmény.

A forras oldal szerkezetét, legfontosabb elemeit 6sszefoglalo tablazat:

| Sajat toke |

Jegyzett toke

Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)
Toéketartalék

Eredménytartalék

Ertékelési tartalék

Mérleg szerinti eredmény
Céltartalékok
Kotelezettségek
Hatrasorolt kotelezettségek
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Rovid lejaratu kotelezettségek

A mérleg tehat adott idopontra vonatkoz6éan mutatja meg kétoldali kimutatas formajaban a
vallalkozas eszkozeit és azok forrasait, igy a vagyoni helyzet bemutatasanak legfontosabb
eszkoze.

A finanszirozas a vallalkozasok alapitdsdhoz és miikodéséhez sziikséges forrasok
biztositasa. A sajat toke befektetése dnfinanszirozast jelent, de a miikddés finanszirozadsaban
részt vesznek idegen forrasok is, amelyek visszafizetési és kamatfizetési kotelezettséggel
jarnak. Ezért is nevezziik a kiilsd, idegen forrasokat kotelezettségeknek.

Eszkozhatékonysagi mutatok:

— eszkdzhatékonysag = (nettotermelési koltseég / lekotott eszkozok atlagos netto értéke)
*100

— targyi eszkozhatékonysag = (nettotermelési koltség / targyi eszkozok atlagos nettd
értéke) * 100
— készlethatékonysag = (nettotermelési koltség / készletek atlagos netto értéke) * 100

Toékehatékonysagi mutatok:

— tokehatékonysag = addzas elbtti vagy adozott nyereség / dsszes eszkoz
— sajat tokearanyos nyereség = adozott nyereség / sajat toke
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Kezdo vallalkozasnal az eredményesség értékeléséhez az arbevétel aranyos nyereséget
(ROS) hasznaljak. A jovedelmezdség tekintetében torekedni kell az adott iparagban elérhetd
atlagos hozamszintre.

Arbevétel aranyos nyereség = adozott vagy adozas el6tti nyereség/ nettd arbevétel.

6.3.2 A vallalkozasok jovedelmi helyzete

A vallalkozasok miikdodésének eredménye egy meghatarozott idészakra vonatkozoan az
adott idészak hozamainak ¢és raforditasainak kiilonbsége.

Ha a hozamok (arbevétel) meghaladjak a raforditasokat, akkor az eredmény nyereség,
ellenkez6 esetben vesztesége keletkezik a vallalkozasnak. Az eredmény tartalma eltér lehet
aszerint, hogy mit tekintiink az id6szak hozamanak ¢és raforditasanak.

Fontos hangsuly, hogy hozamként (bevételként) a vallalkozas altal teljesitett, kiszamlazott
aruk, szolgéltatasok ellenértékét vessziik szamitasba, fiiggetlenill a pénziigyi rendezéstol.
Azoknal a vallalkozasoknal, ahol tobbnyire készpénzért értékesitenek, az eldbbi
kiemelésnek nincs kiillondsebb jelentésége. A termeld €s nagykereskedelmi tevékenységet
folytatd cégeknél az értékesitett termékek kiszallitdsat és szdmlazasat altalaban késdbb
koveti a pénziigyi rendezés bankszamlak kozotti atutaldssal vagy inkasszaldssal. Az
eredmény megallapitasakor az adott iddszak Gsszes kibocsatasanak ellenértékét figyelembe
kell venni, akkor is, ha azt csak a kovetkez6 évben fizetik ki a vallalkozasnak.

A fenti moédon megéllapitott hozamokhoz kapcsoldodoan minden raforditast figyelembe kell
venni, melyek a kibocsatés érdekében meriilnek fel, fliggetleniil ezek pénziigyi rendezésétol.
A kereskedelemben az aruértékesités érdekében felmertilt raforditasok jelentds részét az
eladott arumennyiség beszerzési aron szamitott értéke teszi ki. Emellett az adott évi
értékesitéshez kapcsolodd munkaraforditasok, bérleti dijak, reklamkoltségek, és a tobbi
raforditas figyelembevételével allapithaté meg a realizalt eredmény.

A kisebb forgalmat realizald, és kisebb tokével rendelkezd vallalkozasok szdméra a
szamviteli  torvény  lehetdséget ad  apénzforgalom  szemléleti  egyszeres
konyvvitel vezetésére. Ezeknél a vallalkozasi formaknal gondot okozna, ha olyan
eredménybdl kellene adofizetési kotelezettségiiknek eleget tenni, amely pénziigyileg még
nem realizalodott.

Az egyszeres konyvvitelt vezetd vallalkozdsok eredményének meghatarozasakor a
pénziigyi teljesités évébol indulunk ki. Ez esetben:

— az iddszak hozamdnak a kibocsatott eszk6zok és szolgaltatdsok ellenértékének
pénziigyileg is befolyt részét tekintjiik;

— az iddszak raforditasainak a ténylegesen kifizetett tételek mindsiilnek.

A pénziigyileg befolyt Osszes bevétel €s az Osszes ténylegesen kifizetett raforditas
kiilonbozeteként egy sajatos eredményt kapunk, melyet pénziigyileg realizalt eredménynek
nevezink. Ez az eredmény szolgdl az egyszeres konyvvitelt vezetd vallalkozasok
adoztatasanak kiindulépontjaul.
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Az eredmény és a vagyon osszefiiggése

A vallalkozésok altal elért eredmény, valamint a vallalkozasi vagyon alakuldsa kozott szoros
Osszefiiggés van.

Az eredmény ¢€s a vagyon kapcsolata nem egyiranyu, kdlcsondsen befolyasoljak egymast. A
jelentdsebb vagyonnal rendelkez6 gazdalkodo szervezeteknek nagyobb lehetdségiik van
kedvez6 megvalositasra, piaci helyzetiik kihasznalasara, kapacitasaik bdévitésére,
korszerusitésre.

Ez a kedvezd helyzet azonban csak akkor biztosithaté hossza tdvon, ha a vallalkozas
folyamatos informalddassal biztositja dontési megalapozottsagat, allandéan megtjulva
igyekszik a piaci igényeket kielégiteni, megprobal termékeivel és szolgaltatasaival 1j
igényeket teremteni, realis kockazatvallalassal, de ¢ mellett jol szervezett munkaval
biztositja a lehetd legnagyobb nyereséget, s ezaltal a vagyon folyamatos gyarapodasat.

A gazdalkodo szervezetek tevékenységiik soran sokféle gazdasagi miiveletet végeznek, s
ezek mindegyike valtozast okoz a vagyonukban. Vannak olyan miiveletek, amelyek a
vagyonnak csak az oOsszetételét valtoztatjadk meg, mas események viszont a vagyon
nagysagat is befolyasoljak.

A vagyon Osszetételét azok a gazdasagi események valtoztatjdk meg, melyek:

— az eszk0zOk Osszetételének

— aforrésok 0sszetételének megvaltoztatasaval jarnak.

Arubeszerzéskor készpénzes atutalas esetén példaul a vallalkozas készlete nonek,
pénzeszkozei csokkenek. Az értékpapir vasarlas szintén a pénzeszkozok csokkenését €s az
értékpapirok novekedését eredményezi.

A fenti gazdasagi miiveletek az eszk6zok 0Osszetételét valtoztattdk meg, de a vagyon
nagysdga nem valtozott.

Ha a vallalkozas egy éven beliil torleszthetd hitelbdl egyenliti ki szallitoi tartozasait, akkor
rovid lejarata hitelei nonek, mig szallitoi tartozasai csokkenek. Ez a miivelet a forrasok
Osszetételét valtoztatja meg, de a vagyon nagysagat nem.

A vagyon nagysaga valtozhat:

— 1idegen forras bevondsaval, vagy annak visszafizetésével
— tokeemelés vagy tokeleszallitas Gtjan
— a folyamatos gazdalkodas soran létrehozott eredmény hatésara.

Idegen forras bevonasa esetén nd a vallalkozas vagyona, de ez a sajat vagyont nem
gyarapitja. A kotelezettség kiegyenlitése a vagyon egyidejli csokkenésével jar.

A hitelfelvétel a pénzeszk6zok és egyidejlileg a kotelezettségek ndvekedését vonja maga
utan, tehat noveli a vallalkozas vagyonat. A hitel visszafizetése, avagy szallitéi tartozas
kiegyenlitése csokkenti a vallalat kotelezettségeit, de egyuttal a pénzeszkozeit is. Ekkor a
cég vagyona is csokken.

A tékeemelés noveli a vallalkozas vagyonat, azon beliil a sajat tokéjét. Illyenkor a jegyzett
toke novekedése a pénzeszkzok novekedésével jar.
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A jegyzett toke csokkentése a sajat vagyon csokkenésével jar. Tokeleszallitaskor
pénzeszkozoket, vagy egyéb vagyontargyakat kell kiadni a tagoknak, tehat a
forrascsokkenés eszkozcsokkenést is von maga utan.

A vallalkozas vagyonanak és egyuttal a sajat vagyonnak a valtozasa szoros Osszefliggésben
van a létrehozott eredménnyel. A nyereséges gazdalkodas noveli, a huzamosabb idon at tarto
veszteséges gazdalkodas csokkenti a cég vagyonat.

Ha a vallalkozas készleteit értékesiti, az értékesitett készlet ellenértéke a hozamokat noveli,
mig ugyanazon arumennyiség beszerzési értéke kibocsatashoz kapcsolodo raforditasként
jelenik meg.

Az értékpapir utan kapott kamat, vagy osztalék egyértelmiien a vallalkozads hozamait
gyarapitja. Ha az értékpapirt a vallalkozas értékesiti, hozamként az érte kapott ellenérték
jelenik meg, s ehhez a ,,kibocsatashoz” kapcsolodo raforditas az értékpapir bekeriilési értéke.

A felvett hitel utan fizetend6 kamat vizsgalt idészakra juto része a raforditasokat noveli.

Az eredmény szerkezete

A vallalkozasok eredménye kiilonbozd tevékenységek eredményébdl tevodik Ossze. A
vallalkozasok tulajdonosai, a leendd befektetdk, de akar az iizleti partnerek vagy hitelezok
szamdra is fontos lehet annak ismerete, hogy az adott id6szak eredménye milyen aranyban
keletkezett a kiilonb6z0 tevékenységekbdl.

A termeld vallalkozasok eredményének dontd részt az iizemi eredmény, a kereskedelmi
tevékenységet folytatdé gazdalkodo szervezetek eredményének zomét az iizleti eredmény
teszi ki.

A pénziigyi miiveletek a szokasos véllalkozasi tevékenység velejardi. Ugyes
tokebefektetéssel, az atmenetileg szabad pénzeszkozok atcsoportositasaval novelheti
jovedelmezdségét a vallalkozds, ugyanakkor a meggondolatlan pénziigyi tranzakcidk
veszteséget 1s okozhatnak. Indokolt ezt elkiilonitve pénziigyi tevékenység eredményeként
Kimutatni.

Az lzemi ¢s lizleti eredményt, valamint a pénziigyi miiveletek eredményét egyiittesen
szokasos vallalkozési eredménynek nevezziik.

Az eredmény-kimutatas fogalma

Az eredmény kimutatas (az éves beszamold része) olyan konyvviteli okmany, amely egy
adott iddszakra vonatkozdan, Osszevontan és pénzértékben tartalmazza a vallalkozas
hozamait ¢€s raforditasait, valamint az ezek kiillonbozeteként képz0do eredményt vezeti le.

Az eredmény-kimutatas célja

Az eredmény megallapitasa a vallalkozas valamennyi tevékenységébdl szarmazo hozamok
¢és koltségek (raforditasok) dsszegzése és Osszehasonlitasa.

Az eredmény-kimutatas - a mérleghez hasonléan - a targyidészak mellett a bazisidészak
értekadatait is tartalmazza és a részeredmény-mutatokat elkiilonitve is taglalja, ezaltal
lehetéveé téve:

— az eredmény OsszetevOinek megismerését,

217



6. A mikro-, Kis- és kozépvdllalati iizletag f6bb termékei és szolgdltatdasai

— avallalkozas jovedelmezdségének megitélését,
— a tevékenység alakuldsdnak megitélését az el6z6 ¢évi adatokkal torténd
Osszehasonlitas révén.

Az eredmény-Kimutatas, csakugy, mint a mérleg a vallalkozas éves beszamolojanak fontos
része. Segiti a tulajdonosok, befektetok és hitelezOk adott vallalkozéssal kapcsolatos
gazdasagi dontéseit. Az eredmény-kimutatas altalanos sémaja a kovetkezo:

I. Ertékesités netté arbevétele

I1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke
I11. Egyéb bevételek

IV. Anyagjellegii raforditasok

V. Személyi jellegii raforditasok

VI. Ertékesokkenési leiras

VII. Egyéb raforditasok

A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (I+IT+I1I-1V-V-VI-
VII)

VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai
B. Pénziigyi miiveletek eredménye
C. Adodzas elétti eredmény

X. Adofizetési kotelezettség

D. Adézott eredmény (C-X)

6.4 Hiteliigyletek a kkv szektorban

A hiteliigyletek a hitelintézetek altal végzett aktiv bankmiiveletek, melynek soran a
gazdasagi szereplOk naluk elhelyezett megtakaritasait kihelyezik jovedelemszerzés céljabol.
A hiteliigyletek tehat a bank szempontjabdl tokemozgassal jarnak, a banktol mas
gazdalkodo szervezetek felé iranyul a toke.

A hitelnyujtas tehat aktiv bankmiivelet.

A bankmiiveletek passziv, aktiv és semleges bankmiiveletek lehetnek. A passziv
bankmiiveletek forrast biztositanak a bankok szamara, mig az aktiv bankmiiveletek a
banktol a gazdalkodo szervezetek felé iranyuld tokemozgast jelentenek. Ezeket az
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alapveto6 bankiigyleteket a bankok kamat ellenében végzik, mig a bank szempontjabol
tokemozgassal nem jaro semleges bankmiiveleteket jutalék, dij ellenében végzik a
hitelintézetek.

A hiteliigyletek soran az tligyfelek pénzt kapnak a banktol, amelyet kamattal terhelten
fizetnek vissza. A hiteliigyletek iranyulhatnak a lakossag és a vallalkozoi szféra felé is.

A lakossagi hitelek altalaban standardizalt termékek, melyek az atlagos hitelfelvevd
képességhez igazodnak. A vallalkozdi szféra szamara nyujtott hitelek inkabb egyedi
jellegliek. Jellemzden referencia-kamathoz kotott az arazasuk, a legjellemzobb a jegybanki
alapkamathoz, vagy a BUBOR-hoz) kotott arazas.

Futamidé szempontjabél a hitelek lehetnek rovid (éven beliili), kozép (1-5 éves) és hosszi
(5 évnél hosszabb) lejarattak.

A visszafizetés (torlesztés) mddja lehet annuitasos, allandé toketorlesztésii, rulirozo,
vagy szamlaforgalomhoz kotott automatikus. Foleg beruhdzéasi és projekthiteleknél
jellemzd a toketorlesztésre adott tiirelmi id0, amely a fejlesztés megvaldsitasi idejére csak
kamatfizetést ir eld.

A hiteliigyletek legfontosabb jellemzdi:
— a hitel kamatozasa és torlesztése,
— ahitel lejarata,
— a hitel devizaneme,
— az adod kockazata és minimalis hitelkritériumok,
— a biztositékok,
— avisszafizetés modja,
— az egyéb terhek.

Az ados a hitel torlesztése soran a kolcsonvett tokét, és a toketartozas utan esedékes kamatot
fizeti vissza. A hitel torlesztési litemezése jellemzden havi vagy negyedéves.

A hitelek lehetnek fix és valtozd kamatozastiak. Lejaratuk altalaban meghatarozott idej,
kivéve a rulirozo hiteleket, melyek lejaratkor megajulnak. A hitelkérelmezdket
adosmindsitési rendszer alapjan biraljak el.

A hitelek fedezetéiil szolgald biztositékok a hitelnytjtasbol fakadd kockazatok
csOkkentésére szolgalnak. A biztositékok lehetnek személyi €s targyi biztositékok.

A vallalkozéi hitelek fajtai:
— foly6szamlahitel
— forgbdeszkdzhitel
— fejlesztési, beruhdzasi hitel
— projektfinanszirozas
— szindikalt hitelezés
— faktoring

— lizing
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6.5 KEven beliili forgéeszkozhitelek

Forgoeszkoz alatt azokat az eszkozoket értjiik, amelyek csak rovidtavon (altalaban 1 évig)
maradnak a gazdilkodé egység tulajdonaban. Ertékiik és mennyiségik az id6
fliggvényében folyamatosan valtozhat.

Forgoeszkozok:

— készletek: anyagok, befejezetlen termelés, késztermékek, aruk, készletekre adott
eldlegek,

— kovetelések: vevokkel, kapcsolt vallalkozdsokkal szembeni kovetelések,
valtokovetelések,

— ¢értékpapirok: részesedések, sajat részvények, iizletrészek, forgatasi céla
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok,

— pénzeszkozok: pénztar, csekkek, bankbetétek.

A forgbdeszkozhitel egy vallalkozasban a forgdeszkozok, és a rovid lejarata kotelezettségek
kozti eltérés finanszirozasara szolgalo hitel.

Az éven beliili forgoeszkozhitelek olyan rovid lejaratd hitelek, amelyek atmeneti
forrashianyra, likviditasi problémak athidalasara, vagy tartés forgdeszkoz finanszirozasra
(pl. alapanyagok beszerzésére) nyujt a hitelintézet.

A forgoeszkozhiteleket célzottan, altaldban egy Osszegben folydsitja a bank. Célja a
vallalkozasok piacainak megtartdsa ¢és bdvitése, a hitelezd és a vallalkozas
hitelportfolidjanak optimalis felépitése. A finanszirozas alapja legtobbszor szadmlaval igazolt
vételar.

Ha a vallalkozas a hitelt nettd forgotoke finanszirozasara kivanja felhasznalni, akkor a tartos
forgalomnodvekedés €s termelés forrasait meg kell hatarozni a hitelintézet szdmara. A hitel
célja a nagyobb vevokovetelések, a megndvekedett készletforgasi id6 finanszirozésa. A hitel
biztositéka lehet ingatlan, vevOkovetelés, készlet, gép, egyéb berendezés. Kiilon
megallapodas esetén hitelkeretben is hozzaférhetd. A hitelkeret mértékét befolyasolja
vallalkozas gazdalkodasa, az éves forgalom nagysaga, a felajanlott hitelbiztositékok érték.
A kolcson folyositasa €s torlesztése a vallalkozas folydszamlajan torténd jovairassal, illetve
terheléssel torténik.

Specialis fajtaja a foként olyan agrarvallalkozasok szamara is hozzaférheté hitelkeret,
amely vallalkozdsok kozraktarba betarolhaté arut termelnek vagy forgalmaznak, igy
kozraktarjegy fedezet mellett jutnak forgéeszkoz-hitelhez.

A rulirozo hitel esetén az ligyfél szamara hitelkeretet allapitanak meg, amibdl aztan igény
szerint hivhato le a szlikséges 0sszeg.

A rulirozé forgoeszkozhitel olyan - altalaban folyészamlahoz kapcsolt — hitelkeret:
— amelyet a futamidg alatt szabadon hasznalhat az ligyfél;

— melynél az ligyfél befizetéseivel mindig torleszti, terheléseivel mindig igénybe veszi
a hitelt.
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Az egyes lehivasokat el0zetes bejelentéshez és egyéb feltételekhez (pl. szamla bemutatdsa)
kotheti a hitelezd. A bank csak a ténylegesen fennallo hiteltartozas mértéke utan szamol fel
kamatot. A le nem hivott 0sszeg utan rendelkezésre tartasi jutalék fizetendd. Az tligyfél a
visszafizetett hitel 6sszegét ujbol igénybe veheti a rendelkezésre tartasi id6 alatt.

A forgdeszkoz-hitelek specialis, de népszerii és tomeges fajtaja a folyészamlahitel-keret.
Ebben az esetben a vallalkozads rovidtdva, sokszor napi likviditasi hidnyat hidalja 4t a
hitelkeret hasznalataval. A klasszikus forgdeszkoz hitelektdl eltérden, lehivasat nem kell
bejelenteni, mind lehivasa, mind torlesztése a szamlaforgalommal automatikusan torténik.
Futamideje legtobbszor egy év, melynek leteltével — pozitiv feliilvizsgalati mindsités esetén
— a hitelkeret tijabb iddszakra megnyilik.

A forgdeszkozhitelek specialis csoportjat képezik az exportcélu hitelek. Ezek export-
eléfinanszirozasra, vevdi kintlévéségek finanszirozasra szolgalnak. Az Eximbank ezeket
jellemzden rulirozd hitelkeret formajaban és devizaban folydsitja. Forrasat tekintve
refinanszirozasi hitel, melynek kamata a futamidé alatt rogzitett.

6.6 Even tuli beruhazasi hitelek

Beruhézasi hitelt gazdasagi tarsasagok, egyéni vallalkozok, dstermeldk igényelhetnek a
vallalkozasukban torténd beruhazasaik, fejlesztéseik meghitelezésére.

Céljellegii, hosszu lejaratu hitel.

A beruhazasi hitel (méas néven fejlesztési hittel) célja lehet 0j és hasznalt gépek,
berendezések, egyéb targyieszkoz-beszerzése és egyeéb beruhazéasok finanszirozasa, illetve
meglévd, vagy bérelt infrastruktura bdvitése és/vagy fejlesztése, valamint a tevékenység
bovitéséhez sziikséges lekotott forgdeszkozok és/vagy szolgaltatasok beszerzése.

A beruhazasi hitel fébb céljai, elonyei:
— Tobb év alatt megtériilo kapacitasbovito, fejleszté beruhdzasok megvalositasa.
— Kapcsolodo fejlesztések finanszirozasa.
— A beruhdazasi hitel szolgalhat tartos forgdeszkdz novekedés finanszirozasa.

— A vallalkozasnak csupan a sajat eré mértékéig kell rendelkeznie sajat forrassal egy
fejlesztés megvalositasahoz.

— Akelld iddben megvalosithato fejlesztéssel a vallalat kihasznalhatja a kedvezd tizleti
lehetdségeket, versenyeldnyre tehet szert.

— Beruhdzasi hitel esetén a véllalkozasi tevékenységhez kotddd fejlesztési cél
finanszirozhato.

— A hiteldsszeg az egyedi beruhdzasi igényekhez igazodik.

— A beruhdzasi hitel a beruhazids megvaldsuldsdnak iitemében igénybe vehetd,
torlesztéséhez a bank bizonyos tiirelmi iddt engedhet.

— A beruhazasi hitel biztositéka maga a megvalosuld beruhdzés, és akar készlet,
vevokovetelés, gép vagy ingatlan is lehet a vallalkozas igényeitdl és lehetdségeitdl
fliggden.
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Az éven tuli beruhazasi hitelek a fejlesztési hitelek csoportjaba tartoznak. A tobb év alatt
megtériild vallalati beruhdzéasokat és a tartds forgdeszkoz bovitését szolgaljak, lejaratuk
szerint kozEép vagy hosszu lejaratuak is lehetnek. Ezek cél jelleghi hitelek, vagyis a
hitelintézet meghatarozott célok megvaldsitasara, iitemezve nyljtja. Az litemezés szerinti
folyositas azt jelenti, hogy a vallalkozas a beruhazas késziiltségi fokanak megfeleléen
hivhatja le. A hitelnyujtas feltételeként a bank minden esetben bekéri az iizleti tervet. A hitel
biztositéka altalaban maga a fejlesztés.

A Dberuhazasi hitel folyodsitasat egyedi elbiralas el6zi meg, mely magaba foglalja a
hitelosszeget, a kamatok, jutalék mértékét, a futamidé és torlesztés paramétereit.
Eléfordulhat, hogy a hitelképesség-vizsgalat alapjan a vallalkozas nem jut hozza a sziikséges
finanszirozasi forrashoz, ebben az esetben a Hitelgarancia Zrt. bevonasaval, ingatlanfedezet
mellett torténhet hitelfelvétel.

A beruhazasi hitelek kiilon csoportja a projektfinanszirozas. Mig a beruhazasi hitelnél
elsdsorban meglévd tevékenység bovitése a cél, projekthiteleknél jellemzden 01j tevékenység
beinditdsa vagy a tevékenység Uj helyszinen torténd megvaldsitasa a hitel célja. Biralati
szempontb6l beruhazasi hitelnél a korabbi miikodés vizsgalata az elsddleges,
projektfinanszirozasnal az 1j tevékenység jovedelem-termeld képességének becslése a
meghatarozo.

A beruhdzasi hitelek ritkan, féleg nagyberuhdzdsokhoz kapcsolodd forméja a szindikalt
(konzorcionalis) hitel. Szindikalt hitelrél abban az esetben beszéliink, ha két vagy tobb
hitelintézet a hitel egy bizonyos részét bocsajtja a hitelfelvevo rendelkezésére. Ennek egyik
oka a kockazatmegosztas, masik ok, hogy az igényelt hitel meghaladja egyetlen hitelintézet
lehetdségeit.

6.7 Lizing

A lizing a fejlett gazdasaggal rendelkezd orszagokban a 1. vilaghaborua 6ta 1étezd eszkoz. A
sz6 az angol lease (illetve present participle alakjabol, a leasing) szobol ered. Atipikus
szerzodési forma, amely a bérlet és az adasvétel keveredésébdl alakult ki, de egyik sem
talalhatdo meg benne, tiszta formaban.

Olyan tigyletfajta, ahol két szerepld, a lizingbe ad6 és a lizingbe vevé meghatarozott idore
kot egymassal szerzédést. A lizingbeado vallalja, hogy a szoban forgd eszkozt, a
lizingtargyat megvasarolja, és a lizingbe vevd részére atengedi annak hasznalati jogat.
Cserébe a lizingbe vevé koteles lizingdijat fizetni, amely a vételar kamatokkal novelt
értékének adott naptari iddszakra es6 része (honap, €v... stb.). A lizingszerzddés lejartakor
a lizingtargy automatikusan, vagy maradvanyérték megfizetése ellenében a lizingbe vevd
tulajdondba keriilhet, attdl fiiggden, hogy hogyan allapodtak meg a lizingszerzodés
megkotésekor. A lizing jellemzden tobb kiegészitd szolgaltatast is magaban foglalhat,
példaul: biztositasi, vagy vamiigyintézes, szallitas. .. stb.

A lizing 1ényegérdl egymastol eltérd felfogasok 1éteznek. A pénziigyi szakemberek specialis
bérletnek tekintik, a bankok kiilonleges finanszirozasi format latnak benne, a szallitok
szempontjabol a lizing kereskedelmi eszkdz. Mindharom megkozelités igaz, hiszen a lizing
egyesiti a kiilonbozo tigylettipusok tulajdonsagait.

A lizing olyan tevékenység, amelynek soran a lizingbe ado6 a lizing targyat a lizingbe vevd
megbizasa szerint abbol a célbol szerzi meg, hogy azt a lizingbe vevo hasznalatara adja. A
lizing targya ingatlan, vagy ing6 dolog tulajdonjoga, illetve vagyonértéki jog lehet.
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Az lgylet a lizingbe vevé konyveiben keriil kimutatasra. A lizingelt targy a lizingbe vevo
hasznalataba keriil, s egyben viseli a targy hasznélatdbol fakadé kar-kockazatokat is. A
lizingbe vevo jogosulttd valik a hasznok beszedésére, igy viseli a fenntartasi és amortizacios
koltségek terheit. A lizing ligylet idOtartamanak lejartaval, a lizingdij torlesztésével és a
maradvanyérték megfizetésével, a lizingbe vevd tulajdonjogot szerezhet a lizing targya
felett. Ha nem ¢l a vételi opcids jogaval, akkor a lizing targya visszakeriil a lizingbeado
birtokéba. A lizingiigylet tehat 1ényegét tekintve adasvétellel 6sszekotott bérleti tigylet.

A hasznalatba adas illetve vétel lizingszerz6dés alapjan torténik, amely tartalmazza:
— alizingbe adott dolog, vagyoni értékii jog értékét,
— alizingelt targy hasznalataért fizetendd lizingdijat.

A lizingdij két részbdl tevodik Ossze. Egyrészt tartalmazza a lizingszerzodésben
meghatarozott érték periddusonként torlesztendd részletét, masrészt a kamatterheket. A
lizing tigylet 1étrejottével, a lizingbe vevdvel szemben pénzkovetelése keletkezik a lizingbe
adonak, mig a lizingbe vevoét a lizingbeaddval szembe fizetési kotelezettség terheli.

Attol figgden, hogy a lizingbeadd vasarolja az eszkdzt, vagy 6 maga allitja eld,
megkiilonboztetiink kozvetett és kozvetlen lizinget.

A lizing fajtai:
— pénziigyi lizing (ez lehet zartvégii vagy nyiltvégii)
— operativ lizing
— allizing
— hataron atnyulo6 lizing
— szallitéi lizing
— teljes korl szolgaltatas

— visszlizing.

A pénziigyi lizing olyan iizleti megéllapodas, mely szerint a lizingbeadd megvésarolja a
lizingbe vevd altal kivalasztott a lizingtargyat azért, hogy annak hasznélatat a lizingbe
vevonek dijfizetés ellenében atengedje. A futamidd végén a lizingelt eszkéz zart végi
pénziigyi lizing esetében az utolso lizingdij megfizetésével automatikusan a lizingbe vevd
tulajdonéba kertil, nyilt végili pénziigyi lizingnél pedig a lizingbe vevonek joga van kijeldlni
a leend¢ tulajdonost.

A pénziigyi lizing sordn a lizingtargy végig a lizingbe vevo kdnyveiben szerepel, azonban a
tulajdonos a lizingbeado.

Az operativ lizingnél a tulajdonos a tulajdonaban 1év6 joszagot a vevOnek meghatarozott
iddtartamra dijfizetés ellenében atadja. A tulajdonos a hasznalatot korlatozhatja, de az
tizemeltetés kockazatait €s koltségeit a lizingbe ado és a lizingbe vevd megosztja egymas
kozott. A lizingbe add egyéb szolgaltatasokat is vallalhat a lizingbe adéson kiviil. Az eldre
meghatarozott futamidd végén a joszag visszakeriil a tulajdonoshoz, aki azt Gjra lizingbe
adhatja, vagy tovabb értékesitheti. Az operativ lizingnél a lizingtargy értéke nagyobb a
pénziigyi lizingnél a lizingbe ad6 szamara, hiszen a hasznalat utdn Gjra visszakeriil hozza a
lizing targya.
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Az allizingnél nem a lizingbe vevé hasznalja a lizingtargyat, hanem tovabb adja lizingbe,
bérletbe. Jellemzden akkor keriil sor az alkalmazasara, ha sok, kis értékii targyat kell bérbe
adni, sok felhasznalénak. A magyar jogszabalyok eldirjak, hogy a végso felhasznalonak
pontosan tudni kell, hogy a lizingbeaddja nem tulajdonosa a targynak, és milyen
koriilmények egyiitt allasa esetén keriilhet felmondasra a szerz6dés abban az esetben is, ha
0 rendesen fizet.

Akkor beszéliink hataron atnyulé lizingrdl, ha a lizingbeadd és a lizingbe vevd két
kiilonb6z6 orszagban talalhatd. A magyar jogi szabalyozas altalaban nem gordit akadéalyokat
a hataron atnyulo lizing el¢, de kivételek persze itt is akadnak. A hatalyos szabalyozas szerint
példaul termdfold nem kertilhet kiilfoldi tulajdonba, ezért ennek tulajdonjog atruhazassal
jaro lizingje sem engedélyezett.

A szallitéi lizing esetén a szallito megallapodik a lizingcéggel, hogy azon tligyfeleinek, akik
bérelni, lizingelni szeretnének, az adott lizingcéget ajanlja. A konstrukcid a nagyon laza
egyiittmikodéstdl kezdve a kifejezetten szoros kapcsolatig terjedhet. A magyar piacon az
ligynoki keretszerzddések a jellemzok, a szallitd minden lizingcéghez iranyitott ligyfél utan
jutalékot kap. Szembeotlo esete példaul az autdvasarlas, ahol a kiélezett verseny miatt a
kereskedok arrése az értékesitett autokon minimalisra csdkkent, a lizingcégektdl kapott
jutalék azonban karpdtolja dket.

Elsdsorban jarmiifinanszirozas, flottaiizemeltetés teriiletén ismert forma. A lizing mellett a
lizingbe vevo teljes korli szolgaltatast kap, és mindent egy dijba stritve fizet meg, pl.:
autoflottajanak karbantartdsa, szervize ¢és lizingdija egy szamlidban jelenik, a
flottaiizemeltetd ezzel leveszi az ilizemeltetéssel jard teher nagy részét a lizingbe vevo
vallarol..

Abban az esetben beszélhetiink visszlizingrol, ha az eladd a sajat tulajdonat képez6 targyat
eladja a lizingcégnek, majd lizingszerzddést kot az eladott tulajdonra a lizingcéggel. Ilyen
esetekben tehat a targy eladdja és vevoje megegyezik, az értékesitett majd visszalizingelt
targynak ugyanakkor mindenképpen tehermentesnek kell lennie. Akkor szokott visszlizingre
sor kertilni, mikor a vallalkozasnak szabadon felhasznalhat6 pénzeszkozokre van sziiksége.

Ez alapvetéen két esetben fordul eld:

— a lizingbe vevd tevékenysége jovedelmezd és a bdvitéséhez pénzeszkdzokre van
sziiksége, igy a lizingcégnek eladott targy arabol Uj berendezéseket vasarolhat.
Hatranya, hogy az eredménybdl az 0j beruhdzast és a lizinget is finanszirozni kell.

— a vallalkozas komoly pénziigyi gondokkal kiizd annak ellenére, hogy tevékenysége
piacképes. A pénziigyi gondokra megoldast nyujthat a visszlizing, ilyen esetben
azonban még koriiltekintobben kell eljarni a birdlat soran, mint az eldbbi esetben.

Operativ lizing javasolt, ha:
— a lizingbe vevO beruhazasi, dijelszdmolasi szandék szerint koltségként kivanja
elszamolni a dijakat.

— a lizingbe vevé mérlegen kiviil kivanja szerepeltetni az eszkodzt (eszkdzaranyos
mutatok javitasa miatt).
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Pénziigyi lizing javasolt, ha:

— alizingbe vevo értékcsokkenést kivan elszamolni a lizingtargyra,

— alizingbe vevo célja a mérlegféosszeg novelése.

A lizingbe vevo tulajdonjog szerzési szandéka szerint:

— nem kivan tulajdonjogot szerezni: operativ lizing;

— nem feltétlen kivan tulajdonjogot szerezni: nyilt végli pénziigyi lizing;

— tulajdonjogot kivan szerezni: pénziigyi lizing.

A lizingbe vevo afa fizetési szandéka szerint:

— Rendelkezésre 4ll a lizingtargy afa-ja a futamido kezdetén: zart végli pénziigyi lizing;

— Az afa-t a futamid6 alatt folyamatosan fizetné: nyilt végli pénziigyi lizing, operativ

lizing.

Lizing tipusok 6sszehasonlitasa

Jellemzok Zart vest penzugyl ’Ny}lt vest Operativ lizing
lizing pénziigyi lizing
Lizingbe ado Lizingbe ado Lizingbe ad6
Szerz6do felek Lizingbe vevo Lizingbe vevo Lizingbe vevo
Szallitd Szallitd Szallitd

Tulajdonjog

Lizingbe adonal

Lizingbe adonal

Lizingbe adonal

Tulajdonjog atszallasa

Automatikus

Opcid

Nincs /
Elovasarlasi jog

Lizingtar, , . s , . s , . .
AANgtarsy Lizingbe vevonél Lizingbe vevonél Lizingbe adonal

nyilvantartasa

Ertékcsokkenés , . ., , . . , . .

, . Lizingbe vevénél Lizingbe vevénél Lizingbe adonal

elszamolasa

Ertékcsokkenési kulcs Szokasos mértéki Szokasos mértéki Gyorsitott

Ertékcsokkenés mértéke || Teljes amortizacio Teljes amortizacio Részamortizacio

Torlesztések

Toékerész, Kamatrész

Toékerész, Kamatrész
Tokerész afa-a

nincs, bérleti dij
van
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Lizing tipusok 6sszehasonlitasa

Jellemzok

Zart végi pénziigyi
lizing

Nyilt végii
pénziigyi lizing

Operativ lizing

Lizingbevevo altal

Futamido elején egy

Futamido alatt a

fizetett AFA Osszegben tolr<ere’szek Havi dijakon
aranyaban

Lizingbead¢ altal Lizingbeado kifizeti || Lizingbeado kifizeti || visszaigényelhet6

fizetett AFA (beszerzési || a szallitonak, majd a szallitonak, majd a vallalkozas

ar utan) visszaigényli visszaigényli szamara

A kamatrész és a

A teljes lizingdij és

L.l.szgdu ak’ , Cs,a ka kamatresz tokerészek afa-a utana az AFA is
koltségelszamolasa szamolhato el . . . ,
szamolhat¢ el elszamolhat6
Ko6zép vagy hossza Ko6zép vagy hossza ktf))zvgdt;sgy
Futamid® tév, hatarozott tév, hatérozott prav,
id6tartam id6tartam hatdrozatlan
idétartam is lehet
Lizinebe adé Finanszirozas és
goe Csak finanszirozas Csak finanszirozas kiegészitd
szolgaltatasa .
szolgaltatasok
Szokasos Szokasos
Biztositékok hitelfedezetek és a hitelfedezetek és a Lizingtargy
lizingtargy lizingtargy
Szokasos Szokasos ﬁéﬁ%gzziézzvo
hitelkockazatok hitelkockazatok Uzemeltetési
_ , Szallitoi kockazatok || Szallitoi kockazatok ,
A lizingbe ad6 ; . kockazatok
Lo Visszavett Visszavett .
kockazatai o L Visszavett
lizingtargy lizingtargy lizinetar
Ertékesitési Ertékesitési ZIngtargy
) ] Ujrahasznositas
kockazata kockazata ,
kockazata
Uzemeltetési Uzemeltetési . L.
. . Uzemeltetési
kockazat kockazat ,
. . kockazat
Szokasos Szokasos Lizinetar
A lizingbe  vevé || hitelfelvételi hitelfelvételi 1ZINgtargy
, . , , visszavételének
kockazatai kockazat kockazat .

P f e kockazata
Lizingtargy Lizingtargy e .

. ey . e Dijfizetés
visszavételének visszavételének Kockézata
kockazata kockazata

. . . . Toke: ¢ Toke: ¢ . . ,
Torlesztés elszamolasa a oxe: adozott oke: adozott Teljes  torlesztés:
lizingbe vevénél eredménybol eredménybol koltség

Kamat: koltség Kamat: koltség
Szokasos sajat erd 10-30% 10-30% 10-30%
A 19c1 4 -3004-
Szokasczs . 0 5-20% A piaci ar 10-30%
maradvanyérték a
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A lizingiigyleteknek szamos elénye van. Javitja a vallalkozasok cash flow-t, kiméli a
mikodési tokét, adozasi eldnydket biztosit. A lizingtdrgy beszerzési és ilizemeltetési
koltségei egyenletesen oszlanak el a futamidd alatt. A vallalkozasok szamara kiemelten
fontos az a sajatossaga, hogy a hitelkeret nem valtozik, és a bankoknal hitelképtelen
vallalkozasok szamara is biztosit megoldast.

A lizingiigyletnek vannak hatranyai is, amelyek megjelenhetnek a tobbszori
tulajdonosvaltds  miatt ndvekvd  illetékfizetési  kotelezettségben, tovabba a
kamatkorrekciokban, arfolyamkockazatokban és az adminisztracioban.

6.8 Tamogatott hitelkonstrukciok

A tdmogatott hitelkonstrukciok a kis- és kozépvallalkozasok forradsszerzésére alkalmas. Az
ilyen tipust pénziigyi tdmogatasra szold eszkozok vissza nem téritendd tamogatasok,
kedvezményes, kamattamogatasu hitelek, valamint allami garanciavallalas lehet. Jellemzden
alacsony kamatozasu, az arfolyamkockazatot kikiiszobold konstrukciokat takarnak.

A vissza nem téritend6 tamogatasok jelentds része az unids palyazatok révén elérheto,
amelyhez bankgaranciat és Onrészt kérnek. A  palydzatokrdl t4jékozdodni a
www.palyazat.gov.hu honlapon lehet.

A kedvezményes, kamattamogatasu hitelek a Kis- és kozépvallalkozasok szamara olyan
hitelek, amelyben az 4llam atvallalja a kamattorlesztés egy részét.

Az allami garanciavallalas a hitelképtelen vallalkozdsok szaméra nyujtott hitelek
kockézatat minimalizélja, a Hitelgarancia Rt-n keresztiil a hitelkeret és kamatdsszeg 73%-
os mértékéig készfizetd kezességet vallal. A Széchenyi Kartya Programot is az éallam
garanciavallaldsara hoztak létre.

6.8.1 MFB hitelek

A Magyar Fejlesztési Bank (MFB) a magyar allam kizarolagos tulajdonaban 1évé
hitelintézet, melynek alapfeladata a hazai vallalkozéasok illetve maganszemélyek szamara
kedvez6 konstrukcidju hitelek nyujtasa, valamint a hosszi tava gazdasagfejlesztés
tamogatasa, azokhoz pénzpiaci forrasok bevonasa. A bank 1993 6ta, azaz 25 éve miikodik
befektetési bankkeént.

Fejlesztési bankként az MFB kiemelt célja, hogy olyan teriileteken nyujtson finanszirozasi
lehetdséget, ahol a kereskedelmi bankok nem tudnak hatékonyan hitelezni.
Tevékenységeének fokuszaban tehat a piaci hianyossagok kitoltése all, mellyel lehetdséget,
vagyis kedvezd feltételek mellett elérheté finanszirozast kivan nyujtani a hazai
vallalkozasoknak. Az MFB a fejlesztési banki feladatokat szoros egyiittmiikodésben végzi
a kereskedelmi hitelintézetekkel és partnerintézményeivel.

Az MFB kiemelten foglalkozik az eurdpai unids visszatéritendd forrasok kozvetitésével,
melynek érdekében 1étrehozta az MFB Pontok halozatat, amely 2017 év végére Osszesen
642 helyen varja a vallalkozasok képviseldit €s a lakossagi tigyfeleket.
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Az MFB a piaci igényekre odafigyeld, széles termékpalettdval rendelkezd fejlesztési
bankcsoport szerepét kivanja betOlteni, amely a hitelezés mellett tobbek kozott a
tokebefektetés, a hitelgarancia és a faktoring teriiletén is aktiv.

Jogallasat, feladatait és tevékenységi korét a 2001. évi XX. torvény (MFB-torvény), tovabba
az Alapszabaly, valamint a kormany altal jévahagyott stratégia hatarozzak meg.

A hitel és vissza nem téritend6 forrassal kombinalt hiteltermékek csaknem 800 milliard
forintos keretosszegének értékesitésére az (MFB) hitelintézeti partnereket keresett, melyeket
két kozbeszerzési eljards keretében valasztott ki. Az MFB Pontok halézatat a
Takarékbank Zrt., a B3 TAKAREK Szovetkezet, a Budapest Bank Zrt., a Takarék
Kereskedelmi Bank Zrt. (korabban FHB Zrt.), valamint az OTP Bank Nyrt., az MKB
Bank Zrt., a Granit Bank Zrt és az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. megkiilonboztetett
fiokjai és tagintézményei alkotjak.

A hatékony, biztonsagos forraskozvetités és az iigyfélkozpontisag elveinek megfelelve a
forrasok kozvetitése soran az egységes szabalyokat ¢s tizleti dontéseket kozponti
irdnyitassal, a Magyar Fejlesztési Bankban (MFB) hozzak meg, a palyazatok kezelését, a
szerz6déskotési feladatokat, a kapesolattartast, a panaszkezelést az ebben jaratos, tapasztalt,
kozbeszerzésen kivalasztott hitelintézeti fiokok 1atjdk el. Az MFB sajat maga szerzédik a
palyazokkal, a kivalasztott partnerek pedig ellatjdk az MFB szdmara a kihelyezéshez
kapcsolodo feladatokat, a kihelyezett allomanyok ellendrzését és kezelését segitd
tevékenységeket.

Az onallé, teljes egészében visszatéritendé hitelprogramok egységes, a teljes
futamidore vetitve garantaltan nulla szazalékos, mig a vissza nem téritend6 tamogatast
tartalmazo kombinalt hitelek 1-2%-0s kamat mellett érhetdk el.

Az MFB Pontokon elérhet0 hitel és vissza nem téritendd forrassal kombinalt hiteltermékek
kiilonb6z6 tematikus teriiletet érintenek: a kutatds, a technoldgiai fejlesztés és az innovacid
megerdsitését; a mikro-, Kkis- és kozépvallalkozasok versenyképességének fokozasat; a
foglalkoztatdst és a munkavallaloi mobilitds 0Osztonzését; az infokommunikacios
technoldgidhoz vald hozzaférés eldsegitését €s e-technologiak hasznélatanak, mindségének
fokozasat; valamint az alacsony szén-dioxid-kibocsatasii gazdasagra valo attérést minden
agazatban.

6.8.2 Kavosz hitelek

A Villalkozok és Munkaltatok Orszagos Szovetsége (VOSZ), valamint a Magyar
Kereskedelmi és Iparkamara (MKIK) 2002-ben kezdeményezték a hazai hitelintézeteknél
egy olyan konstrukcié megvalositasat, melynek eredményeként a magyar mikro-, Kis- és
kozépvallalkozasok egyszerlisitett modon olyan kedvezményes kamatozasti hitelhez
juthatnak, melyet bankkartyaval is igénybe lehet venni. A kezdeményezd érdekképviseleti
szervezetek a konstrukciot Széchenyi Kartyanak nevezték el. A hitelkonstrukcid szakmai
iranyitasara és a koordinacios feladatok ellatdsara a Kamara és a VOSZ létrehozta a
KAVOSZ Zrt.-t.

A KAVOSZ Zrt. f6 tevékenységeként ellatja a Széchenyi Kartya Program szakmai
iranyitasat, koordinalja annak mikodését, ligyfeleket kozvetit a Programban résztvevd
hitelintézetekhez, kezeli és tovabbitja az ligyfelek adatait, valamint eldémindsitést végez.
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2010-ben megalakult a KAVOSZ Villalkozasfejlesztési Zrt., melynek f6 tevékenysége
hitel- és pénzkdlcson nyujtasa a kisvallalati, ezen beliil is a mikrovallalati tigyfélkor szamara.
Alapvetd célja, hogy a lehetd legtobb — banki mddszerekkel nem, vagy nem megfelelden
finanszirozott —, hazai mikrovallalkozds hitelhez jutasi lehet6ségein javitson,
kedvezményes, eurdpai unids forrasti tamogatott finanszirozasi forrasok biztositasaval.

A program keretében a vallalkozasok vissza nem téritendd tdmogatast nyerhetnek el tobbek
kozott lizleti terv, megvalosithatosagi tanulmany, szervezeti atvilagitas, online megjelenés,
kockazat elemzés, jogi szaktanacsadds, marketingstratégia, illetve egyéb, a vallalkozas
miikodését eldsegitd tanacsadoi tevékenységek finanszirozasara.

A Széchenyi Kartya Folyoszamlahitel a mar mikodo mikro-, Kis- és kozépvallalkozasok
(kkv-k) részére kialakitott, kedvezményes kamatozast, allami kamat- és kezességi dij-
tamogatasban részesitett hitelkonstrukcid, amely kedvezd lehetoség egy vallalkozas
atmeneti pénziigyi gondjainak megoldésara.

Elénye:
— allami tAmogatasban részesitett konstrukcio,
— mar révid 1d6 alatt akar 100 milli6 forint hitelt biztosit,
— akar ingatlanfedezet nélkiil is,
— gyors és egyszerlsitett a hitelbiralat,
— az orszag kozel 300 pontjan igényelhetd,

— hasznalhat6 atutalds révén, illetve a MasterCard iizleti bankkartyaval
készpénzfelvételre, illetve vasarlasra.

A Széchenyi Kartya Folyoszamlahitelt minden olyan kkv igényelheti, amely egyéni
véllalkozoként vagy egyéni cégként, illetve az Uzletszabdlyzatban meghatérozott gazdasagi
tarsasagként vagy szovetkezet formajaban rendelkezik legalabb egy lezart, teljes naptari évre
vonatkozo (25 milli6 forint és a feletti hitelkeret igénylése esetén két éves) miikodési multtal.
Igénylési feltétel tovabba, hogy a vallalkozdsnak ne legyen lejart koztartozasa, lejart
hiteltartozasa, valamint megfeleljen a Széchenyi Kartya Program Uzletszabalyzatiban
meghatarozott egyéb feltételeknek.

A Széchenyi Kartya hitelkerete 500 000 forint vagy 1 milli6 forint és 100 milli6 forint kozott
egymilliénként emelkedd Osszegli lehet. A hitelkeret modositasat a futamidd alatt is lehet
kérni.

Egyes hitelintézetek a maximalis hitelkeret 2017. szeptemberi 100 milli6 forintra emelését

kovetden eltérd idépontokban kezdték meg az 50 millié forint feletti Széchenyi Kartya
Folyoszamlahitel kérelmek fogadasat és biralatat.

Jelenleg az egyes hitelintézetek részére az alabbiak szerint tovabbithatok Széchenyi Kartya
Folyo6szamlahitel kérelmek:

— legfeljebb 25 millio forint hitelosszegii kérelem: Raiffeisen Bank,

— legfeljebb 75 milli6 forint hitelosszegig: Erste Bank,

— legfeljebb 100 milli6 forint hitelosszeg esetén: Budapest Bank, MKB Bank,
UniCredit Bank, OTP Bank, Granit Bank, Takarékbank Zrt. altal koordinalt
Takaré¢kszovetkezetek/Bankok, Sberbank.
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A hitel futamideje 1+1 év, amely a gyakorlatban azt jelenti, hogy a hitelszerzodés az
alairasatol szamitott 1 év mulva lejar, azonban a feliilvizsgélati kérelem hataridében torténd
benyujtdsa €s a bank pozitiv birdlata esetén tovabbi egy évre automatikusan (kiilon
hitelszerz6dés megkotése, illetve a meglévé modositasa nélkiil) meghosszabbodik, igy a
feltételek teljesiilése esetén két évig lehet hasznalni a Széchenyi Kartya hitelkeretét. A
masodik év leteltekor lehetéség van a folydszdmlahitel Gjabb 1+1 évre torténd igénylésére,
illetve a meglévo hitel ,,meghosszabbitasara”.

A hitel teljes Osszegének visszafizetése a szerzodés lejaratanak napjan esedékes.

A hitelkeret megnyitasakor a hitelkeret nagysagatol fliggd birdlati dijat (korabbi nevén
»Kartyadij”) és a kezességi dij allami timogatason feliili részét kell kifizetni.

A biralati dij minden indul6d koltséget tartalmaz, egyéb dij a hitelszerzddés megkotését
megelézden, illetve a hitelkeret rendelkezésre bocsatasakor nincs.

A hitel valamennyi el6forduld koltségét és dijat részletesen a Széchenyi Kartya
Folyoszamlahitel kondiciés listaja tartalmazza. A vallalkozok hitelhez jutasat a Garantiqa
Hitelgarancia Zrt. kezességvallalasa segiti. Tarsas vallalkozasok esetén kotelezd biztositék
a vallalkozas legaldbb 50 %-os mértékli tulajdonosanak / tulajdonosainak készfizetd
kezességvallalésa.

Egyéni véllalkozénal barmely nagykora (az Uzletszabdlyzat szerinti feltételeknek
megfeleld) maganszemély vallalhatja a kezességet. Tovabbi fedezetként szolgdl a hitelezd
bank javara kiallitott felhatalmazas, amely IehetOséget biztosit a vallalkozas mas
hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi bankszamldjara vonatkozo beszedési megbizas
benyujtasara.

25 milli6 forint feletti hitelosszeg esetén a hitelezd bank a vallalkozas hitelképességének
figgvényében ingatlanfedezetet is kérhet.

A Széchenyi Kartya Folyoszamlahitellel (SZK) rendelkezd vallalkozéasok fennallo SZK
hiteliiket masik hitelintézetnél is meghosszabbithatjak anélkiil, hogy azt vissza kellene
fizetnilik - ez az Un. ,bankvaltas”, azaz Széchenyi Kartya Konstrukcio keretein beliili
hitelkivaltds -, amennyiben az Ujonnan valasztani kivant hitelintézet mar bevezette a
bankvaltasra iranyul6 kérelmek befogadasat.

Bankvaltasra iranyuld Széchenyi Kartya hitelkérelem alapvetden a hitel lejaratat megel6z6
30 napig nyujthato be.

Bankvaltas esetén a kérelemhez teljes korli dokumentaciot sziikséges csatolni, nem
alkalmazhat6 az egyszeriisitett igénylési lap. A folyamat iddigénye megegyezik a normal
Széchenyi Kartya igénylés ligyintézési idejével. Az 1) hitelintézet altal rendelkezésre
bocsatott SZK hitelkeretbdl torténik a korabbi hitelintézetnél fennallo tartozas kiegyenlitése.

Az Agrar Széchenyi Kartya a mezdgazdasagi szektorban dolgozo vallalkozasok részére
kialakitott, kedvezményes feltételrendszer(i, allami kamat- és kezességi dijtdmogatasban
részesitett hitelkonstrukcio.

Elonye:
— kedvezd kondiciojua
— mar rovid id6 alatt akar 100 millié forint hitel biztosit,
— akar ingatlanfedezet nélkiil is elérhetd,
— gyors ¢és egyszerusitett a hitelbiralat,

— az orszag kozel 300 pontjan igényelhetd,

230


https://www.kavosz.hu/index.php/component/joomdoc/179/download
https://www.kavosz.hu/index.php/component/joomdoc/179/download

6. A mikro-, Kis- és kozépvdllalati iizletag f6bb termékei és szolgdltatdasai

— hasznalhato atutalas révén, illetve a MasterCard iizleti bankkartyaval

— készpénzfelvételre, bankkartyaval torténd vasarlasra is felhasznalhato.

Az Agrar Széchenyi Kartyat (ASZK) minden olyan mezdgazdasagi termék eldallitasaval,
feldolgozasaval és forgalmazasaval, valamint erdd-, vad- és halgazdalkodassal kapcsolatos
tevékenységet végzd egyéni vallalkozo, mezdgazdasagi Ostermeld, csaladi gazdalkodo
(csaladi gazdasag vezetdje), erdébirtokossagi tarsulat, gazdasagi tarsasag, egyéni cég, ill.
szovetkezet igényelheti, amely legalabb egy éve (25 milli6 forint feletti hitelkeret igénylése
esetén két éve) mikddik. Fiatal mezdgazdasagi termeldk egy éves gazdalkodasi mult nélkiil
is igényelhetnek ASZK-t. Igénylési feltétel tovabba, hogy a vallalkozas rendelkezzen a
MAK-t6] kapott tigyfél-azonositd szammal, ne legyen lejart koztartozasa, ill. lejart
hiteltartozdsa, valamint megfeleljen az Agrar Széchenyi Kartya Konstrukeio
Uzletszabalyzatiban meghatarozott egyéb feltételeknek.

Az Agréar Széchenyi Kartydhoz kapcsolodé hitelkeret 500 000 forint és 100 millié forint
kozott szazezer forintonként emelkedd lehet (fiatal mezégazdasagi termeld esetén adhato
hitel maximuma 25 millié Ft). A hitelkeret modositasat a futamido alatt is Iehet kérni.

A hitel futamideje egy, ketté vagy harom év lehet. Az egy évet meghalado futamido esetén
a bank évenkénti feliilvizsgalatot ir eld, amelynek elvégzéséhez a vallalkozasnak
adatszolgaltatasi kotelezettség keretében alapvetden a legutolsd lezart éves beszamolojat,
bevallasat sziikséges a Regisztrald Irodéba beadni.

A hitel teljes Osszegének visszafizetése a szerzddés lejaratanak napjan esedékes.

A hitelkeret megnyitasakor a hitelkeret nagysagatol fiiggd birdlati dijat (kordbbi nevén
»Kartyadij”) és a kezességi dij allami timogatason feliili részét kell kifizetni.

A birédlati dij minden indul6 koltséget tartalmaz, egyéb dij a hitelszerzddés megkotését
megel6zoen, illetve a hitelkeret rendelkezésre bocsatasakor nincs.

A hitel valamennyi eléforduld koltségét és dijat részletesen az Agrar Széchenyi Kartya
kondicios listaja tartalmazza.

A vallalkozasok hitelhez jutasat minden esetben az Agrar-Vallalkozéasi Hitelgarancia
Alapitvany (AVHGA) készfizetd kezességvallalasa segiti. Tarsas vallalkozasok esetén
kotelezo biztositék a vallalkozas legalabb 50 %-os mértékii tulajdonosanak/tulajdonosainak
készfizetd kezességvallaldsa. Egyéni vaéllalkozonal, Ostermeldnél, csaladi gazdasagnal
barmely nagykort (az Uzletszabélyzat szerinti feltételeknek megfelelé) maganszemély
vallalhatja a kezességet.

50 milli6 forint feletti hitelosszeg esetén a hitelnya;td és az AVHGA altal elfogadott egyéb
fedezet (pl. ingatlan, ingdsdg) bevonasa is sziikséges. 25 millié forint és 50 millié forint
kozotti hitelsszeg esetén a finansziroz6 Bank/Takarékszovetkezet sajat egyedi hiteldontése
szerint jogosult egyéb biztositékot bevonni.

Az Agrar Széchenyi Kartya Folyoszamlahitellel (ASZK) rendelkezd vallalkozasok fennallo
ASZK hiteliiket masik hitelintézetnél is meghosszabbithatjak anélkiil, hogy azt vissza
kellene fizetniiik - ez az Un. ,bankvaltas”, azaz az Agrar Széchenyi Kartya Konstrukci
keretein beliili hitelkivaltds -, amennyiben az Ujonnan vélasztani kivant hitelintézet mar
bevezette a bankvaltasra iranyuld kérelmek befogadasat.

Bankvaltasra iranyuld Agrar Széchenyi Kartya hitelkérelem alapvetden a hitel lejaratat
megeldz6 30 napig nyujthato be.
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Bankvaltas esetén a kérelemhez teljes korti dokumentaciot sziikséges csatolni hasonldan a
tobbi SZK hitelhez.

A Széchenyi Forgéeszkozhitel hosszabb, akar 36 honapos futamideje miatt kifejezetten
forgoeszkozok (alapanyagok, drukészletek) finanszirozasara alkalmas, mellyel a véallalkozas
egy egyszerien elérhetd és rugalmasan hasznélhato, allamilag timogatott hitelhez juthat.

A Széchenyi Kartya Programba tartozo hiteltermékeket minden olyan KKV igényelheti,
amely egyéni vallalkozoként vagy egyéni cégként, illetve az Uzletszabalyzatban
meghatarozott gazdasagi tarsasagként vagy szovetkezet formajaban legalabb egy éve (25
millié forint és a feletti Széchenyi Forgoeszkozhitel igénylése esetén két éve) miikodik.
Igénylési feltétel tovabba, hogy a vallalkozdsnak ne legyen lejart koztartozasa, hiteltartozasa,
valamint megfeleljen a Széchenyi Kartya Program Uzletszabalyzataban meghatarozott
egyeb feltételeknek.

Az igényelheto hitel 6sszege 1 millié forinttdl maximum 100 milli6 forintig terjedhet és100
000 forintonként emelkedik, igy rugalmasan alkalmazkodik a vallalkozas finanszirozasi
igényeihez. Egy vallalkozasnak egy idében akar tobb forgéeszkozhitele is lehet, de
maximum 100 millié forint 6sszegben.

Az egyes hitelintézetek eltérd iddpontokban kezdik meg a 25-50 millio Ft kozotti, illetve az
50 milli6 feletti hitelkeretre vonatkozé kérelmek fogadasat.

Jelenleg az egyes hitelintézetek részére az alabbiak szerint tovabbithatok Széchenyi
Forgoeszkozhitel kérelmek:

— legfeljebb 50 milli6 forint hitelosszegii kérelem: UniCredit Bank
— legfeljebb 75 milli6 forint hitelosszegig: Erste Bank,

— legfeljebb 100 milli6 forint hitelosszeg esetén: Budapest Bank, MKB Bank,
Raiffeisen Bank, Granit Bank, OTP Bank, Takarékbank Zrt. altal koordinalt
Takarékszovetkezetek/Bankok, Sberbank.

A futamidd minimum 13, maximum 36 hénap lehet, ezen beliil szabadon hatdrozhaté meg
az optimalis futamidd, igy szabadon tervezhetdk a vallalkozas pénziigyel.

A Forgoeszkozhitel folyositasa a készletekrdl, alapanyagokrol vagy szolgaltatasokrol szolo
szamla alapjan lehetséges. A torlesztés havi gyakorisaggal torténik, a — akéar 8 honapos -
tiirelmi 1d6 lejaratat kovetden.

A hitel valamennyi eléforduld koltségét és dijat a Széchenyi Forgoeszkozhitel kondicios
listaja tartalmazza.

A Széchenyi Beruhazasi Hitel legfeljebb 100 millio forint Osszegben, akar 10 éves
futamiddre is igényelhetd, allamilag tdmogatott, a vallalkozas beruhazasai, fejlesztései
megvaldsitasat segitd hitel, mely hosszt tavon szolgéalja a vallalkozdsok milkddését,
versenyképességét, torlesztésével pedig alkalmazkodik a beruhézas megtériiléséhez.

A Széchenyi Kartya Programba tartozé hiteltermékeket minden olyan KKV igényelheti,
amely egyéni vallalkozoként vagy egyéni cégként, illetve az Uzletszabalyzatban
meghatarozott gazdasagi tarsasagként vagy szovetkezet formdajaban legalabb egy
éve mikodik. Igénylési feltétel tovabba, hogy a véllalkozasnak ne legyen lejart
koztartozasa, hiteltartozdsa, valamint megfeleljen a Széchenyi Kartya Program
Uzletszabalyzatiban meghatarozott egyéb feltételeknek.

Az igényelhetd hitel 6sszege minimum 1 milli6 forint, majd 100 000 forintonként emelkedd
Osszegli lehet egészen 100 milli6 forintig. Az igényldnek a tervezett beruhazas 6sszkoltsége
minimum 20%-nak megfeleld sajat erével sziikséges rendelkeznie.
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A hitel futamideje minimum 13, maximum 120 hénap, ezen beliil a maximum 18 hdénapos
rendelkezésre tartasi id6 alatt barmikor — akéar tobb részletben is — lehivhato.

A hitel folydsitdsa a beruhdzéashoz kapcsolddd beszerzésekre vonatkozd szamla alapjan
torténik. A vallalkozés a téke torlesztésére a beruhazas megtériilésétdl fiiggden akar 2 éves
tiirelmi 1dot is kaphat, igy a tOketorlesztést csak a tiirelmi 1d6 letelte utan kell megkezdeni
havi, vagy negyedéves gyakorisaggal.

A hitel valamennyi el6forduld koltségét €s dijat a Széchenyi Beruhazasi Hitel kondicios
listaja tartalmazza.

A hitel f6 biztositéka a garanciaintézményi és a maganszemély kezességvallalason kiviil
alapesetben a beruhazas targya, de a bank a hitelbirdlat fliggvényében attdl eltérd ingdsagot,
illetve ingatlanfedezetet is kérhet.

A Széchenyi Oneré Kiegészité Hitel az eurdpai unids palyazati forrasok sikeres
felhasznalasat segiti azzal, hogy a megalapozott iizleti és fejlesztési tervekkel rendelkez6
KKV-k elegend6 6nrész hianyaban is belevaghatnak beruhdzasi céljaik megvaldsitasaba. A
Széchenyi Onerd Kiegészitd, illetve a Széchenyi Tamogatast Megeldlegezd hitelek altal
kinalt lehetéség a KKV-k palydzati esélyeinek ndvelését és a palyazatbol torténd
beruhazéasok sikeres, miel6bbi megvaldsitasat célozzak.

A Széchenyi Kartya Programba tartozé hiteltermékeket minden olyan KKV igényelheti,
amely egyéni vallalkozoként vagy egyéni cégként, illetve az Uzletszabalyzatban
meghatarozott gazdasagi tarsasagként vagy szovetkezet formdjaban legaldbb egy éve
mikodik. Ahol az adott palydzat nem ir el elvart gazdalkodasi multat, ott kezdd
vallalkozasok finanszirozasa is lehetséges. Igénylési feltétel tovabba, hogy a vallalkozasnak
ne legyen lejart koztartozasa, hiteltartozasa, valamint megfeleljen a Széchenyi Kartya
Program Uzletszabalyzataban meghatarozott egyéb feltételeknek.

Az igényelhetd hitel 6sszege minimum 500.000 forint, majd 100 000 forintonként emelkedd
Osszegll lehet egészen 100 milli6 forintig. Az igényldnek a tervezett beruhazas 6sszkoltsége
minimum 20%-anak megfeleld sajat erdvel sziikséges rendelkeznie.

Az egyes hitelintézetek az 50 millio feletti hitelkeretre vonatkozo6 kérelmek fogadasat eltérd
idépontokban kezdik meg. Jelenleg az MKB Bank ¢és a Takarékbank Zrt. altal koordinalt
Takarékszdvetkezetek/Bankok fogadnak 50 millié feletti Széchenyi Onerd Kiegészité Hitel
kérelmeket.

A hitel futamideje minimum 13, maximum 120 hénap, ezen beliil a maximum 18 hénapos
rendelkezésre tartasi id6 alatt barmikor — akéar tobb részletben is — lehivhato.

A hitel folyositasa szamla alapjan torténik. A vallalkozés a toke torlesztésére akar 2 éves
tiirelmi 1d6t is kaphat, igy a tketorlesztést csak a tiirelmi id6 letelte utan kell megkezdeni.
Naptari negyedéves €s havi toketorlesztésre is lehetdség van. A toketorlesztés linedris.

A hitel valamennyi el6forduld koltségét és dijat a Széchenyi Oneré Kiegészité Hitel
kondicios listaja tartalmazza.

A hitel {6 biztositéka a garanciaintézményi és a maganszemély kezességvallaldson kiviil
alapesetben a beruhazas targya (de a bank a hitelbiralat fliggvényében attol eltérd ingosagot,
ingatlanfedezetet vagy a tamogatas engedményezését is kérheti.)

A Széchenyi Tamogatast Megeldlegez6 Hitel jellemzden a projekt befejezését kdvetden
folydsitott vissza nem téritendd allami timogatasok eléfinanszirozaséara szolgal.
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A Széchenyi Onerd Kiegészitd, illetve a Széchenyi Tamogatast Megeldlegezé hitelek altal
kinalt lehetéség a KKV-k palydzati esélyeinek novelését és a palyazatbol torténd
beruhazasok sikeres, mielobbi megvalositasat célozzak.

A Széchenyi Kartya Programba tartozd hiteltermékeket minden olyan KKV igényelheti,
amely egyéni vallalkozoként vagy egyéni cégként, illetve az Uzletszabalyzatban
meghatarozott gazdasagi tarsasagként vagy szovetkezet formajaban legalabb egy éve
miikédik. Ahol az adott palyazat nem ir eld elvart gazdalkodasi multat, ott kezdd
vallalkozasok finanszirozésa is lehetséges. Igénylési feltétel tovabba, hogy a vallalkozasnak
ne legyen lejart koztartozasa, hiteltartozasa, valamint megfeleljen a Széchenyi Kartya
Program Uzletszabalyzataban meghatarozott egyéb feltételeknek.

Az igényelhet0 hitel 6sszege minimum 500.000 forint, majd 100 000 forintonként emelkedo
Osszegli lehet egészen 100 millio forinting, de maximum az elnyert tdmogatas Osszege
igényelhetd. Az igényldnek csupan a projekt altal eldirt sajat erdvel sziikséges rendelkeznie.

Az egyes hitelintézetek az 50 millio forint feletti hitelkeretre vonatkoz6 kérelmek fogadasat
eltéré idopontokban kezdik meg. Jelenleg az MKB Bank ¢s a Takarékbank Zrt. altal
koordinalt Takarékszovetkezetek/Bankok fogadnak 50 milli6 feletti Széchenyi Tamogatast
Megeldlegezd Hitel kérelmeket.

A hitel futamideje maximum 60 hénap, ezen beliil a maximum 18 honapos rendelkezésre
tartasi id6 alatt barmikor — akar tobb részletben is — lehivhato.

A hitel folyositdsa szamla alapjan torténik. A torlesztés a timogatas folydsitasabol torténik
a bank ¢és az ligyfél kozotti szerzédésben meghatarozott idépontban.

A hitel valamennyi el6forduld koltségét és dijat a Széchenyi Tamogatast Megeldlegezo
Hitel kondicios listaja tartalmazza.

A hitel f6 biztositéka a garanciaintézményi és a maganszemély kezességvallalason kiviil
alapesetben a beruhdzas targya, de a bank a hitelbiralat fliggvényében attdl eltérd ingdsagot,
ingatlanfedezetet vagy a tamogatas engedményezését is kérheti.®

6.9 Egyéb hitel jellegii konstrukciok

Az egyéb, hiteljellegli konstrukciok legjelentdsebb ligylete a faktoralas, mely hasonlit a
forgoeszkozhitelhez, funkcidjaban meg is egyezik vele. A faktoralasrol részletesen az
azonos cimi fejezetben irunk.

6.10 Bankgarancia

A bankgarancia nem hitel, de hiteligylethez kapcsolodik, ezért indokolt, hogy a
hiteliigyletek kozott is megemlékezziink rola.

8 Forras:www.kavosz.hu
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A bankgarancia lényege, hogy a bank onkéntes, 6nallo fizetési kotelezettséget vallal
iigyfele kotelezettségéért, amelynek sokféle tipusa lehet:

— fizetési garancia,

— jol teljesitési garancia,

— eldleg-visszafizetési garancia,

— vambiztositék céljabol vallalt garancia,

— hitelfedezeti bankgarancia,

— konstrukcios bankgarancia.

A bankgarancia kiadasat hitelképesség-vizsgalat el6zi meg.

A garancia a bank 0nallo kotelezettségvallalasa, melyben arra kotelezi magat, hogy a
garancidban kozolt feltételek szerint a kedvezményezett elsé irasbeli felszolitdsara az
alapiigyletre valo tekintet nélkiil azonnal fizetést teljesit. A garanciadk alkalmazasanal szamos
esetben nem adas-vétel vagy szolgaltatasnytjtas all a hattérben, hanem egy kiilonb6z6
kotelezettségek teljesitésével kapesolatos biztositékok: pl. fizetési kotelezettség, szerzodéses
kotelezettség, szallitasi kotelezettség.

Nemzetkozi bankgarancia tipusok:

A garanciak kiilonbozo6 tipusai alatt azt értjiik, hogy a bank milyen kotelezettség elmaradasa
esetére vallalja, hogy tligyfele helyett fizetni fog. Ennek értelmében megkiilonboztetiink:

— fizetési garanciat, ligyfél fizetési kotelezettségének nem fizetése esetén,

— eldleg visszafizetési garanciat, ligyfél szallitasi kotelezettségének elmaradasa esetén,
— teljesitési garancidt, ligyfél szerzddéses kotelezettségeinek elmaradasa esetén,

— tender (banatpénz garanciat),

— hitelfedezeti garanciat.

A bank barmilyen iigyletben vallalhat garanciat tigyfele megbizasabol, ezért annak tartalma
igen nagy valtozatossagot mutathat. A banknak benyujtott garancia nyitdsi megbizasnak
pontosan tartalmaznia kell, hogy az adott ligylet kapcsdn milyen tipust garanciat kivanunk
kibocsatatni, valamint a legfobb adatokat, melyek hianyaban a banknak nem all modjaban a
garancia kibocsatasa.

A bankgarancia lejarata konkrét hatarnap, naptari nap szerinti ditummal meghatarozva.
Ervényességi hataridejét torvényi vagy szerzddéses eldirdsok a lejaratot kovetden
meghosszabbithatjak. Az érvényességi hataridd a biztositékok felszabadithatésagat szabja
meg.

6.11 Faktoralas

A faktoralasnak nevezziik a bankari biztositékkal nem fedezett, aruszallitasbol, vagy
szolgaltatasnyujtasbol eredd, szdmlan alapuld, rovid lejarata pénzkdvetelés jogosultsaganak
engedményezését. A faktoring ligylet fOszerepldje a faktorbank, amely megvasarolja tigyfele
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kovetelését. A faktorhaz a kovetelést megvasarolhatja visszkereseti joggal, és visszkereseti
jog nélkiil.

A visszkereseti joggal vasarolt kovetelés olyan iigylet, melynek soran a faktorbank
visszakovetelheti az engedményezo6tdl a behajthatatlan pénzosszeget.

A visszkereseti jog nélkiili (delcredere) faktoralas esetén a faktorbank a ra engedményezett
kovetelés ellenértékét az engedményezdének kifizeti, és a vevo (aruligylet) nem fizetésébdl
ered6 kockazatot magara vallalja.

A faktoralasnak Kkiilonbozé tipusai vannak, ettol fiiggben alakulnak koltségei is. A
faktorszolgaltatas koltsége a bank altal nyujtott szolgaltatasok dijabol és a finanszirozasi
koltségbdl tevodik dssze.

A foldrajzi elhelyezkedés alapjan belfoldi és nemzetkozi faktoringot kiilonboztetiink meg.

Eldleg faktoringrol besz¢liink, ha a szamla benyujtasakor azonnal megtorténik a fizetés.
Esedékesség faktoringnak nevezziik, amikor a faktorbank a fizetési hatarido napjan fizet.

A vallalkozdsok a faktoralds felhasznalasdval enyhitenek atmeneti likvidacios
problémdjukon. A faktorbak jarulékos szolgaltatdsa révén lehetévé valik a vevok
fizetoképességének vizsgalata. A faktoring ligyletek a multinacionalis vallalatok beszallitoi
szdmara is segitséget jelentenek, hiszen az ¢ esetilkkben jellemzden hosszuak a fizetési
hataridok.

A faktoring fogalma

A faktoring ligylet keretében az aru eladoja halasztott fizetéssel tortént eladasainak
ellenértékét meghatarozott 6sszeg ellenében egy harmadik személyre, a faktorra ruhdzza at,
aki garantalja a kovetelés behajtasat a vevotol.

A faktoralés lényegét tekintve kovetelésvasarlas, illetve eladas. Az ligyletben megtaldlhatok
az adas-vétel, az engedményezés és a hitel/kolcsoniigyletek szabalyai. A faktor a két fél kozti
maganjogi jogviszonyba 1ép be és teljesit a jogosult felé.

A Hpt.) szerint pénzkolcson nyujtasdnak mindsiil “a kovetelésnek — az ados kockazatanak
atvallalasaval, vagy anélkil torténd - megvasarlasa, megeldlegezése (ideértve a faktoringot
¢s a forfeitirozast 1s), fliggetleniil attol, hogy a kovetelés esedékességének nyilvantartasat és
a kintlévéségek beszedését ki végzi”. A faktoralas (lizletszerii kovetelésvasarlas) tehat
pénzkdleson nyudjtasnak tekintendd, ezért egyuttal pénziigyi szolgaltatas is, amelyet a Hpt.
eldirasai alapjan csak pénziigyi intézmény (hitelintézet, illetve pénziigyi vallalkozas)
nyujthat.

A faktoring, mint pénziigyi szolgéltatds, maganjogi szempontbol az ellenérték fejében
végzett engedményezéshez all legkozelebb. A faktoring tligylet lényege — polgari jogi
szempontbol —az, hogy a kovetelés megvasarloja meghatarozott dsszeg (a megszerzendd
kovetelés Osszegénél kisebb Osszeg) fejében megszerzi a maésik szerzddd féltdl annak
valamely harmadik személlyel szembeni kdvetelését. A kovetelést megszerzo fél, a faktoralo
megeldlegezi a kovetelést atruhazo jogosult részére jard dsszeget.

A faktoring alapvetd eleme az engedményezés, de emellett megjelenik benne az atruhazas
¢s a hitel elem is. Ez utobbi annyiban, hogy ha a kdovetelés még nem jart le, akkor a faktoralas
még dontden leszamitolasi jellegli, ha mar lejart, akkor a jogosult a kovetelés sikeres
érvényesitéséig pénzhez — kolcsonhoz — jut. Abban az esetben, ha olyan lejart kovetelés
atruhazasara kertiil sor, amelynél az atruh4dzo tovabb nem felel, akkor a kdlcson elem mar
formailag sem johet szamitasba.
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Az engedményezés minden esetben meghatarozo elem lesz azonban, igy akkor is, ha nem
kertil kiiktatdsra az atruhdzo jogosult feleldssége. A hitel/kdlcson elem a faktoring
tigyletekben jelentds szereppel bir, de nem olyan jellegli, hogy 6nmagaban mindsitené az
egész ligyletet egy adott tipushoz tartozas szempontjabol.

A faktoralas soran a szerzddo felek onalléan hoznak létre egy, a torvényben nem szereplo,
de a nevesitett szerzddések alkotdelemeibdl oOsszeallitott szerzédésrendszert. (Ilyen
szerzOdésre nem kizardlag a faktoring lehet példa, hiszen itt meg lehet emliteni a
lizingszerzddések kiilonbozd tipusait is).

A faktoring alanyai a kovetelés jogosultja, a kovetelés kotelezettje és a kdvetelés
megvasarldja (a faktor). A faktor szolgaltatasa kiterjed — a szerzddés konkrét kikotéseitol
fliggden — a kovetelés megvasarlasara, ennek azonnali pénziigyi teljesitésére, a kdveteléshez
kapcsolodd pénziigyi €és mas nyilvantartasok vezetésére, a kovetelés érvényesitésére, €s
meghatarozott esetekben az ligyfél fizetésképtelensége esetén a veszteség viselésére.

A faktoralas soran a jogosult az aru eladasabol, vagy valamely szolgaltatas nytjtasabol
keletkezd pénzkovetelését ruhdzza at a faktorra a kovetelés — faktordijjal és koltségekkel
csokkentett 0sszegben torténd — azonnali kiegyenlitése ellenében.

A faktoralasi szerzédésben meg kell hatarozni:
— amegvasaroland6 kdvetelés Osszegét,
— a vasarlas hataridejét, és a faktor mérlegelési jogat,
— a vételar meghatdrozésat és kifizetésének idejét és modjat,
— azelado és a faktor felel0sségét,

— a biztositékokat (az eladd készfizeté kezessége, ovadék, felhatalmazas azonnali
beszedési megbizasra, az eladd vagyontargyain elidegenitési és terhelési tilalom),

— tajékoztatdsi kotelezettség tartalmat.

A faktor sajat iizletszabalyzataban meghatarozhatja, hogy milyen tipusu koveteléseket
vasarol meg. Elhatarolasi szempont lehet, hogy

— egyedi koveteléseket (ez a gyakoribb) vagy egész koveteléscsoportokat,
— ¢éven beliili, vagy éven tli esedékességli koveteléseket,

— belfoldi, vagy kiilfoldi koveteléseket,

— forint, vagy devizakoveteléseket vasarol meg.

Mindezeken til a faktorcégek aruszallitisbol, vagy szolgaltatdsnytjtasbol eredd, nem
vitatott, nem peresitett, s nem eléviilt, valamint igazolt teljesitésen alapuld koveteléseket
szoktak faktoralni. A teljesités megfeleléen szamlaval, szallito- vagy fuvarlevéllel, a
kotelezett atvételi elismervényével, illetve a tartozast elismerd nyilatkozatdval igazolhato.

Az lgylet atruhazasi eleme szempontjabol annak dologi vonatkozasai elhanyagolhatok,
lényegi vetiilete a kovetelés atruhazasanak van. Az tekinthetd meghatdrozonak, hogy
foszabalyként a kovetelések atruhazhatok. Az atruhazhatdsag alol kivételt csak azok a
kovetelések jelentenek, amelyek nem engedményezhetOk. Nem faktoralhaték azok a
kovetelések, amelyek a jogosult személyéhez kotddnek, illetve amelyek engedményezését a
jogszabaly kizarja.
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A faktoralas feltételei

A kovetelés megvasarolhatdsaga fligg a kotelezett, illetve a jogosult fizetOképességétol,
pénzforgalménak nagysagatol, és fizetési fegyelmétdl. Ezek a faktor ligyfél-mindsitési
eljaras keretében vizsgalja.

A kovetelést atruhdzo jogosult feleldsségérél elmondhatd, hogy az atruhdzoé, hacsak
felel0sségét a kovetelést megszerzo faktor jovahagyasaval ki nem zarja, az eredeti kotelezett
teljesitésért, a faktoralasért kapott Osszeg erejéig kezesként felel, mégpedig az eredeti
kotelezett fizetése megtagadasanak okatol fiiggetlentil.

A kovetelés megvasarolhatdsagat tehat a jogosult fizetOképessége abban az esetben
befolyasolja, ha a jogosult a faktorral szemben a kotelezett teljesitésért — a kotelezett
szolgaltatasanak teljes Osszege erejéig — készfizetd kezesként felel. Lehetséges azonban
olyan megoldas is, hogy a jogosult készfizetd kezességvallalasat nem kotik ki, illetve
kizarjak a szerzddésben, és ebben az esetben az ¢ fizetoképessége nem is befolyasolja az
ligylet megvaldsithatosagat.

A faktor és a kotelezett viszonya

A kotelezett értesitése a faktoralads kulcspontja, e nélkiil nem mikodhet az tigylet. A
kotelezett értesitése a faktorlasrol a jogosult feladata, és ennek megtdrténtérol hitelt érdemld
modon kdteles a faktort tajékoztatni. Az értesités megtorténte nélkiil ugyanis a kotelezett
nem is tud a jogosult helyett a faktor részére teljesiteni. Az értesités soran a jogosult koteles
a kotelezettet részletesen tdjékoztatni minden olyan 0j koriilményrdl (faktor személye,
adatai, bankszamlaja), amely a kotelezett szerzddésszerli teljesitéséhez sziikséges. Ha a
kotelezettet nem értesitik az tigyletrdl, csendes faktoralasrol beszéliink.

A faktoralas, az alanyvaltozast kivéve az eredeti szerzédést nem valtoztatja meg, a szerz6dés
tovabbi modositasara csak a kotelezett beleegyezésével van lehetdség. Ez egyuttal azt is
jelenti, hogy a kovetelést atvallalo faktor a kdvetelést atruhazo eredeti jogosult helyébe 1ép
¢és ezzel ra szallnak a torvény erejénél fogva a kovetelés biztositékai, igy a kiilon kiemelt
kezesség és zalogjog, illetve minden mas, az eredeti szerzOdésben kikotott biztositék is.

A faktoralas dija

A faktoralas dijanak meghatarozésakor problémat jelenthet, hogy mi az amit ilyen esetekben
jogszerlien fel lehet dijként szdmolni. A faktoralas dija a kovetelést megvasarlo faktor altal
fizetett Gsszegnek (amely kisebb, mint az atruhazott kovetelés Osszege) és az atruhazott
kovetelés Osszegének kiilonbozete.

A faktoralasi dij a faktor 4ltal a kovetelés megvasarlasakor felszamitott dijat jelenti, amely
két részbol all. Az egyik rész az ugynevezett faktordij, a masik pedig a megvasarolt kdvetelés
Osszege utan felszamitott egyszeri kezelési koltség. (A faktordlas dija esetlegesen mas
koltségeket is magaban foglalhat). A faktordij lényegében nem mas, mint egy, a kovetelés
kiegyenlitésének idejére szamitott diszkontkamat 6sszege.
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Ennek megfeleléen a faktordij meghatarozasa az alabbi képlet alapjan torténhet:
D=(K*kl/360*100)*n
ahol

D = faktordij

K = a kovetelés 6sszege

Kl = az alkalmazott kamatlab

n = a fizetési hataridoéig hatralévo napok szama

A faktoralési dij mindkét Osszetevdjének (faktordij, illetve kezelési koltség) megfizetése a
kovetelés megvasarlasakor torténik gy, hogy a kovetelés ellenértékébdl a faktor levonja a
faktoralasi dijat és a fennmarad6 Osszeg keriil a jogosult részére kifizetésre.

A faktoring iigylet lebonyolitasa

A faktoralas keretében a faktor — belsé szabalyzatai alapjan — mindsiti és értékeli az tigylet
szerepldit, bekéri a sziikséges dokumentumokat, eldkésziti a szerzodéskotést, és
gondoskodik a folyositasrol.

Az iigylet lebonyolitasa az alabbiak szerint torténik:
— ajogosult benyujtja a faktoralasi kérelmét,
— a faktor a kérelmet befogadja,
— a faktor dontéshoz6 szerve dontést hoz a kérelem elfogadasarol vagy elutasitasarol,
— pozitiv dontés esetén sor keriil a szerzédéskotésre,

— végiill a kovetelés faktordijjal és kezelési koltséggel csokkentett Osszegének, a
jogosult részére torténd kifizetése zarja le a folyamatot.

A faktoralasi kérelemhez egyidejtileg csatolni kell:
— a faktordland6 kovetelés alapjaul szolgald szerzédést,

— ateljesitésrdl szolo szamlat,
— ateljesitést igazoldé okmanyokat,
— akotelezett tartozast elismerd nyilatkozatat (ha van).

Ezek a dokumentumok teszik lehetdvé a faktor szamara, hogy meggy6z06djon az altala
megvasarolando kovetelés részleteirl, amelyek alapjan dontést tud hozni a kovetelés
megvasarlasarol. A faktor a dontés el6tt megvizsgalja a faktoralandd kovetelés
dokumentumainak formai és tartalmi megfelel6ségét, valamint a kotelezett, illetve a jogosult
gazdalkodasi, pénziigyi helyzetét. A szamla esetében vizsgalni kell a formai kovetelmények
meglétét, kiilonds tekintettel a szamvitelrdl sz6lo, valamint az 4ltalanos forgalmi adorol
sz010 torvény, illetve az addzasrol szold mas jogszabalyok eldirdsaira.

A faktoralasi szerz6dés megkotésére tehat a jogosult és a faktor kozott keriil sor. Ha a
jogosult készfizetd kezességvallalasat is kikotottek a szerzodésben, akkor azt a konnyebb
érvényesithetdség érdekében érdemes kozokirati formaban megkotni.
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A jogosult készfizetd kezessége mellett a faktor kikotheti, hogy a kotelezett adjon egy a
bankszamlaival szemben azonnali beszedési megbizdsra vonatkozo felhatalmazo
nyilatkozatot a faktor részére. E nyilatkozat alairasa (egyuttal a kotelezett beleegyezése) a
faktoralasi szerz6dés hatalyba 1épésének feltétele lehet. A kdvetelés megszerzése esetén a
faktor vallalja és ellatja a kdvetelés tovabbi nyilvantartasat és a kovetelés érvényesitését a
jogosult helyett.

A faktoring iigylet lezarasa

Az ligylet lezarasara a kotelezett altal végrehajtott pénziigyi teljesitést kovetden kertiil sor. A
faktoralt kovetelés kotelezett altali megfizetése, szerzodésszeri teljesitése esetén a faktor
elkésziti a faktoralasi szerzddéssel kapcsolatos elszamolast és errdl értesiti a jogosultat.
Amennyiben a szamla esedékességekor a kotelezett nem teljesit, a szerz0désben kikotott
biztositékok érvényesitésére keriil sor, feltéve, ha a faktor nem tgy vallalta a kovetelés
megvasarlasat, hogy a kotelezett nem teljesitése esetén a felelosséget kizarolag sajat maga
viseli és nem hérithatja vissza a jogosultra. Ha a faktort a kotelezett a bankszamlai ellen
azonnali beszedési megbizasra hatalmazta fel, akkor a faktor el6szor ennek érvényesitésével
probalhatja meg kovetelését érvényesiteni. Ennek eredménytelensége esetén — ha a
szerz6dés lehetdséget ad rd — a kdvetelést a jogosulttal, mint készfizetd kezessel szemben
érvényesitheti.

A forfait iigylet jellemzdi:

— exportdr vallalat kozép- és hosszu lejarata koveteléseit veszi meg egy bank vagy egy
pénziigyi tarsasag

— valto- és szamlakoveteléseket adnak el, illetve vasarolnak meg

— nagy Osszegli kdvetelésekre terjed ki

— avevd nem szerez rola tudomast

— visszkereseti jog kizart

— magas biztositasi dij miatt draga.

A faktor behajt, kovetelést vasarol, de mas szolgaltatiast nem nyujt.
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Hubai Roébert-Bereczki Erzsébet-Bird Péter-dr. Frohlich Péter-Somos Laszlo: Pénziigyi
szolgaltatas kozvetitdi alapismeretek (Biztositasi Oktatasi Intézet, 2010)

Varga Jozsef- Magyar Gabor-Koltai Zsolt-Majer Beata-Kalman Tamas-harmat Laszlo:
Bankszakmai alapismeretek (Nemzetk6zi Bankarképzé Kozpont, 2003)
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(Perfekt Zrt, 2010)
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linkek:

— www.bamosz.hu

— www.mfb.hu

—  www.bet.hu

— www.bankszovetseg.hu
— www.lizingpercek.hu

— www.mnb.hu

— www.oba.hu



8. A MAGYAR NEMZETI BANK ZRT. (MNB) MEGBIiZASABOL

Pénziigyi kozvetito hatosagi képzés és vizsga kérdésbank
tananyagtartalmanak Alaptankonyvét létrehozo munkatarsak tevékenységi
kore, szervezete, beosztasa

Szerzoi jogokat atadoé:

Balogh Ildiko
Biztositasi Oktatasi Intézet Fejlesztési Alapitvany kuratériumi elnok

Szerzo:
Bereczki Erzsébet
Biztositasi Oktatési Intézet Szakgimnazium intézmény vezetd
Szerkeszto:
Kékesi Szabolcs
Biztositasi Oktatési Intézet Szakgimnazium képzési vezetd
Koordinator:

Hermann Tivadar
Biztositasi Oktatési Intézet Szakgimnazium biztositasszakmai vezetd
Budapest Institute of Banking Zrt. biztositaspiaci lizletagvezetd

Lektorok:

Biztositasi Oktatasi Intézet Szakgimnazium

Bereczki Maria szaktanar
Bori Arpad Gyorgy szaktanar
Horvath Erzsébet Veronika dr. szaktanar
Kovacs Istvan Tamas vezetd tanar
Kovats Sandor Istvan szaktanar
Laszl6 Gyorgy dr. szaktanar
Magyar Laszl6 szaktanar
Ujvari Gyorgy dr. szaktanar
Magyar Biztositok Szovetsége

Pandurics Anett elnok
Magyar Posta Biztosito Zrt. vezérigazgato
Farkas Ramon dr. ¢letbiztositasi agazatvezetd
Juhasz Laszloné tagozatvezetd

Kerékgyarto Csaba dr.
Lencsés Katalin

neméletbiztositasi agazatvezetd
tagozatvezetd

Magvar Mez6gazdasagi Biztositdsi Egvyesiiletek Szovetsége

Markus Judit

fotitkar




Magyar Biztositasi Alkuszok Szdovetsége
Batizi Laszl6

Forbi-Plus Kft.

Sajo Ferenc dr.

Euro-Qattro Biztositasi Brokerhaz Alkusz Kft.
Szigeti Julia

O&P Capital Management Zrt.

Sz6ényi Judit
Insurex Biztositasi Alkusz Kft.

elnokségi tag
tulajdonos, ligyvezetd
elnokségi kiilso tag
szakmai igazgato
elnokségi tag

neméletbiztositasi igazgato, szakmai

vezeto
szaktanacsado tag
tulajdonos, tigyvezetd

Fiiggetlen Biztositasi Alkuszok Magyarorszagi Szovetsége

Lipcsei Jozsef

Eurorisk Biztositasi Alkusz Kft.
Onokért Brokerhaz Kft.

Nagy Zsolt

Mentor Biztositasi Alkusz Kft.
Roézsahegyi Zsolt dr.

Potter Broker Kft.

Tépai Janos

Biztositas.ma Kft.

AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosito Zrt.
Borsodi Imre

Karaszi Gyongyi

Karczub Péter dr.

Raczki Zoltan

Svidro Gabor

ALLIANZ Magyarorszag Altalanos Biztosito Zrt.
Bajnok Zoltan

Ligeti Beata dr.

Székely-Sziicsné dr. Novak Méria

Takacs Rita

CIG Pannodnia Biztosito Zrt.
Tuskan Maria

DAS Jogvédelmi Biztositd Zrt.
Kovacs Kornélia

GENERALI Biztositd Zrt.
Eléné Takacs Tiinde
Farkas Endre Jozsef
Leipold Laszloné

Szomi Katalin

GROUPAMA Biztositd Zrt.
Németh Kéroly

szaktanacsado tag
alvallalkozé megbizott
tulajdonos, szakmai vezetd
szaktandcsado tag
tulajdonos, szakmai vezetd
elnokségi tag

tulajdonos, szakmai vezetd
szaktandcsado tag
tulajdonos, szakmai vezetd

fiokigazgatd
oktatasi vezetd
jogtanacsos
oktatd

oktato

kiemelt értékesitési kapcsolattartd
jogtanacsos

jogtanacsos

senior képzési koordinator

oktatasi vezeto

oktatasi vezetd

értékesitési tréner
értékesitési tréner
értékesitési tréner
értékesitési tréner

oktatasi vezeto
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KOBE Kb6zép-eurdpai Kolesonds Biztositdé Egyesiilet

Arva Laszlo oktatasi vezeto

K&H Biztositd Zrt.

Barsi Gabriella értékesitési koordinator
Palasti Katalin értékesitési tréner
METLIFE Biztosito Zrt.

Saliné Szabo Anita oktatai vezetd

MONEY & MORE Pénziigyi Tanacsadd Zrt.
Frohlih Péter vezérigazgatod
Longa Gyorgy senior értékesités tiamogato

SIGNAL IDUNA Biztosit6 Zrt.

Csipes Attila oktatd

Poor Istvan oktato

UNION Biztosit6 Zrt.

Bencze Géabor értékesités tamogatd — oktatd
Zsékai Attila vagyonbiztositasi szakreferens
UNIQA Biztosito Zrt.

Breitner Istvan tréner
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